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Relatério do Fundo Pensdes do Banco Santander Totta

nquad ct némico

Economia Internacional

O ano de 2022 iniciou-se com & inflagdo continuada & persistente como principal tema das
economias americana & europela. Consequentamente, as politicas economicas acomodativas de
taxas de juro negativas e estimulos que linham vigorado durante a pandemia da Covid-19 davam
‘sinais de eslar prestes a terminar.

A Reserva Federal Norte-Americana (FED) esteve na vanguarda desta viragem, multo devido aos
discursos do seu presidente, Jerome Powell, que n3o descartava subidas a cada reunido até ao final
do ano. Esta reldnca levou os mercados a prepararem-se para subidas de taxa de juro consecutivas,
descontando ja taxas de juro terminais maiores do que o previsto no decorrer do ano antarior.

Como efeilo, a perspetiva de uma politica monetaria mals apertada levou 8 uma queda generalizada
dos ativos de nsco no pnmeiro trmestre, com as acdes giobais a leram © seu pior desempenho
desde a primeira vaga da pandemia de covid-19. Pela primelra vez desde 1684, c= ativos de crédito
também acompanharam a tendéncia de queda, juntamente com os tiplcos alivos mais saguros como
a divida governamental € 05 melais preciosos.

O primero tnmestre do ano foi também profundamente marcado pela passagem das ameagas de
Putin aos atos, com a Rissia a invadir 8 Ucrdnia na chamada “operagao militar especial” no dia 24 de
fevereiro. Este evento teve um impacto tremendo nos mercados globais e em todas as ciasses de
allvos, A onda de sancdes 3 Rassia, um dos principals fornecedores de matérias-primas, como o gas
e o petroleo, e a diminuigio do fornecimento de trigo pela Ucrdnia, causaram pressdes inflacionarias
a nivel giobal, Este periado viu 0 petroleo brent a subir acima dos 100S por barril, peta primeira vez
desde 2014, o gas natural a subir mais de 15% e o trigo mais de 20% durante 0 més de feversiro.

Consequentemante, estes eventos tornaram o trabalho dos bancos centrais bastante dificil dado que,
par um lado, ndo poderiam agr diretaments sobre um choque na oferta a este nivel e, por outro, a
consequéncia da sua inagdo resultaria num cendrio de estagfiagcdo com o risco de uma Inflago
persistante & longo prazo. Este risco depressa se comegou 8 lomar em um cendrio de elevada
probabilidade apés o langamento dos dados da inflacdo nore-americana, que atingiram um valor
recorde de mais de 7,5% em fevereiro,

Na europs. 0s disoursos dos membros do Banco Central Europeu (BCE) também indicavam uma
potencial subida agressiva das taxas de juro de referéncia, algo que j4 ndo se verificava hd 11 anos.
Esta perspetiva, adicionada & agitagdo geopolitica, Impactou os ativos de risco pela negativa com os
declinios no mercado acionisia norte-americano a atingrem os 8% anuais € no europeu 08 6,9%
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anuais. Este trimestre produziv também & inversdo da curva dos ltulos de divida pablica norte-
americana dos 2 e 10 anos, um claro sinal de que uma recessdo astana proxima.

Os temas do inicio do segundo trimestre do ano replicaram em largs medida os do primeira. A
inflagio comegava a atinglr valores recorde tanto na Zona Euro como nos Estados Unidos, cifrando-
se nos 7,5% e 8,5% respetivamente. O dasconto que os mercades davam em termos da taxa de juro
tarminal da FED para o final do ano subla pele nono més consecutivo em Abril. Por outro lado, a
gquerra na Ucrania continuava a pdr pressao no prego da energia com o fecho do fluxo de gas russo
pasa a Europa do Leste

O més seguinte continuou com as mas noticias que apontavam para uma economia nofte-amercana
mass fragil e a continuagdo da politica de covid-zero na china. A conseguinte publicagdo dos dados
do Indice de pregos de consumidor na zona euro no fim de Maio, onde faram atingidos valores acima
dos 8% - a subida mais rapida da inflagio desde a existéncia da moeda Unica europeia — causou,
mais uma vez, quedas abruptas nos ativos risco @ nos ativos de obrigagdes, devido ao crescente
medo de que os sumentos das taxas de juro para combater a nflagdo nam enviar as economias
desenvolvidas para uma recessao. Inclusive, o S&PS00 comecou a entrar em niveis de bear markef.

Em meados do ano, com os esfarcos da unido europela e Turquia, foram alcangados acordos entre 3
Rossia e 8 Ucrania para a distribuic&o do trigo ucraniano alraves de um corredor no mar negro, o que
aligeirou a press3o no prego de varas maténas-pnmas tas como o petrdleo, ferro, cobre e tngo. £
‘aqui que surge, pela primeira vez, a idela do pivol, a viragem para politicas econémicas mais suaves,
onda os investidores acreditavam gue, o abrandamento do crescimento econdmico & a possibllidade
de se ter atingido o pico da Inflagdo, #ia fazer com gue os Bancos Centrais fossem menos agressivos
nos seus proximes sumentos de taxa Devido a esla premissa, os mercados comegavam a
cescontar, tanto uma reducdo nas expectativas de inflaglo, como uma taxa terminal menor no final
do ano. Inclusive, o5 mercados comegaram até a prever uma descida nas taxas de juro alé ao final
de 2022 Esla ideia levou a3 uma recuperagdo nos ativos de divida empresarial € pablica ¢ um salto
nas agbes, com os indices do NASDAQ, S&P500 e Stoxx 600 a registarem subidas acima dos 8%
em Julho.

Do lado Europeu, a maior preccupagdo continuava a ser 0s abastacimentos de gés e as possiveis
consequéncias das manobras geopoliticas em tomo das supostas reparagbes do pipeline Nord
Stream 1. Apesar do gas ter comegado a fiuir durante duas semanas apds a pAmeira paragem,
atuava apenas a 20% oe capacidade. Com sto em mente, os estados da unido eyropeia alcangaram
acordos para a redugdo de emergéncia nos consumos de gas para o inverno, o que fez disparar os
futuros deste recurso natural acima dos 28% em Julho apés uma subida de 50% no més anterior.
Neste periodo, também fol encetlado o convite formal da NATO para a8 Suécia @ a Fintdndia, com
fronteiras com a Rdssia a juntarem-se A alianga atidntica. Durante este periodo, o BCE fambém
encelou O primeiro aumento de taxas de juro em 11 anos, subindo em 0,50%, levando a taxa diretora
a 0% e & taxa de refinanciamento a 0,5%. Conjuntamente, anunciou aos mercados que iria reavaliar
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0s aumenios com base em cada reunido, e uma nova ferramenta de apoio, o Instrumento de
Prote¢do de Transmiss3o (IPT) que permitiia ac BCE intervr para impedir um aumento
dasproporcionado ¢as laxas de juro de siguns paises, o que trana algum allvio aos mercados

A primeira metade de agosto parecia confirmar as ideias dos investidores em relagdo 3o pivot com os
dades de Inflagdo norte-amencanos a esiar abawxo do estimado peles mercados, indicando que o
pico da inflagdo j@ havia passado. Adicionaimente, 6 nimero de empregos que excederam, pela
primeira vez, os maximos pré-pandemia também trouxeram esperangas redobradas, causando de
novo uma forte recupera¢iio nos mercados acionistas e divida publica e empresarial,

_ N3o obstante, esta recupers¢do
- cedo se lomou numa cofreglo
(y/ = expressiva apds O semindrio da
Do 2l = e Reserva Federal dos Estados
o e - Unidos em Jackson Hole. Neste
' avento, Jerome Powell apresentou
uma visfio bastante mais agressiva
sobre 3 Wia contta a iﬁﬂan;ao.
indicando que sena provavel que as
politicas restritivas se mantivessem
duranta muito mais tempo. O
presidente da reserva federal
chegou mesmo a indicar, mais tarde,
que o desemprego sana menos
dolorose para @ economia do que
uma inflacao elevada persistente.
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Fututos das tacds Fod Funds (lamate uslorer)

Na Europa, um recorde nos nUmeros

e da inflagio situada nos 9.1%.

Estimativas da tava de Depo com base nos futwes £5TRN conjuntaments com o discurso mais

restritivo do Banco Central Europeu,

levava o0s mercados a descontar

uma subida de 75 ponles base na reunido de selembro, com aumentos consecutivos nas trés dltimas

reuniées do ano, levando o Indice de divida IBOXX a registar as maiores pardas desde a sua origem.

As preocupacgdes amontoavam-se coOm 05 pregos da energla, com aumentos de cerca de 59% na

Alemanha, o que representava um prego de €576 Megawatt-hora. A mudanca nas perspetivas

significou um aumento nas Yields de divida poblica europela em valores ha muito tempo néo vistos,
pondc ainda mais presséo neste tipo de atvos
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0 3° trimestre fol palco da demissdo de Boris Johnson € a consequents eleigdo pelo partido
conservador de Elizabeth Truss como nova primeira-ministra do Reino Unido, que apresentou um
mini-orgamenio assente em cortes de impostes suportados em divida. Este evento deu lugar a uma
lurbuléncia nos mescados, causande a queda da Libra para minimos histéricos vs o délar americano
e um declinio nos itulos de divida britAnica de 8.8%, acumulando perdas anuais acima dos 26%

Em termas das reunides dos bancos centrais, selembro viu 0 BCE aumentar as taxas de juro em
0,75% para uma laxa direlo@ de 1.25%, Neste momenlto, 0s mefcados esperavam j& uma taxa
terminal de 3%, a mais elevada nos (ltimos 10 anos. Este facto fez-se sentir tanto nas agdes, onde o
STOXX 500 perdeu mais de 6% em setembro, como nas obrigagbes - tanto privadas como de
governos - qua diminuiram carca de 4%, Por seu lado a FED continuou a sua politica de remogao de
estimulos com a terceira subida consecutiva da taxa de juros em 0,75%, fixando a taxa efetiva em
3.25%. Os mercades, por sua vez, reajustaram as expelativas de taxa termingl para 0s 4,8% al2 ao
final de 2023. A preocupagdo dos investidores com a continuaglo das pollticas de remogdo de
estimulos nos Estados Unides, causou elevados nivels de volatifidade, com o S&PS00 a cair mais de
5%, acompanhados de um sumento das yelds a 10 anos acima dos 4% pela primeira vez desde
2010, O ddlar continuou a valorizar, causando pressao tambam nos mercados emergentes.

A Inflaglo continuou a ndo mostrar sinais de abrandamento durante este periodo com as estimativas
da zona euro do final do ttimestre a atinglrem um valor acima dos 10%, devido 80 choque energético,
A pressdo dos custos da energla levou 0s governos a adotar politicas orgamentais. Em setembro,
varias oxplosbes nos gasodulos do Nord Stream 1 e 2, que mais tarde se viriam a provar terem sido
uma sabotagem propositada, aumentavam as tensdes entfe & Rissia, Unido Europeia e a NATO,
Com uma subida timestral de 30.8% no gas, 2 Alemanha anunciou um apeio de €200 mil milhdes
para limitar o prego maximo deste recurso natural

O aitimo trimestre foi bastante volatil e repleto de desenvolvimentos macroecondmicos. No més de
outubro, o declinio de pregos de gés natural na Europa devide 2o tempo mais quente do que o
habitual no continente, facto que resultaria numa manor procura por aquecimento e consequents
manutencdo das reservas, fez com que os mercados voltassem a acreditar que o pivol dos vanos
bancos centrais. No Reino Unido, a tempestade nos mercados causada pelo mini-orcamento de Liz
Truss dava sinais de estar ultrapassada com & sua demissfo e a eleig3o Interna de Rishi Sunak
como novo primeiro-ministro. O consequents anuncio de que as medidas previamente anunciadas
iriam ser revertidas, aliado a redugdo do tempo dos apoios energélicos de dois anos para seis
meases, levou a uma recuperacae no prego da divida pablica britdnica Outro desenvolvimento politico
da rejevo fol as eleigdes intercalares nos Estados Unidos, que de certo modo surpreenderam com 08
democratas a ganharem o Senado por 1 lugar e os republicanos & oblerem a maioria da Camara dos
Representantes, mas com uma diferenga bastante reduzida, o que poderia levar a empates técnicos
nas reformas mais estruturais que, por sua vez, poderiam levar a impactos econdmicos, tal como o
leto da divida,
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Outro fator que levou & esperanga do pivot foi 0 aumento de apenas 25 ponlos base da taxa diretora
pelo Banco Central Australiano a0 invés dos 50 esperados, Esta especulacdo em tomo de uma
viragem das polilicas monetanias levou a melhor performance do S&PS00 desde Abnl e 3 queda das
ylelds das obrigagbes pela primeira vez desde a primeira métade de agosto.

Contudo, tal como nos meses anteriores, as esperangas de uma viragem nas politicas econdmicas
foram abafadas pelos discursos dos membros da Reserva Federal Norte-americana e, mais tarde,
pelos dados da inflagdo acima do esperado nos Estados Unides, onde chegou aos B8,2%. Nesla
altura, ficou cimentada a expeciativa de mais uma subida de 75bps na taxa de juro norte-americana
durante a reunido de Novembro, levando o mercado de futuros a descontar uma taxa terminal de 5%

pela primeira vez no ano,

N&o obstante, mais tarde durante outubro —— s
SUIge uma nova esperanca nos MQI’CJ,GOS SHME ICE TafAd Obbikl Broad Maerket
apbs um artige no Wall Street Joumal =
indiciar estar a ser discutido o mado @ os A — "
meios para aprovar uma subida menor i e I
em dezembro, apesar do aumento de :‘“ﬂ:m"t-;""""":\.\.w_\m ‘

novembio de 0,75% nas taxas de Juro dos
Estados Unidos estar praticamente
garantido.  Estas  esperancas  foram Rotnrnas 83 cONgacnes nos Whimos 26 anns
também ecoadas do outro lado do [T i e S
atiantico pelos comentarios de lom mals

suave na conferéncia de iImprensa do Banco Central Europeu.

No final do més os resultados aquém do esparado das empresas lacnolégicas dos Estados Unidas
(Amazon, Alphabel e Meta) causaram quedas pronunciadas nestes ativos e nos indices agregados,
Outro fator negativo resultou da publicagdo da criagdo de 239.000 novos empregos nos Estados
Umidos, bastante acima dos 161,000 esperados pelos mercados, causando nova subida das yields
nos ultimos dols dias do més. A este tom negativo juntou-se a divulgag@o flash dos dados de inflagdo
na zona euro gque atingiram um estonteante vaior de 10,7%, fazendo com a pivol rade perdesse
forga.

O més seguinte fol o mais positivo para 0s mercados em 2022 devido a varios dados que moestravam
finaimente que o pico da inflagda | teria passado, Os dados refativos ao més de outubro nos Estadas
Unidos. conhecides a 10 de novembro, mostravam uma inflagdc nos 7,7%. abaixo dos 7.9%
esperados pelos investidores. Na Zona Euro, 0s nimeros também surpreenderam pela positiva com
10,6% abaixo dos 10,7% esperado pelos economistas. Estes acontecimentos levaram os mercados 3
acreditar cada vez mais numa reducao do ritmo de subldas de taxa de juro. Devido a esta onda de
-positivismo, 0s Indices acionistas americanos e europeus tiveram subidas apenas vistas antes de
Abril de 2020. Entre outubro e novembro, 08 ganhos acumulados do S8P500 chegaram aos 14% e
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do Sioxx 600 aos 13,9%. Os mercados de divida piblica repercutiram este positivismo, tendo as
ylelds a 2 anos das obrigacdes amaricanas a malor queda desde 2008, e os precos das obrigaces a
10 anos subido 1,2%. Na europa, a maior performance foi alcangada pelas gilts depois da
estabiizagao das politicas orgamentals britanicas situando-se nos 4,7%, sequida de 2,6% na zona
auro. Nos mercados de obngagdes empresanais Invesimen! Grade houve subidas de 2,9% nas
empresas europeias & 3,6% nas norte-americanas. As obrigagdes High Yield também viram subidas
de 5,3% nos Estados Unidos e europa.

No final do més. o discurso do presidente da Reserva Federal Norte-americana, Jeroma Powell, deu
claros sinais de que haveria um abrandamento dos aumentos das taxas de juro devido aos dados
mals recentes. Estes sinals tiveram um eco nos dados flash da inflagiio na Zona Euro onde se havia
atingido os 10%, abaixo dos 10,7% esperados pelos mercados, cantribuindo para o tom positivo.

Do 1ado dos mercados emergantes, os coment&rios pelas autoridades chinesas acerca do aumento
das taxas de vacinagdo na populagio idosa e a diminuigdo do periodo de quarentena deram
esperancas aos investidores sobre a possibilidade do relaxamento da politica de Covid-zero o que
levou o Shangar Composite subir 8,8% e o Hang Seng disparar mais de 26.8%.

O més de dezembro comegou novamente com tom positlvo devido aos ganhos dos meses anteriores.
Esperava-se que a o efeifo sazonal do natal conseguisse reduzir as perdas anuals durante o ano. Os
investidores focaram-se nesles numercs e conduziram as yields da divida pliblica americana a um
declinio na primeira metade do més, efeito que contagiou os titulos de dividas de outros govemos,

Reforgando esta ideia, o discurso do presidente da FED perante 3 Camera de Representantes foi
muilo mais brando que o habitual e do que era esperado. Contudo, Jerome Powell ndo deixou de
reforcar que, apesar do abrandamento, era provavel que 0s sumenlos durassem mais tempo e a taxa
lerminal fosse mais aita que o iniciaimente previsto, Isto devido aos fortes ndmeros de emprego do
pais (263.000) e a0 aumento da remuneragio por hora, demonstrativos de uma economia resiliente
que poderia impedir uma luta a Inflagio persistenie,

2021 2022 \, fnai o mes, & reducso dos precos do petrdiec o a
PlB EUA 590% 1.90% esiabilizagio do preco da habitagdo e bens alimentares
Inflacao EUA 470% 8,10% nos Estados Unidos reforgaram ainda mals a tese de
Pi8 Zona Euro 530% 330% que j4 se tinha atingido o pico da inflagdo, sinal de que
Inflacan Zona Euro  2,60%  8,50% a politica moneataria dos bancos centrals ina finalmente
PIB Portugal 5,40% 6,40% abrandar. No entanto, tal como fol comum 3o longo do
PIB Espanha 550% 4,60% a0, @ maioria dos. investidores apenas se cancentrou
PIB China 810% 3,20% nas pares positivas dos discursos anteriores e dos
Fontes: Santander Assot Management, Banco dados econdmicos, escolhendo ndc se focar nos
Santander Totta, 741, Bloomberg. () Voriacdes ndmesos que apontavam para um mercado de trabalho
Aruals estimatias,

robusto e dos avisos de que a taxa terminal seria
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major e os aumentos mais prolongados que anteriormente antecipado. Nas Oitimas reunides do ano,
0S Dancos cantrais norla-amencana € europey, cumpriram as expetativas ao aumentar a taxa diretora
em 0,5%. elevando a taxa federal americana entre os 4,25% e 4,50% e as taxas evropelas 8 2.5% ¢
dos depdsitos a 2% N&o obstanie, os discursos dos presidentes em ambos os lados do atiantico
apresentaram uma conotagdo muito mais restritiva do que antecipado pelos mercados depols de uma
descida menos pronunciada das taxas de juro. Do lado americano, o foco manteve-se no forte
mercado de empreqo. Pala primeira vez, 08 membros da resarva federal apresentaram-se muito mais
unidos na previsdo da taxa final de 5%, com alguns membros a apresentarem uma taxa ja acima
desse valor,

Do lado Europeu, a presidente do Banco Central, Chnsting Lagarde, fol sinda mais longe na
nagalividade go sau discurso do que o seu homalogo amerncano, Indicando ndo s6 ¢ aumento das
previsbes de inflagdo para 2023, mas também das taxas de |uro t2rminals acima das expectativas
nos 3,5%. Indicou também que s Iria dar inicio ao programa de guantitative tightening, primeiro com
paragem de compta de divida plblica, depols com a redugdo da quantidade de divida piblica no
balange do Banco Central. Eslas més noticias fizeram os economisias reforgar 0os medos de que
estas politicas iriam causar uma recessdo @ que 08 bancos centrais n3o conseguissem fazer o
chamado soft Janding, ou sefa a redugdo da inflagio para 0s nlveis alvo de 2% apenas com fraco ou
nenhum crescimenio econémico ao invés de uma recessdo. Estes receios levaram os mercados
‘amencano e europeu a perder aiguns dos ganhos dos meses anteriores, com o S&P500 com perdas
na ordem dos 4%, reagdo que fol acompanhada de forma menos pronunciada nos mearcados de
divida piblica e privada dos Estados Unidos. Na europa, a divida piblica perdeu cerca de 4% e o
Stoxx 600 lave percas acima dos 3%.

No final do ano, para concluir @ ronda de menssgens negativas, o Banco do Jap3o anunciou
ingsperadamente a mudanca da sua politica de controio da curva das ylelds, com os 10 anos a
poderem sublr 0,56% tendo sido limitados a €,25% anteriormente. Esta noticia cavsou uma onda de
vendas massificadas dos ativos de obrigacdes americanas e europelas por parte do banco central do
japao para compra de ativos japoneses, o que levou as yields alemas a 10 anos a subirem 0,101%,

Em suma, o ano de 2022 acabou 4

Evalugio dos Ingices Azinnissay
por ser um periodo onde varios % (Forne Rulietins
evenios macroecondmicos =
geopoliticos juntaram-se para criar
a lempestade perfena,
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A guerra na Ucrania e a consequente
onds de sangdes a Russia, axpds a
dependéncia do gas & do pelrdleo
desle pais por parte da Europa, ©
que fez disparar os pregos das
matérias-primas, dando lugar & ~ =

inflagdo galopante em varios paises. A isto aliou-se a abertura das economias e apoics
govemameniais no pos-covid, 0 que aumentou a procura em niveis que a5 cadeias de fornecimento
nao esiavam prepaiadas para suprir. Finalmente, juntaram-se as consequentes agdes de aumentos
de taxas de juro a2 um ritmo extremamente rapido por parte dos bancos centrais para combater a
inflacdo, que se arriscam a criar uma recessdo global no prdmo ano

Evalucss dou indices 00 obrigacies
Hante; Helind )

Em conjunto. estes eventos provocaram o plor ano para agdes desde a crise financeira de 2008 com
os principais indices americanos como o S&PS500 e o Nasdaq a3 perderem 18,1% e 32,5%
respetivamente. Do lado europeu, o Stoxx800 conseguiu amparar methor as pardas melhor acabando
em 9,9%. Contudo, o ano acabou por ser um desastte para o mercado dos chamados ativos de
menos risco como divida plblica e privada As percas nos principais Indices de divids privada e
pubfica chegaram a um valor medio de 20% A queda conjunta de agbes e obrigagdes apenas havia
acontecido trés vezes na histdria dos mercados: em 1974, 1984 e 1994 N3o obstante, nunca o
mercado obrigacionista global havia tido quedas tSo pronunciadas num Onico ano. A 2¢30 dos
Bancos Centrals, apés ter onginado o por ano de performance obrigacbes de sempre com a
normalizacio de politica monetdria, continuard a concentrar o foco dos investidoras no Inicio de
2023,

Economia Portuguesa

A ecanomia portuguesa, de cerla forma, isolada do choque energético devido 3 utiizaclo extensiva
de energias renovavels e localizagdo penférica, conseguiu crescer 6,8% em 2022, O sucesso das
polilicas de vacina¢do e a abertura do pals permitiram um aumento do turismo € do consumo a niveis
pré-pandémicos. Contudo, apesar do estimulo do primeiro trimestre, 0 crescimento do pals abrandou
nos trés Irimestres seguintes. Este abrandamento derivou em grande parte dos choques geopoaliticos
e financeiros que assolaram o resto do mundo, originados pela nvasdo da Ucrdnia, o aumento da
inflagdo e das taxas de juro. Apesar disso, o fulgor do mercado de lrabalho, com ©s empregos a
crescerem 2.3%, os apolos governamentsis, @ a poupanga durante o periodo de quarentena na
pandemia, permitiram atenuar 05 efaitos negativos dos mesmos, com 0 Consumo a aumentar mesmo
5,8% face ao ano anteriar.

O pais tambam sofreu das pressdes inflacionistas que se abateram sobre o resto do mundo, com a
Inflagio a chegar 30s B,1% durante o ano. Estes aumentos levaram o govemo de Antdnio Costa a
tentar mitigar estes efeitos, raduzindo-se no cheque de 125€ afribuldo a toda a populagdo em

Relato Financeiro referente ao exercicio findo em 31 de dozembro de 2022
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outubro. Este contexto inflacionista refleliu-se num investimento situado apenas nos 1,3%, uma
reducao face ao parioda homologo anterlor,

Devido & abertura das fronteiras e o crescimento expanencial do lurismo no periodo pos-pandemia,
as exportagbes cresceram 17,7%, levando a balanga cormente e de capital a demonstrar um défice de
0.6% do PIB porugués. O principal Indice acionista portugués, o psi-20, foi um dos grandes
vencedores de 2022, subindo cerca de 2,5% durante o ano, muito por culpa do peso das energéticas
partuguesas, gue conseguiram resultados bastante robustos durante o ana.

No fina! do ano, a estabilidade governamental esperada pela maioria absoluta do governo do Partido
Socialista comegou a ser posta em causa pelos varios casos mediaticos envolvendo membros do
corpo governativo que resultaram nas demissdes do ministro das infraestruturas, Pedro Nuno Santos,
@ da secratana de estado do lesouro, Alexandra Reis, terminando com a mogao de censura proposta
peia Iniciativa Liberal. Apesar de nao se esperar uma queda do governo, este desenvolvimento pode
por em causa as metas orcamentals, podendo inclusive ter um impacto negative no crescimento
econdmico pravisto pela Banco de Portugal, que se situa nos 1.5%,

As preccupagdes principais do pals vao, tal como no resto do mundo, centrar-se na gestdo das
politicas monetarias restritivas por parte do banco central europeu e na mitigaglo de uma possivel
recessdo, esperada para o resto da europa e dos Estados Unidos

Politica de

A carteira de valores do Fundo seré constituida em obediéncia a critérios de seguranga, rendibilidade
€ Iquidez e dela fardo pare um conjunio diversificado de aplicagbes, designadamente, agbes,
obrigacdes diversas, outros instrumentos representativos de divida, participagdes em Instituigdes de
Investimenio coletive, depdsitos bancanos, outros atives de nalureza monetaria @ tarranos e edificios
inscritos no registo predial como integrantes do Fundo,

A politica de investimento do Fundo serd onentada por critérios de diversificacdo de risco e
rentabilidade, podendo a Sociedade Gastora optar por uma politica mais ou menos conservadora,
aumentando ou diminuindo & exposicdo 8 acbes ou a obrigagdes, de acordo com as suas
expectativas sobre & evolugado dos mercados.

As aplicagbes do Fundo serdo realizadas com maior incidéncia na classe de obrigagdes. Esta classe
abrange os titulos de divida piblica ou pnvada, de laxs fixa ou de laxa vanavel, obrigagdes
intdexadas & inflagdo. litulos de participagio e outros instrumentos representativos de divida, bem
como as unidades de participago em organismes de investimento coletivo que detém, palo menos
2/3 do seu valor liquido global investido, direta ou Indiretamente, em obrigagdes. Tendo a Socledade
Gestora como abletive selecionar os emitentes de acordo com centos padrdes de nisco,

Relate Financeiro referente ao exarcicio findo em 31 de dezembro de 2022
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Assim;

- O investimento em obrigacdes de emilentes de mercados emergentas, ndo devera
ser supenor a 5% go valor do fundo e sera preferenciaimente denominado em Euros;

- Oinvestimenlo em obrigagdes diversas devera seguir a prudéncia adequada ao perfil
do fundo. No caso de emitentes interacionais serdo privilegiados os com notagso de
fisco minima de BBB- (investment grade) e, no caso de emitentes nacionais, serdo
privilegiadas, designadaments, empresas cotadas, grandes empresas ou empresas
participadas peio Estado.

- As emissbes Inlernacionais com rating inferior 2 BEB-, nfio deverdo exceder 15% do
valor global do Fundo.

- Para notas estruturadas emitidas sem rating serd considerado o rating do subjacente.
No caso de nolas colalerizadas sera considerado o rating minimo entre o colateral e
0 ativo subjacent2. No caso de um cabar de subjacentes serd considerado o rating
médio ponderado.

A ciasse de agdes engloba o inveslimento entre agdes, organismos de investimento coletivo que
detém, pelo manos 2/3 do seu valor liquido global investido, direta ou indiretamente, em agles,
obrigacdes convertivels ou que confiram o dirailo & subscriglo de agdes, futuros, nomeadamente
sobre agdes ou Indices de apdes, warranis autdonomos e opgdes

O Investimento nos refendos contratos de fuluros e de opgdes, em termos de exposicdo ao risco,
tomando por base o valer pocional dos contratos no caso do primeiro, e pelo delta, no case dos
segundos, ndo poderd ser suparior A prevista se o investimento fosse efetuado diretamente nos
mercados acionistas,

A Liquidez contempla o numerdrio, os depdsitos bancarios e outros allvos de natureza monetaria, e
0s instrumentos representativos de divida de curto prazo, nomeadamente os bilhetes do Tesouro,
certificados de depdsito e papel comercial

O Imobiliario compreende as aplicagbes em terrencs e edificios, créditos decorrentes de empréstimos
hipotecanios & de ampréstimos sos paricipantes do Fundo, agbes de socledades Imobilidrias o
unidades de participac3o em fundos de Investimento imabiiaro. O investimento em catives
imobiliarios diretos ndo podera reprasentar mals de 10% do patrimdnio do fundo,

Os terrenos e edificios detidos peio Fundo ndo podem ser de axploragdo industrial nem ter uma
vacagdo de tal forma especifica que lome dificll a sua venda pelo fundo,

O fundo podera investir em unidades de particpacio de fundos de investimento imobiliario, incluindo

fundos geridos par socledades em relagio de dominio ou de grupa com a sociedade gestora.

Realalo Financeiro referente ao exerclcio findo em 31 de dezembro de 2022
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No final do periodo em anélise, o Fundo de Pensties do Banco Santander Tota, S.A., tal como
definido na sua politica de Investimento e com © objelive de apresentar uma carteira conservadora,
apresentava uma carteia diversificada, composta por Obrigagdes de Taxa Indexada e de Taxa Fixa
(cerca de 80,98% do total dos ativos do Fundo), Imobilidrio (indicativamente, cerca de 11,08% do
Fundo), @ por uma component? de malor risco (classe acionista com exposicdo ao mercado europey
& norie-americano) que representava, Indicativamente, 16,89% da caneira. sendo o restanta
composto por dispanlbilidades e outros atives.

Benchmark

De acordo com a politica de investimento, serdo definidos, para cada classe de ativos, 0s seguintes
benchmarks & limites de investimanto:

Benchmark Central Intervalos
Classe de ativos (%) Permitidos (%)

Liquidez 5 015
Imobilidno 15 025

Investimento direto em imobiiano 0-10
Obrigagdes 65 4085
Commcdities 0 05
Actes 15 020
Altemativos 0 0-10

Risco de Rendimento:
- O Fundo néo apresenta garantia de rendibilidade,
- O fundo esta sujeifo ao risco associado aos alivos que integram a sua carteira, variando o
seu valor em fungdo desse facto. O Fundo esta sujeito, na sua componente obrigacionista,
80 risco de faxa de juro de curo e de longo prazo. Adicionalmente o fundo esta sujeito ao
nsco de crédito e financeirn.

Risco de Cridilo
- Como nisco de crédito entende-se a capacidade financeira dos emitentes das obrigagdes que

integram o palfiménio do Fundo para satisfazer os compromissos financeiros dai
decorrentes.

Risco de Taxa de Juro:
~ Os pregos das obrigagdes que inlegram a carteira do fundo variam em sentido contraric ao
da variagio das taxas de juro, Desta forma, caso se verifique uma subida das taxas de |uro,
08 pregos das obrigagdes detidas pelo fundo sofrerdo uma desvalorizagio e o valor do Fundo
registars uma diminuicdo, tendo no entanto um efeito positivo na remuneragla do
Reiaio Financewo referonte ao exercicio finde em 31 de dezembro de 2022
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reinvestimento do cupdo, Inversamente, uma descida das taxas de Juro delerminard uma
valorizagio das obrigagbes e consequentementa do Fundo

Risco Financeiro
— Como nisco financeiro entende-se. nsco de variagio de pregos dos alivos que compdem a
carteira; risco de variagdo das taxas de juro de curto prazo ou de longo prazo que se traduz
em rsco de reinvestimento dos fundos em cada momento aplicados; nsco de flutuagdes
cambiais, que se iraduz em alleragbes no valor das posicdes em moeda estrangeira, quando
convertidas em euros.

Risco Liquidez
- Entenda-se como liquidez nfo o nivel de cash que os fundos devem t!ar, mas sim a
capacidade do Fundo em vender ¢s ativos que detém em carteira de uma forma célere e com
@ minimo impacto material,

Risco Fiscal
— Uma afteracfo adversa do regime fiscal podera diminuir a remuneragao potencial dos ativos
do fundo.

Risco de conflitos de interesse
- O Fundo poderd adquirir emissdes de entidsdes que fazem parle do mesmo grupo
econdmico da Scciedade Gestora, o qual tem o Banco Santander como entidade dominants.

A gest3o dos riscos st sob primelra responsabiidade da Administracdo da Santander Pensdes a
quem compele a definig3o da esiratégia e do perfil de risco adequado, A aplicagdo concreta da
estratégia definida & a manutenc3do da atividade dentro do peril de risco, competem a diversas areas
e a lodos os niveis da esirutura, tanto numa perspetiva global como dentro de cada #érea de
atividade.

Foram aprovados em Comilé de Riscos da Santander Pensdes os seguintes manuais: Manual de
Controlo de Crédito, Manual de Controlo de Riscos de Mercado e Perfarmances, Manual de Controlo
de Risco Operacional, onde estdo descritos os métodos para mensurar os diferentes tipos de riscos,
nomeadamente 08 sequintes:

Risco de Liquidez - E analisada a posicdo dos ativos dos fundos distribuldos por classe de ativos,
ordenadas por criténos de liquidez, incorporando a informagdo sobre os atives ndo liquidos da
carieira de acordo com o procedimenta de controlo da liquidez das carteiras.

Relato Financeiro referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022
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Performance & Benchmarking - E analisada a rendibliidade do Fundo e respetiva comparagao com a

concorréncia.

Risco de Cradito — Estabelecimento & seguimento dos limites de crédito por contraparte, assim como
do rating médio da carteira. S30 acompanhados eventuais excessos e definidas medidas corretivas,
assim como a concentragdo do patrimdnio por Upo de ativos,

Risco de Mercado - E reportado o acréscimo de perda potencial maximo por uso de derivados nos
fundos mobilidrios vigiando por que tedos os valores estejam dentro dos Emites definidos e limites

legais, E iguaimente reportada e seguida a evolugdo da modified duration do fundo.

Risce Operacional - Analise do numero de emps mensais e do impacto em custos devido a erfos

Operacionais.

Risco Reguiamentar — Sdo reportados evantuais excessos e medidas de regularizaglio, assim como
3 sintese de cumprimento das diversas obrigagtes legais e regulamentares que sdo acompanhadas
datalhadamente no Comité de Compliance.

Performance

Nos ditimes 10 anos a rendibilidade & o risco do Fundo fol a seguinte:

Ano Rendibilidade | Risco | S1**%¢ %@
Risco
2013 5.69% 395% 3
2014 3,54% 487% 3
2015 4,34% 5,18% 4
2016 2.17% 4,33% 3
2017 531% 162% 2
2018 -0.98% 3,20% 3
2019 7.18% 1.99% 2
2020 1.92% 8.75% 4
2021 5,13% 3.72% 3
2022 -8,40% 420% 3
Fonte; SAM SGOIC

As rendibilidades divuigadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibllidade
futura, porque o valor das unidades de participagdo pode aumentar ou diminuir em fungio do
Indicador d& Risco que varia entre 1 (risco minimo) e 7 {risco maximo).

Relato Financeiro referants ao exercicio findo em 31 da dezembro de 2022
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Batio Ri
Remuncragio
potenciaimente maks baixn polencialmeantio mais alta

Comissées suportadas pelo Fundo e Participantes
Nos ultimos 3 anos;

» Nao houve alteragles significativas 2o nivel dos custos suportados pelo Fundo
nomeadamente custos de (ransagao, taxa de supervisdo e custos com o Revisor Oficial de
Contas,

« O fundo passou a supottar comissdas de manutengio de saldos de conta desde o més de
agosto ¢e 2020,

Evolucio dos ativos sob gestio

O valar total da caneira do Fundo, & data de 31 de dezembro de 2022, era de 1 008 553 141€.

Valor da quota-parte do Fundo afeta

O valor (otal da cartelra do Fundo é afeto 30 Banco Santander Totta, S A

Valor atual das responsabilidades passadas

O valor atual das responsabliidades passadas obtidas pelo cenario de financiamento era de 926 814
585 €

O nive! de cobertura das responsabilidades passadas identificadas no ponte anterior era de 109%.

Eolitica de Voto

Nos tarmos e para os efeilos do disposto no artigo 2° da Norma Regulameantar n* 7/2007, de 17 de Maio,
a Santander Penses elabora o Relatdrio reportado a0 axercicio dos direitos de volo referente a0 ano
2022, declarando para o efedtn!

a) ©¢s Fundos de Pensdes seus representados ndo exevceram am concreto o dueito de voto em

assembleias de sociedade emitentes de agbes, uma vez que nac dispunham nas suas canteiras.
neste pericdo, dasta tipo de instrumentos financeiros,

Refalo Financeiro referente ao exeraltio findo em 31 de dezembro de 2022
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b) por outro lado, os Fundes de Pensdes, enquanto itulares de unidades de parficipagao de outros
organismos de investimento colelivo (Oil/Fundes de Investimenta Imobillidrio) e de fundos de
capital de nsco, fzeram representar-se em Assembleias de Participantes ocomdas em 2022,
exercendo 0 seu volo sem gualguer desvio ou desfasamento da Politica de exercicio de direttos
de voto em wvigor na Sociedade cup Ileor pode ser consultade em:
hitps:IWww. santander. pUpdfs/investor-relations/santander-pensoes/politicasisantander-pensoes-
politica-diretto-voto/Politica_de_Voto_SP.pdf

Factos Relevantes

1) Efeitos do conflito militar Rissia-Ucriinia

A invasiio da Ucrania por parte da Russia e subsequente gusrra trouxe um elemento adicional de
incerteza 20 ambiente de volatiligade de 2022 As sangdes impostas pela Unido Europeis e EUA ao
gés natural e petrdleo russo aumentaram a pressao sobire 05 bancos centrais para normalizarem as
suas politicas acomodativas & em rasultado, no decotrer de 2022, 3 Reserva Federal aumentou a sua
taxa diretora em 425 pontos base, enquanto que o Banco Central Europeu eliminou a sua politica de
juro negativo com uma subida de 250 pontos base.

Pafa a Industria de gestdo de ativos, a volatilidade provocada nas taxas care de curto prazo (2 anos)
materializou-se no pior ano de sempre, fruto da queda paralela entre obrigagBes e agdes e a
inexisténcia de ativos de ref(gio. No decorrer de 2022 o pico de inflagso nos EUA e Europa parecem
ter sido alcangades, no entanto, 8 resiliéncia dos mercados laborals continua a traduzir-se numa
retorica restritiva por parte dos Bancos Cenirais, receosos de uma segunda vaga de subida de
PIECOS, 0 que devera manter 8 aversio ao risco na primeira metade da 2023

2) Impacto nas Demonstracoes Financeiras de 31 do dezombro de 2022

O Conselho de Administragdo da Sociedade Gestora acompanhou a evoluglo da situacéio economica
nacional & internacional e 0s seus efaltos nos mercados financeiros, considerando que 0s efeitos, ja
conhecidos, das circunstancias decorrentes do aumento das lensdes geopoliticas, encantram-se
reconhecidos nas Demonstragdes Financairas de 31 de dezembro de 2022 do Fundo & o sau impacto
fol moderado.

3) Reconsideragio da Continuidade

O Conselho de Administragio da Sociedade Gestora continuard a acompanhar 3 evolugdo da
situagdo econdmica nacional e intemacional @ os seus efeitos nos mercados financeiros,
considerando que as atuais circunstancias decorentes das tensbes geopoliticas ndo colecam em
causa a continuidade das operagbes do Fundo

Relato Financeiro referente ao exerclcio findo em 31 de dezembro de 2022
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Lisboa, 10 de Fevareiro de 2023
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Il- DEMONSTRAGAO DA POSICAO FINANCEIRA DO FUNDO DE PENSOES BANCO
SANTANDER TOTTA REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022

Relato Financeirs referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022
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DEMONSTRAGAO DA POSICAO FINANCEIRA REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE

DEZEMBRO DE 2022
Notas DEMONSTRACAQ DA FOSICAO FINANCEIRA 1022-32-31 2021-12-31
ACTIVO
Investimentos
& wrtenos & sdificios a0 NT200 W47 GE200
5  {Instrumentos de capital e unidades de particigosiio S41 330 59534 SAY 420 W22 58
S [Titules de divida Miblica INT 3L 6BR 3N 117 637 e
5  |Qutrostituios de divida 30% 105 B35 62 183 508 03597
préstimos concedidos . .
Numerdrio, depasitos em inst. crédito e apl, MMI 15 835 74275 373666135
5 |Outras aphicasBes Y167 96842 21 656 ASLAY
Qutros activos .
Devedores
Entioste gpestora . .
8 e outrog entes pdbiicos 16305 20014 16333 1480
Depotitérion . .
Associados
Pantitipantes e banaficidnos . .
9 Cutras antidades 714802130 PILE-- 33 )
10 |Acréscimos e difenimentos 2 710843 55 25052
TOTAL ACTIVOS 1 004 380 7H6.00 1365 110 057.06
PASSIVOD
redores -
Entidade gastary 434 16354 674 55538
Extado ¢ cutros entes gublicos 1 ossad 30 3550
Depasitirios .
dos -
Participantss ¢ beneficlarios . "
Outras entidades 18 AN 84 Sisdase
11 e diferimentos 362 97074 140934 24
mmm 217 63430 14 78020
IVALOR DO FUNDO 1008553 14171 | 116420191637 |
(VALOR DA UNIDADE DE PARTICIPACAQ 82337 | 8.9889 |
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Il - DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS DO FUNDO DE PENSOES BANCO SANTANDER
TOTTA REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022

Relato Financeiro referante ac exercicio findo em 31 de dezembro de 2022
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DEMONSTRAGAQ DOS RESULTADOS DO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022

Notas DEMONSTRACAO DE RESULYADOS 2022-12-31 2021-12-31
13 |Contribuigdes 6 676 506,43 24083 77134
14 |Pensdes, capitais @ prémlos dnicos vencidos #6352 040,70 60 193 366,07
12 |Ganhos liquidos dos investimentos ¢ 108550 72068 30 572 76746
12 |Rendimentos liguidos dos investimentos 12130 22846 21285 15595

Qutros rendimentos ¢ ganhos 18254077 504 120,00
15  |Qutras despesas 363529684 4 100 154.83
Resultado Hquido ~155 648 774.56 21 356 295.86

Relalo Financeiro referente ac axercicio findo em 31 de dezembro de 2022
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IV - DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA DO FUNDO DE PENSOES BANCO
SANTANDER TOTTA REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE
2022

Relalo Financeiro referante zo exercicio findo em 31 de dezembro de 2022
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO

DE 2022
Notus DEMONSTRACRO DE FLUXOS DE CAIXA 02 po
Fliesos de caisy das actividade operacinmsain
Contrdsigies
Cunstribaargiey dos ssocsahin $ T 207 2 s 000)|
Comrilasoios dess parsapanto/Domcictana 23w 48T
Veamsberonelss
Pettedion, eaptais ¢ privrsen Giigos vonesilin
et pagas (ES 05| (52 38 vl
i oo paa sguawgEo e nanlas vzl
Capitaly venealin (Romicion/ V' intitammtor)
| ransferimetas
Fracstgos ingeenter w0 pagmeo e ponies v ssbeidos S mmrte 18 PT20NI0 (7 S 0)
Peetmboin di segnieton i rlaga dde snvalides oo mone rmati [t 235055
Iitlemmibeagin roultsatis de speron costessadon pelo fundn 173 M 0% 902
Parnemacho firer resltadon din contesers e sepitn emitidig e nesne o e
Recrmbolvon for das mtisles bipalmense previas
P odugio po exoca e fissacssunenn
Kemmaongio
Remuncesgies de geatdls PaILT R LT A B I TR ]
Homunceages e depeno ¢ gusrds de titulon (68 Teay {56 1)
Ontros condimentos © i ' ' 5]
Uhitras despeesde sy )
Flaxn de cnixa liguido das sctividades aperacinasin] (63 179 250)] (39 599 &20))
Plusan dr caixa dar actividade do investimenso
Teeebamenion
Abszagiin/ secmbmda dim imestmmnne STZ N7 00| 440558 ﬂﬁ
Reedimeninm (o imveatimeriam 297081 DR
Pagpumsenian
Aigsmeangio de investimestiig [SULOKS 171 (442 355 145)
Contmemies & (1ampeein « mshtagion (Tr 530 (7 148)
Cluktim psaasim o lenvertimentae
Fluxo de cains liguido das actividaiton de imvstiments
Vaniaghes de caixa € seyw equivalentes
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V- NOTAS A DEMONSTRAGAO DA POSIGAO FINANCEIRA E A DEMONSTRAGAO DE
RESULTADOS REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022
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V - NOTAS A DEMONSTRAGAC DA POSICAO FINANCEIRA E A DEMONSTRACAO DE
RESULTADOS REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022

1 - ldentificag@o do Fundo, Associado(s), Adesdes Coletivas e Entidade(s) Gestora(s)

O Fundo de Pensbes Banco Santander Totta, adiante designado por Fundo, fol constituldo em
30 de dezembro de 1988 e 1em como Sociedade Gestora o Santander Pensdes — Sociedade
Gestora de Fundos de Pansdes, SA.

O Plano de Pensdes de Beneficlo Definido dos colaboradores do Banco Santander Totta,
segue o eslipulado no Acordo Coletivo de Trabalho da Sector Bancario (ACT), O plano de
Pensdes do Banco Santander Totts ndo & um plano contributivo, uma vez que as contribuicdes
efetuadas decorrem do estabelecido no ACT,

As principais regras que regem o Fundo $80 as seguintes:
» Elegibiidade: Todos os funcionarios que pertengam ao quadro de pessoal efectivo,

« Coberturas: Pensbes de Invalidez, invalidez presumivel e sobrevivéncia, Subsidio de
morte, SAMS e prémio de final de carreira;

» Tempo de servigo pensionavel. NOmero de anos completos de servigo na banca;

» Salaro pensiondvel: Ultima retibuicdo mensal gque inclul o vencimento base e
divturmidades;

« Pensdo de Invalidez e |nvalidez presumivel Caiculada pela aplicagls da percentagem
definida no Anexo IV do ACT ao saldrio pensionavel (exceto diuturnidades) A este
montante ¢ adicionada & importancia cofrespondente as diutumidades. A esta pensdo
aplicam-se as deducglies das pensdes a pagar pelo Regime Geral de Seguranga Soclal,
conforme aplicavel;

* Pensdo de sobrevivéncia: Em caso de morte do participante enquanto ativo, 2 pensdo
serd igual a 40% do salério pensiondvel (excluindo diutumidades), em caso de morte de
um reformado, a pens3o serd igual a 40% do salano pensionavel (excluindo
divturnidades} @ que o reformado teria diraito se estivesse no alivo, na data da morte.
Para os pensionistas onundos de colaboradores ou reformados do ex-BTA, ao beneficio
do ACT & descontada a pensdp de sobrevivéncia atribulda pelo Regime Geral de
Seguranga Social proparcional ac tempo de servigo no Banco enquanto colaborador,

« O plano de pensdes prevé a existéncia de direitos adquiridos de acordo com 3 cldusula
98 do ACT,

Relato Financeiro referente ao exerclcio findo erm 31 de dezembro de 2022
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» A atualizacfio das pensdes & automatica de acordo com o disposto nas cldusulas 95 e
102 do ACT. O associado assume o pagamento de qualquer contrnibuiglo extraordinana
para fazer face a referida atualizagao de pansdes,

« SAMS -~ O associado efetua a contribuig0 por beneficiario de acordo com a sua
situagdo ¢ em funglo do estabelecido no Anexo V) do ACT, para o SAMS, entidade
autdnoma gerida pelo Sindicato;

» Subsidio por morie ~ Em caso de morie de um Participante ou de um Beneficidrio (de
invalidez ou invalidez presumivet) havera lugar so pagamento de um subsidio de monte
de acordo com o definido na cidusula 102 do ACT. Para a populacio Seguranga Social o
valor deste subsidio & determinado pela diferengs positiva do salario ou pansao recebida
no momeanto da morte e o valor assegurado pelo CNP (de trés vezes o IAS)

» Prémio de final de carreira - A data da passagem & situacio de reforma (invalidez ou
invalidez presumivel) ou em caso de more no ativo, o trabalhador tera direito 2 um
prémic no valor de 1.5 vezes a retribuicdo mensal efetiva auferida naqueia data,
conforme estabelecido na clausula 74 do ACT.

2 - Alleragdes ocorridas ao plano

Conforme estabelecwdo no Decreto-lei n®1.A/2011, de 3 do Janelro, os trabalhadores
bancarios que se enconlravam no alivo, inscritos no CAFEB e admitidos no sector antes de 3
de marge de 2009, passaram a estar abrangidos pelo Regime Geral da Seguranga Social,

No final de 2011, o Banco acordou com o Governo a transferéncia para o Estado de
rasponsabllidades associadas a pensdes em pagamento, conforme estabelecido no Decreto-
Lei 127/2011, de 31 de dezembro. De acordo com a referida legisiagdo, apenas foram
transferidas para o Estado as responsabilidades com pensbes em pagamento em 31 de
dezembro de 2071 previstas no reglme de seguranga social substitutivo, constante de
instrumento de requlamentagdo coletiva de trabalhe vigente no seclor bancario (0 que decorre
da aplicaglo do ACT do Seclor Bancario).

O Banco, alravés do seu Fundo de Pensdes, mantém a responsabilidade por possiveis
atuslzagbes futuras do valor das pensdes, dos beneficios de nalureza complementar as
pensdes e reforma e sobrevivéncia assumidas pela Seguranga Social Também o pagamento
de pensdes de sobrevivéncia a filhos e cOnjuge sobrevivo, desde que referenta so mesmo
trabalhader, mantém-se como responsabilidade do Fundo, assim como a pensdo de
sobravivéncia devida 3 familiar do atual reformado, cujss condigdes de atribulg3o ocorram a
parir de 1 de janeiro de 2012.

Helato Financeiro raferante ao exercicia findo em 31 de dezembro de 2022
Pagina 29/47

Y



Fundo de Pensdes Banco Santander Tofta

As alteragdes ocorridas no fundo do BST em 2016 sdo as que decorrem do acompanhamento
das alteragSes do Acordo Coletive de Trabalho do sector bancario publicado no BTE n® 29, da
8 de agosto de 2016,

Nio se verificaram alteragdes ao Plano de Pensdes duranie o ano de 2022,
3 - Politicas Contabllisticas utilizadas na preparagéo das Demonstragdes Financeiras

A contabilizagdo dos valores do Fundo de Pensdes observa o disposto na Norma
Regulamentar n,*12/95 - R de 6 de julho de 1985 da Autoridade de Supervisio de Segutas e
Fundos de Pensdes com as alteragbes introduzidas pelas Normas Regutamentares 12/2002 -
R de 7 de maio de 2002. 8/2002 - R da 7 de maio de 2002, 10/2002 — R de 7 de maio de 2002
@ 7/2007 - R de 17 de maio de 2007, as quais praveem os principios contabilisticos, dentre os
quais se destacam os seguintes:

e Os valores contabilizados em Acréscimos e Decréscimos ao valor do Fundo
correspondam as operagbes verificadas no periodo que decorre entre duas datas
aniversanas consecutivas, que cofrespondam a 31 de dexembro de cads ano;

« Os saldos das contas da Acréscimos @ Dacréscimos ao valor do Fundo s3o lransferidos
para a conta Valor do Fundo na dala aniversaria;

* As contribuigbes a contabllzar na respetiva conta de Acréscimos ao valor do Fundo
devem ser as efetivamente recebidas,

¢ Qs juros de titulos de rendimanto fixo adquiridos, mas ndo recebidos, 580 especializados
a cada fecho de carteira;

* Nao sao contabllizados como rendimentos os Juros cujo recebimento seja considerado
duvidoso, assim como quaisquer juros [a vencidos cujo psgamento se encontra
SUSPENSO;

« A contabilizag@o dos ganhos € perdas resultanles da alienagdo ou reembolso ou da
avaliaglo das aplicagdes ¢ efetuada pela diferenga entre o preduto da vends do

investimento ou da sua cotacdo, e o valor pelo qual se encontra contabilzado Estas
operaches sio registadas nas rubncas Acréscimos e Decrascimos ao valor do Fundo:

« Para efeilos da determinagdo do custo dos titulos vendidos @ ulilizado o critério Custo
médio ponderado.

Carteira de titul

As compras de litulos $30 registadas na dala da transacio, pelo valor efetivo de aquisigio.
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A avaliagdo dos atives que complem o palrimdnic do Fundo respeita o previsto na Norma
Regulamentar n.® 92007 - R de 28 de junho da 2007, emitida pela Autoridade de Supervisio
de Seguros e Fundos de Pensbes, a qual estabelece os critérios valonmétncos ou de avaliagdo
dos referidos ativos!

W s30 avallados tendo por basa o respetivo prego da mercado cortespondente
(a) & cotag@o de fecho ou 30 prego de referéncia divuigado pela Instituicdo gestora do mercado
financeiro em que se encontrem admitidos 8 negdciagso ou (b) & cotagso de fecho do mercado
que apresente maior liquidez caso eslejam admitidos em mais do que uma bolsa de valores ou
mercado regulamentar. Caso estes allvos ndo tenham sido transacionados por periodo de 30
dias, apresentem reduzida liquidez, ou cujas condigdes econdmicas se janham alterado desde
a uattima transag3o efeluada. s30 equiparados a ativos ndo admitidos A cotagdo, sendo
avaliados como se descrave de seguida,

mercados requiamentados sﬂo avaliados pela aplacaﬁo da seguinte sequencla de prioridades
(a) o valor das ofertas de compra difundidas para o mercado por meios de informagdo
especialzados, caso essas ofertas sejam representativas, (b) metodologias baseadas na
informagao disponivel relstivamente 5 pregos de mercado de ativos cujos fluxos financeiros
subjacentes sejam similares, que tenham risco de crédilo semelhante, sejam oriundos do
mesmo seclor econémico € da mesma zona geografica e que produzam resultados
semelhantes petante mudangas nas condigdes de mercado e (¢} modelos de avaliagdo
universalmente aceites nos mercados financeiros, baseados na andlise fundamental @ na
metodalogia do desconto dos fluxos financeiros subjacentas;

] 3 : : s&0 valonzados com base na cotaz;ﬂo
que ro entender da Sociedade Gestora melhor reflita o seu presumivel valor de realizagdo
Essa cotacdo serd procurada em sistemas intemnacionais de informagdo de cotagles tais como
o Financial Times, a Bloomberg, a Reuters ou oulros que sejam considerados crediveis pela
Saciedade Gestora. Altemativamente, a cotagdo pode ser obtida junto de market makers da
escolha da Seciedade Gestora,

;] e Edifici

O justo valor de cads terreno ou edificio € oblido através de uma avahagdo separada efetuada
por um pento independenta. A avaliagao dos terrenos ou edificlos & efetuada: a) anteriormente
a entrada do respectivo terreno ou edificio para o patriménio do fundo de pensbes; ¢) pelo
menos uma vez em cada lrés anos, para 0s tarrenos ou edificios partencentes ao patriménio

dos fundos de pansdas fechados
Reiato Financeiro referente ao exarcicio findo em 31 de dezembro de 2022
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As posicbes abertas em contratos de futuros s30 valorizadas penodicamente com base nas
cotagdes de mercado, sendo os lucros e prejulzos, reaiizados ou potenciais, reconhecidos
como proveito ou custo nas rubricas "Ganhos ou Perdas em operagdes financeiras”.
A margem inicial & registada na rubrica "Outras contas de devedores” Os ajustamentos de
cotagbes sao registados dianaments em contas de acréscimos e difenmentos do ativo ou do
passivo e transfendos no dia seguinte para a conta de depdsilos & ordem associada.

Operagoes em moeda estrangelra

Os ativos em moeda eslrangeira s30 convertidos em Euros com base no cambio indicative
divuigado peio Banco de Portugal na dala de encerramento do balango, sendo o$ ganhos &
perdas resultantes da reavalisg8o cambial registados como proveilos e cuslos do exercicio,
respelivamente

4 - Regime Fiscal

Em sede de IRC

Os rendimentos de Fundos de Pensdes sdo isentos da IRC e imposto municipal sobre
ransagdes, conforme definido pelo Art.®16." do Estatuto dos Beneficios Fiscais. Nas situagdes
€M que ocorre Telencgao na fonta da IRC, as entidades isentas devem:

- Tratando-se de operagbes de compra e venda de obrigagdes, devem ser registadas
individuaimente, operagio a operagdo, numa conta correnta com o Estado, em que se releve a
débito o imposto retido na fonte por lerceiros sobre os juros decorridos das obrigagdes
adquiridas @ a crédito o Imposto retido pela entidade isenta sobre os juros decorridos das
obrigagdes alienadas. O sakio desta conta sera regulanizado tnmestralmente meadiante 5 sua
entrega ao Estado, quando credor, ou compensado, quando devedor, nas entregas do impasto
retido a efetuar pela enlidade isenta nos periodos subsequentes,

- Tratando-se de IRC relativo a Unidades de Participacio em Fundos de Investimento
Mobilidrio, a entidade isenta deve registar em rubrica propria, a débito, o valor do imposto
carrespondente ao nimero de Unidades de Participac8o detidas, por contrapartida da rubrica
Receilas de avaliaclo e alienagdo de aplicagdes. O saldo a débito sera regularzade aguando
do pagamento dos rendimentos respeitantes 3 estas Unidades de Participagdo.

m V.
- Rendimentos Prediais — Isengio dos termos n.*29 do artigo 9.° do CIVA (possibilidade de
renuncia A isencao de IVA).
- Juros e oulras operagdes financeiras — isengdo nos termos n.°27 do artiga 5.° do CIVA.
- Dividendos — Nao tributados.
Relalo Financeiro referente ao oxercicio findo em 31 de dezembro de 2022
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Em sede de IMT
- Estio isentas de IMT as aquisicdes de imdvels dos Fundos de Pensbes e equiparavels,
constituldos de acordo com a legisiagdo nacional (artigo 16.°, n° 2 do EBF).

Em sede de IM!

- Os prédics integrados em Fundos de Pensdes constituidos de acordo com a legisiagdo
nacional ndo beneficiam de quailquer sen¢0 ou redugdo em relagdo s laxas de Imposto
Municipal de Imdveis (IMI), na sequéncia da revogag¢do do artigo 45° do EBF efetuada pela Lel
n®7-A/2018, de 30 de margo (OE 2016),

Em sede da Imposto de Seio
- As comissdes de gestlo e de depdsito pagas pelos Fundos de Pensdes passaram a3 estar

sujeitas @ imposto de selo (Verba 17.3.4 da TGIS) 2 taxa de 4%, na sequéncia da entrada em
vigor da Lei n® 7-A%2018, de 30 de Margo (OE 2016).
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5 - Inventario de Investimentos

A carteira do Fundo apresenta em 31 de dezembro de 2022 um total de 948 745 088 euros, os
quais ndo incorporavam o valor de jures decorridos referentés 3 tilulos de divida e papel
comercial no valor de 2 358 994 euros.

A carteira de investimentos em alivos decompunha-se da seguinte forma;
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O valor apresentado correspondente 8s mais @ menos valias potenciais dos titulos em carteira
@ respeitam a diferenga entre o valor de cotagdo a 31 de dezembro de 2022 e;
8) o valor peio qual se encontrava contabilizado & data de 31 de dezembro de 2021 (valor
de cotaglo do ano anlerior), no caso de ttulos j& detidos no ano anterior ou,
b) o respetivo valor de aquisicdo, no caso de Utulos adquiridos durants o periodo de 2022
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6 - Imoveis

O Fundo detém, na sua carteira de investimentos, imdveis avaliados em 20 930 872 euros.

Durante o exercicio de 2022, foi regislada uma mais valia decorrente do registo do valor de
mercado dos imoveis tendo em consideragao as avallagdes realizadas durante o exercicio de
2022 no valor global de carca de 89 189 euros (197 084 euros referentes a mais valias e

107 895 euros referentes & mencs valias), conforme se discrimina de seguida;

Mais valias geradas

imével Valor Valor Mais valia

31.12.2022 31.12.2021 avaliagho
Loja em Avelra 172000 166 000 & 000
Leja 4 Portimdo Fr D 74 000 61600 12 400
Castelo da Mala 338 582 335 808 3784
Loja Pombal Frac B 182 200 169 000 13200
Lojn Costa da Cap. 222700 210000 12700
CTT-R Alportal/R.Sol 4041 (00 3 862 000 148 000
TOTAL 5031492 4 834 408 187 084

enos valias geradas
Imével Valor Valor Menos valla

31.12.2022 31.12.2021 avaliagio
Edi. Othlo 136G 400 141 100 (1700)
B. Amarante Frac A 137 300 162 000 (24 700)
B. Amamante Frac B 115700 138 000 (20 200)
Loja 3 Pottimdo FrE 1QOOOQ 244 100 (54 100)
Parodes Fracgdo A 141 088 147 865 (5877)
Paredes Fracgdo B 64 751 655 495 (744)
L.oja Sacavem 152 600 153 074 (474)
TOTAL 941 738 1 049 634 (107 835)

No axercicio de 2022 o Fundo de Pansdes do Banco Santander Totia allenou um imével abaixo

identificado.
Valor da Valor em
Imdével 1 3 Balango Valia alienagio
Edificio Sagres FC15 6 000 6000 -
TOTAL: 6000 8 000 -

A labela abaixo sintetiza, por imével, 0s métodos utilizados na avaliacis dos mesmos, bem
como o ano da Ultima avaliagdo realizada

Relalo Fingnceiro referenle ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022
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Valor Valkee

edvel 3122022 | svezzem Ano
Parsses Fracgla A 141 W58 ST 8 ez
Parpses Frgdo 8 [ LT 2
Eer Onde 12500 1A Mo oy
Leas on Mvwes 172 00 44 000 2002
B Aswowes Frac A ar xo 43 00g B
B Arsrria frac B 11470 16002 v
|.oja Purnal Frac @ n 00 180 000 on
Lo & Parterdo 710 T4 000 £ W2
Ly 5 Pectense i 8l Y00 200 PYRL b
Coamoo do Mra 984y pALL 1w
CIT.N Aported S 4021 000 302 000 nn
L=t Sacavn LESE S ) 133074 202
Leye Cona On Cap el 10000 00
Vale Uz Crevo Lagna 03 003 Waon 2020
Caro Toza @ Frsd 500 000 400 000 e
Cattro Tosa 8 FeC 455000 £51 00 20
Canve Tom & Fred 840 000 50 000 w0
Comen Tova ) Frot 540000 200 000
Canrg Vonu @ Fre a8t 000 1000 220
Carren Tieta B Frof 358000 2954000 20
Carrem Tita 0 P 7 £O8 000 SEMM0 Aee
Cano Toau A Fait 223000 225000 N
Coros Tomm AFaT 211 000 N0 e
Certes Teup Afy 2662000 256000 e
Loge Vielangs 141 %0 RELE ) 200
Paroress oD 8334 03 20
Hevpeves SonaC wae M N
Eotcm Margutte 191574 111574 b~ 1)
fa! Evrens LT w50 200
Vile 8 Cogrn 199 0 1Hem X
Via M Gonfine 8 209 0 208 000 X
Yoot Tisa ig 000 o000 2000
Lopn O Herrees 188 &0 25400 J0
Lo Da Fago It 000 10003 uon
Loy D@ Cosal st 28000 22000 o
‘Everpbres fontha 734 200 738300 20
Zalos Sages FLS . oo 1

mena 70 MY a3

Os imdveis detidos pelo Fundo geraram Rendimentos sob forma de rendas ho valor total de
1185 348 euros (1 193 844 euros em 2021), tendo sido diferidas as rendas referentes 20 més
de janeiro de 2023, no valor de 99 435 euros, recebldas pelo Fundo em dezembro de 2022 &
que se encontram registadas na ribrica Acréscimos e Difenmentos - Passivo (Vide Nota 11).

7 - Riscos associados a carteira de investimentos
- m [} BQ M'm
- O Fundo ndo apresenta garantia de rendibikdade;

- O Fundo esta sujeito a0 risco associado aos alives que integram a sua carteira, variando o
seu valor em fungdo desse facto. O Fundo esta sujeito, na sua componente obrigacionista,
20 risco de taxa de juro de curto e de longo prazo. Adicionalmente o Fundo esta sujeito 20
risco de crédito & financeiro,

* Risco de Credito
- Como risco de crédito entende-se a capacidade financeira dos emitentes das obrigagdes

que Integram o patrimonio do Fundo para satisfazer os compromissos financeiros dal
decomentes.

Relato Financeiro referente so exerclcio findo em 31 de dezembro de 2022
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S :
- Os pregos das obrigagdes que integram a carteira do fundo variam em sentido contrério ao
da variagdo das taxas de juro. Desta forma, caso se verifique uma subida das taxas de juro,
0s pregos das obrigagbes detidas pelo fundo sofrerdo uma desvalorizagdo e ¢ valor do
Fundo registard uma diminuigdo, tendo no entanto um efeito positivo na remuneragdo do
reinvestimento do cupdo, Inversamente, uma descida nas taxas de juro determinard uma
valorizagio das obrigagdes e consaquentiements do Fundo,

* Risco Financeiro

- Como risco financeaito entende-se risco de vanagio de precos dos alives que compdem a
carnteira; rsco de vanag3o das taxas de juros de curto prazo ou de longo prazo que se
fraduz em risco de reinvestimento dos fundos em cada momento aplicados; risco de
flutuagbes cambiais, que se lraduz em alteragdes no valor das posigbes em moeda
estrangeira, quando convertidas em euros.

» Risco Liquidez
- Enlenda-se como lquidez n3o o nivel de cash que os fundos devem ter, mas sim a

capacidade do Fundo em vender os ativos que detém em caneua de uma forma célere e
£om & minimo impacto matenal.

« Risco Fiscal

- Uma alteragdo adversa do regime fiscal poderd diminuic a remuneragio potencial dos
ativos do Fundo.

» Risco de confiitos de Interesse
- O Fundo podera adquirir emissdes de entidades que fazem parte do mesmo grupo

econdmico da Socedade Gestora, o qual tem o Banco Santander como entidade
dominante,

Objetivos, Politicas e Procedimentos de Gestio de Risco, Métodos de Mensuracio de
Risco

A gestdo dos riscos estd sob primeira responsabllidade da Administragdo da Santander
Pensbes a quem compete & definicdo da esiralégia e do perfil de risco adequado. A aplicagdo
concreta da estratégia definids & @ manulengdo da alividade dentro do perfil de risco,
competem a diversas areas e a lodos os niveis da estruturs, tanto numa perspetiva global
coma dentro década area de atividade.

Foram aprovados em Comité de Riscos da Santander Pensdes os seguintes manuais: Manual
de Controlo de Crédito, Manual de Controlo de Riscos de Mercado e de Performance, Manual
de Controlo de Risco Operacional onde estdo descrilos 05 mélodos para mensurar oS
diferentes tipos de riscos, nomeadamente os seguintes,

Relato Financeiro referents ao exercicio findo am 31 de dezembro de 2022
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* Risco de Liquidez - E analisada a posi¢o dos ativos dos fundos distribuidos por classe

de ativos, ordenadas por critdtios de liquidez, incorporando a informagao sobre os ativos:

ndo liquidos da cartera de acordo com o procedimento de controlo da liquidez das carteiras.
+ Performance & Benchmarking — € analisada a rendibiidade do Fundo e respetiva
COMPAaragao com & concarréncia,

» Risco de Crédito - Estabelecimento e seguimento dos limites de crédito por contrapare,
assim como do rating médio da caneira. S30 acompanhados eventuais excessos ¢ definidas
medidas corretivas, assim como a concentragao do patriménio por tipa de ativos.

* Risco de Mercado - E reportado o acréscimo de perda potencial maximo por uso de
derivados no fundo viglando para que todos os valores eslejam dentro dos limites definidos
e limites legais. £ igualmente reportada e sequida a evolugao da modified duration do fundo.
« Risco Operacional — Andlise do nimero de erros menaais e do (mpacto em custos devido
@ 2[708 operacionas

* Risco Regulamentar - S3o raportados eventuals excessos e medidas de regularizacao,
assim como a sintese de cumprimento das diversas obrigagles legais e regulamentares que
s@o acompanhadas detalthadamente no Comité de Compiance.

Analise de sensibilidade

Com base na carteirs a 31 de dezembro de 2022 fomos calcular o impacto, medide em pontos
base (pb), no valor do Fundo.

Os resultados oblides foram os seguintes:

Condrs e
Conbeda CHISE Cenlrio MOVIMENTO UP
Ao mww:u‘w ATENTADOS WIE °""’°mm" PARALELD OF 200 tys INCREMENTAL
’ (Irgasia's b - Impaa1nN) ASLUETICO DA
CUMVA gmpaates) |
302 L Az 208 o a4t
Caning o
Canbito SISE — E,J Conters WOVIMENTO UP NOYNENTD
A m""‘:"‘:::.‘" ATENTADOS WiC ‘“"“m’ PARALELO O 200 Spn WCREWERTAL
Himpacten) (mpactety ) Aa:mmu
CURVA [ingactos) |
210 AN arm ALIN A R

8 - Estado ¢ outros entes publicos

- Estada ¢ Outros entes publicos (Ativo)
Esta rubrica apresenta a seguinie decomposicdo em 31 de dezembro de 2022 e 31 de

dezembro de 2021

Relato Financeiro referente ao exerclcio findo em 31 de dezembro de 2022
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Desgrigdo 311122022 322021
Imposto retido implicito cotagdo de FiM's & Fil's 15657 455 15 657 456
Imposto ratio resgates Up's Fundo Canesa Alemativa 340 662 340 692
Imposto divsdendos aghes estrangeraa 310691 435087
Imp. + Valias 140 140
M 108 -
TOTAL 16 308 288 16 413 375

A partir do exercicio de 2015, o Fundo de Pansdes do Banco Santander Tofta passou a registar
no seu ativo o imposto retido implicito nas cotagdes dos Fundos de Investimento Mobilidrios e
Imobiliario, considerando que: (I) o8 Fundos de Pensdes se encontram isentos de imposto ao
abrigo do Antigo 16.° do Estaluto dos Beneficios Fiscais e (i) que na valorizagdo da carteira de
titulos & utilizado o valor de cotagao liquido destes ativos.

O valor do imposto retido ascende a 31 de dezembro de 2022 a 15 657 456 euros reflelido na
na rubrica de Investimentos - Instrumentos de capital e unidades de participacao).

- Estado e Outros entes publicos (Passivo)

Esla rubrica apresenta a seguinte decomposigdo em 31 de dezembro de 2022 e 31 de
dezembro de 2021:

Descriclo 311272022 3122021
Estado (Credor) 9377 1032
sP 16679 24 984
Czugdos 1000 1 000
TOTAL 27 085 | 36306
9 - Outras enlidades
- Outras entidades (Ativos)

Esta rubrica apresenta a seqguinte decomposicdo em 31 de dezembro de 2022 e 31 de
dezembro de 2021:

Relato Financeiro referento ao exarclcio findo em 31 de dezembro de 2022
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Descrigdo 311272022 3122021

Rendas a Regularizar 1967 2187
Rendas em Contenciosc 166 3851
Despesas com imbveis 105 -
Pendenies de Subscngio 886 852 58 802
Futyros 1390 854 154 668
Pendentes Compras Vendas 4 868 872 0

TOTAL 7 148 922 219 388

A rubnca Outras entidades (valores atives), 7 148 922 euros, inclul o montante de depdsitos
associados as contas margem dos contratos de fuluros, 08 quais ascendem a 1 380 858 auros,
o monlante de pendentes de subscricdo, que ascends a 886 852 eurns, & o0 montante de
pendentes de Compras e Vandas, que ascende a 4 8568 872 euros, valores em cartelra a 31

de dezembro de 2022

- Outras entidades (Passivos)

Esta rubrica apresenta 3 seguinte decomposiglo em 31 de dezembro de 2022 e 31 de

dezembro de 2021:
Descricdo 31122022 22021

Valores 3 Pagar iméveis 1139 75N
Pendanie Custo Auddoria - 22 839
Pendente Custo Actuanal - 77
Outros 6224 15743
Com sFuluros 31880 7584
Caugdes Rendas 7 200{ -

TOTAL 18 43S | 53 835

10 - Acréscimos e Diferimentos

- Acréscimos e Difenmenios (Ativos)

Esta rubrca apresenta a seguinte decomposicdo em 31 de dezembro de 2022 e 31 de

dezembro de 2021;

Relato Financeiro referents ao exercicio findo em 31 da dezembro da 2022
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Descricdo Nota 322022 311122021
Juros a receber
Papel Comercial - an
T do div.Emis Privados 590 096 98 5T
T Div Est -Outros € Pdb, | 768 898 1235
Nota B 2356 6804 2235 358
Copositos & Ordam - Juros a receber 12 §%0| 157
Actuano 50345 -
Outros 288 515 15
TOTAL 2710 844 2250 572
- Acréscimos a Diferimentos (Passivos)

Esta rubrica spresenta & seguinte decomposicfo em 31 de dezembro de 2022 & 31 de

dezembro de 2020;

Deascrigdo Nota 311122022 31122021
Rendas & Valores ¢ imdueis Diferdos 95415 100 484
imposto Municipal Imdves 70 45790
Autionia 23580 .
Pravisdes 166 3651

TOTAL 167 971 145 925

No sno de 2022 as ribricas do Acluano e Audlitoria passaram & ser evidenciadas em
Acrésomos e Diferimentos. No ano de 2021 e anteriores tinham sido evidenciadas em Oulras

Entidades.

O valor de Imposto Municipal Iméveis respeita & especializacso do gasto de 2022 deste

imposto, a liquidar em 2022,

11 - Ganhos liquidos dos investimentos e Rendimentos liquides dos investimentos

Os quadros seguintes sintetizam, por calegoria de (nvestimento, os Rendimentos e Gaslos e
os Ganhos e Perdas reconhecidos durante o ano 2022,

Retato Financelro referente ao exercicio findo em 31 de dezembro do 2022
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Ganhos
R"“":::““" "“':‘::‘ o Mais Valia Rendimentos | 311212022 | 3111212024
Potencial Realizada
Acgden . 6509 [ 7413 7 747 202
maveis 107 084 . 11858 345 1302 432 1415935
Titulos de ghvea 472 13 282 5197738 s282071 2428 582
Dopéuq: - . 11 080 116880 14
Popel Comersal . . (075), (875) 944
Prodiutos Estnulumdos ; L
Cenados - 30 AT4 483 . 30 474 468 4 126 387
Unidades do panicpagio 0042712 269 850 5852138 14 184 653 12325568
Quiros 1528 . - 1924 -
TOYAL! U242 193 30 834 708 12277 233 £1 354 133 85 241 240
Perdas
Gastes o Pordan Monos Vaiia Gastos 322022 3122021
Potoncial Roalzads
Acdes £84 760 220530 m 500 260 25053
by 107 894 147 004 254 886 233 085
Titdos de dadss 4736907 13453735 ' 0 822 807 16005 522
Produles Esvruturaden 5 555 000 4 554 000 1 476 000
Oethvados v 25731048 - 25 731 048 8857 148
Un'dades da patciacio 43974 50¢ 4 230 680 ~|  HOGOM583 11801 742
Outron > . - . 73N
TOTAL] 100 092 220 £3 535 391 147 004 | 143 BT4 625 34379 921
12 - Contribuicdes

Durante o ano de 2022 foram efetusdas contnbuigdes para o Fundo no valor de 6876
506 surcs, abaixo discriminadas. As contribuigbes efetuadas decorrem essencialmente do que
se encontra definido nes termos do ACT aplicdve! 3o setor bancario.

Descrigdo 31.12.2022 31.12.2021
Contribuigdes Particpantes 2269239 24887
Contribuicio Exiraordindria 4 407 267 21 595 000
TOTAL 6 676 506 24083771

13 - Pensdes, capitais e prémios (nicos vencidos

Foram pagos beneficios no valor de 66 352 041 suros durante o exercicio, tal como

discriminado na tabela abalxo:
Descrigio 31.12.2022 31.12.2021
Reformas 57 848 885 51 (56 667
Prémo final de carraira 330 188 1328 108
Subsidio de Morte 30 589 47262
SAMS 8 142 339 7781342
TOTAL 66352 041 60 193 369

Relato Financairo referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022
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14 - Outras despesas

As oulras despesas, que lolalizam cerca da 3635297 euros, apresentam a seguinte

decomposi¢ao:
Descrigdo 31.12.2022 31.12.2021

Oulras Comissdes 110 987 249 830
Prémias de segure 1178619 1335935
Comissdo Genfio Dep. Adm. 2229881 2345512
Comissdes de Mediagho 98 537 86 278
Outrss Despesas 165 -
Impostion 17 104 8§2 550

TOTAL 3635297 4 100 155

Nos termos do Regulamento de Gesido do Fundo, cabe @ este o encargo da entrega das
comissdes definidas no respetivo Regulamento de Gestdo do Fundo. Assim, 0 quadro seguinte
‘sinteliza o total das comissoes pagas durante o exercicio de 2022, bem como o método de

calculo definido no respetive regufamento,

Dencticdo 31.42.2022 3192201 Método do Calculo
O0ALN arasl) iobew 0 velse
S8 G (rbdin
A s o
Commde ce Gonlda 10t a72| 21387 am“
G s S cata mas) ro Soal de
Sacta e
EME !uw W
Yo ASF 3305 11 580
Ealuto Actuany 223009 173050
Cusns de Audnona 22020 22 0|
TOTAL 1380 | 2345642 |

156 - Factos relavantes

1) Efeitos do conflito militar Rassfa-Ucrdnia

A Invasao da Ucrania por parte da Rissia e subsequente guerra trouxe um elemento adicional
de incerteza ao ambiante de volatiidade de 2022, As sangles impastas pala Unido Europeia e
EUA ao gas natural e petrleo russo aumentaram a press8o sobre 0s bancos cenlrais para
normalzarem as suas politicas acomodativas @ em resultado, no decorrer dos 12 meses do
cormente ano, a Reserva Federal aumentou 8 sua taxa diretora em 425 pontos base, enquanto
que 0 Banco Central Europeu eliminou a sua politica de juro negativo com uma subida de 250

pontos base.

Para a Inddstria de gestio de atllvos, a volatilidade provecada nas taxas core de curlo prazo (2

anos) materializou-se no pior ano de sempre, fruto da queda paralela entre obrigagdes e agdes .
Relata Financeiro referents ao exercicio findo em 31 de dazembro de 2022
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e a Inexisténcia de ativos de refigio, No decorrer de 2022 o pico de inflagdio nos EUA e Europa
parecem ter sido aicancados, no entanto, a resiliéncla dos mercades laborals continua a
traduzir-se numa retdrica restritiva por parte dos Bancos Cenirais, receosos de uma segunda
vaga de subida de pregos. 0 que deverd manter a avers3o a0 fsCo na primeira melade de
2023.

2)impacto nas Demonstragoes Financeiras de 31 de dezembro de 2022

O Conselho de Adminisiracdo da Sociedade Geslora acompanhou a evolugdo da siluagdo
econdmica nacional e internacional @ 0s seus efeilos nos marcados financeiros, considerando
que os efeitos, | conhecidos, das cwcunstancias decomentes do aumento das tensdes
geopoliticas, encontram-se reconhecidos nas Demonstracdes Financeiras de 31 de dezembro
de 2022 do Fundo € o seu impacto foi moderado.

3) Reconsideragio da Continuidade
O Conselho de Administrago da Sociedade Geslora continuard a acompanhar a evelugao da
situagdo econdmica nacional 2 internacional e os seus efeilos nos mercados financeiros,

considerando que as atuais circunstancias decorrentes das tansfes geopoliticas ndo colocam
am causa a continuidade das operagdes do Fundo.

Relato Financelro referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022
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Vi - CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

Relato Financeiro referente ao exarcicio findo em 31 de dezembro da 2022

Paging 47/47



RELATORIO DE AUDITORIA



















