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Regulamento de Gestdo do Fundo de Pensdes Aberto Euro Valor Prudente

Artigo 1°

Objeto e Constituicao do Fundo
O Fundo de Pensdes Euro Valor Prudente, adiante designado apenas por Fundo, € um fundo de
pensodes aberto de Adesao Coletiva ou Individual que se constitui por tempo indeterminado.
O patrimonio do Fundo é auténomo e esta exclusivamente afeto a realizacao dos Planos de
Beneficios objeto dos respetivos Contratos de Adesao, ndo respondendo pelas dividas dos respetivos
Associados, Participantes, Beneficiarios, Contribuintes ou de quaisquer entidades que possam
intervir na sua gestao, comercializacao ou governo.
O Fundo é comercializado conjuntamente com outros dois fundos de pensées abertos com diferentes
tipologias e perfis de investimento, denominados Euro Valor Dinamico e Euro Valor Seguranca, cada
um com uma politica de investimento propria e diferenciada dos restantes, de modo a facilitar aos
Associados, Participantes, Beneficiarios e Contribuintes a escolha entre diversas opgdes de
investimento.

Artigo 2°

Adesao ao Fundo
A adesao ao Fundo concretiza-se mediante a celebracao de um contrato escrito e pode assumir a
forma de Adesdo Coletiva ou Individual, efetuando-se através da subscri¢do inicial de Unidades de
Participagao daquele.
Designa-se por Adesao Coletiva qualquer adesao ao Fundo de um Associado ou grupo de Associados,
formalizada através de um Contrato de Adesao Coletiva onde sdo estabelecidos os respetivos Planos
de Beneficios a realizar.
Os Planos de Beneficios a realizar por uma Adesdo Coletiva podem revestir a forma de Planos de
Pensoes, Planos de Beneficios de Saude e Mecanismos Equivalentes.
O Contrato de Adesdo Coletiva celebrado, através de um contrato escrito, entre a Entidade Gestora e
o Associado ou grupo de Associados fica sujeito a notificacao e divulgagao aos Participantes e
Beneficiarios e so se considera efetuado com a subscri¢do inicial de Unidades de Participacdo do
Fundo.
A qualidade de Associado adquire-se aquando da formalizagao, mediante assinatura, do Contrato de
Adesao Coletiva que titule.
A coexisténcia de varios Associados numa mesma Adesdo Coletiva pressupde a existéncia entre
aqueles de um vinculo de natureza empresarial, associativo, profissional ou social, sendo necessario
0 seu consentimento para a inclusao de novos Associados na Adesao Coletiva.
Quando existam varios Associados numa mesma Adeséo Coletiva, o respetivo Contrato de Adesao
devera especificar a eventual existéncia de um representante e, quando aplicavel, a eventual
existéncia de solidariedade entre eles.
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A Adesdo Individual ao Fundo é formalizada através da celebragdo de um Contrato de Adesao
Individual, entre o respetivo Contribuinte e a Entidade Gestora, o qual é celebrado no momento da
aquisicao das primeiras Unidades de Participagdo do Fundo e onde é estabelecido o Plano de Pensoes
a realizar. As Unidades de Participacdo do Fundo subscritas no ambito de uma Adesao Individual sao
sempre pertenga do respetivo Participante.

Em circunstancias excecionais e sempre que o interesse dos Participantes e Beneficiarios o
aconselhe, a Entidade Gestora (ou a ASF) tem a faculdade de suspender as operagdes de subscricao
ou transferéncia de Unidades de Participa¢do, devendo para o efeito comunicar a suspensao e a
respetiva fundamentagao previamente a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes.
A adesdo a um ou mais fundos comercializados conjuntamente nos termos do nimero 3. do Artigo
10 do presente Regulamento de Gestao efetua-se mediante a celebracao de um unico Contrato de
Adesao.

Artigo 3°

Planos de Beneficios
Os Planos de Pensdes sdo os programas que definem os beneficios de reforma concedidos e as
respetivas condigbes de concessao de acordo com o previsto na legislagao aplicavel.
Os Planos de Pensdes estabelecidos no ambito de Contratos de Adesao Coletiva, podem ser do tipo
de Beneficio Definido, de Contribuic¢do Definida ou Mistos, revestir a natureza de Planos
Contributivos ou Nao Contributivos e conferir ou ndo Direitos Adquiridos aos respetivos Participantes.
Os Planos de Pensbes estabelecidos no ambito de Contratos de Adesdo Individual sao,
obrigatoriamente, de Contribuicdo Definida, e conferem, em qualquer circunstancia, direitos
adquiridos aos seus Participantes.
Os Planos de Beneficios de Satde, sdo os programas estabelecidos por uma ou varias pessoas
singulares ou coletivas que atuem como empregador, Associados do Fundo, que definem as
condicdes em que se constitui o direito ao pagamento ou reembolso de despesas de saude da
responsabilidade da pessoa coletiva decorrentes da alteragdo involuntaria do estado de saude do
beneficiario do plano e havidas ap6s a data da reforma por velhice ou invalidez, sobrevivéncia, pré-
reforma ou reforma antecipada.
Os Planos de Beneficios de Satde caracterizam-se como Planos de Beneficio Definido e s6 podem
ser financiados através de Adesdes Coletivas.
Um Mecanismo Equivalente é um programa equivalente e opcional a adesdo ao Fundo de
Compensacdo do Trabalho (FCT) pelo qual o empregador fica vinculado a conceder ao trabalhador
garantia igual & que resultaria da sua vinculagdo ao FCT, nos termos da legislagao aplicavel.
Um Mecanismo Equivalente caracteriza-se como um Plano de Contribuicdo Definida, Nao

Contributivo, e s6 pode ser financiado através de uma Adesao Coletiva.
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Artigo 4°

Aderentes, Contribuintes, Associados, Participantes e Beneficiarios
Nos termos da legislacdo aplicavel e para efeitos do presente Regulamento de Gestao, consideram-se:
Aderentes
As pessoas singulares ou coletivas que aderem a um fundo de pensdes aberto.
Contribuintes
As pessoas singulares ou coletivas que, no ambito dos respetivos contratos de adesao, subscrevam
Unidades de Participagao do Fundo.
Associados
A empresa ou organismo, independentemente de incluir ou de ser composto por uma ou varias pessoas
singulares ou coletivas, que atue como empregador e que estabele¢a um plano de pensdes ou de
beneficios de salide ou um mecanismo equivalente, ou, em caso de atividade transfronteiras, que atue
como empregador, como trabalhador independente, ou como uma combinagdo de ambos, e que
estabeleca um plano de pensdes ou contribua para uma instituicao de realizagao de planos de pensées
profissionais (IRPPP).
Participantes
As pessoas singulares em fungao de cujas circunstancias pessoais ou profissionais se definem os direitos
consignados nos Planos de Beneficios de cada adesao, independentemente de contribuirem ou nao para
a formagao do patrimoénio do Fundo.
Beneficiarios
As pessoas singulares com direito as prestacoes pecuniarias estabelecidas nos Planos de Beneficios das

respetivas adesoes, tenham sido ou nao Participantes do Fundo.

Artigo 5°
Entidade Gestora

1. AEntidade Gestora do Fundo é a Santander Totta Seguros - Companhia de Seguros de Vida, S.A., com
sede social na Rua da Mesquita, n.° 6 - Torre A - 2° andar - 1070-238 Lisboa, freguesia de Avenidas
Novas, com o capital social de € 47.250.000 (quarenta e sete milhdes e duzentos e cinquenta mil
euros), matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero tnico de pessoa
coletiva 505 297 213, adiante também designada, abreviadamente, por Santander Totta Seguros ou
Entidade Gestora.

2. A Entidade Gestora cabe o exercicio de todas as fun¢des de administracao, gestao e representagao
do Fundo atribuidas por lei, realizando todos os seus atos em nome e por conta comum dos
respetivos Associados, Participantes, Contribuintes e Beneficiarios e, na qualidade de administradora
e sua legal representante, negociar valores mobiliarios, fazer depositos bancarios na titularidade do
Fundo e exercer todos os direitos e praticar todos os atos que, direta ou indiretamente, estejam
relacionados com o seu patriménio.

Ay



& Santander

Sequros

Artigo 6°
Remuneracdo da Entidade Gestora

1. Como remuneracdo pelos servi¢os prestados no &mbito da gestdo administrativa do Fundo e nos

termos estabelecidos nos respetivos Contratos de Adesao:

a) Nao é cobrado qualquer encargo sobre as contribuicdes efetuadas para o Fundo a titulo de

comissao de subscricao;

b) Como remuneragdo pelos servigos prestados no ambito da gestdo do Fundo e nos termos

estabelecidos nos respetivos Contratos de Adesao, a Entidade Gestora cobrara os seguintes encargos
de gestao:
a) uma comisséo anual fixa, calculada diariamente e cobrada trimestralmente, cujo valor maximo
é de 1,25% sobre o valor liquido de gestdo do Fundo (VLGF). O valor liquido de gestéo do Fundo
(VLGF) corresponde ao valor dos ativos financeiros do Fundo, valorizados de acordo com as
normas legais, deduzidos de eventuais responsabilidades ja vencidas e nao pagas;

c) Como remuneragdo pelo servigo de pagamento de rendas e de pensdes pelo Fundo, devidas no
ambito dos respetivos Planos de Pensées, a Entidade Gestora cobrara uma comissao cujo valor
maximo ¢ de 0,25% e de 1% do valor das respetivas rendas e pensoes processadas.

d) Né&o é cobrado qualquer encargo sobre os reembolsos efetuados pelo Fundo a titulo de comissao
de reembolso;

e) Em caso de transferéncia de uma adeséo para um fundo de pensdes, ndo sera cobrada qualquer
comissao de transferéncia, relativa a valores de transferéncia resultantes de contribui¢des préprias
ou valores correspondentes a direitos adquiridos, se existentes.

2. Como remuneracao pelos servios prestados no ambito da gestdo técnica e atuarial dos Planos de
Pensdes, sera cobrado uma comissao ou valor, nos termos estabelecidos nos respetivos Contratos de
Adesao Coletiva, cujo valor maximo é de 3% sobre o valor liquido de gestao do Fundo (VLGF) afeto a
Adesao Coletiva.

Artigo 7°
Entidade Depositaria

1. A Entidade Depositaria dos valores que integram o Fundo de Pensdes e dos correspondentes
documentos representativos é o Banco Santander Totta, S.A., com sede na Rua Aurea, nimero oitenta
e oito, 1100-063 Lisboa, freguesia de Santa Maria Maior, com o capital social de mil trezentos e
noventa e um milhdes, setecentos e setenta e nove mil, seiscentos e setenta e quatro Euros,
matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero tnico de pessoa coletiva
500 844 321.

2. A Entidade Gestora podera, nos termos do normativo legal e regulamentar aplicavel, proceder a
transferéncia do depésito dos valores do Fundo para outra ou outras instituicbes depositarias ou
contratar outras instituicdes depositarias, mediante alteragao do presente Regulamento de Gestdo e

notificacdo a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensoes (ASF).
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3. A Entidade Depositaria sera remunerada de acordo com uma comissao anual fixa, calculada

diariamente e cobrada mensalmente, cujo valor maximo é de 0,04% do valor liquido de gestao do

Fundo (VLGF).

Artigo 8°

Entidades Comercializadoras

Para além da Entidade Gestora as unidades de participacdo do Fundo sdo também comercializadas pelo

Banco Santander Totta, S.A., com sede na Rua Aurea, niimero oitenta e oito, 1100-063 Lisboa, frequesia

de Santa Maria Maior como mediador de seguros ligado, inscrito, em 7 de Novembro de 2007, no registo

da

Autoridade de Supervisdao de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF) sob o nimero 419 501250,

reclassificado como agente de seguros pela Lei n°® 7/2019, de 16 de janeiro, com autoriza¢do para Ramos

Vida e Nao Vida, verificavel em www.asf.com.pt.

Artigo 9°
Auditor do Fundo

Nos termos legais e requlamentares aplicaveis, a Entidade Gestora nomeia o Revisor Oficial de
Contas do Fundo.

Compete ao Revisor Oficial de Contas certificar o relatério e contas e demais documentacdo de
encerramento de exercicio do Fundo, devendo comunicar a Autoridade de Supervisdao de Sequros e
Fundos de Pensdes (ASF) qualquer facto ou decisdo de que tome conhecimento no desempenho das
suas funcdes e que seja suscetivel de constituir violagdo das normas legais ou regulamentares que
regem a atividade do Fundo ou que possam ter como consequéncia a recusa de certificagao ou
emissao de uma opinido com reservas.

Artigo 10°
Atudrio Responsavel do Plano de Beneficios

Nos termos legais e regulamentares aplicaveis, a Entidade Gestora nomeia um Atuario Responsavel
por cada Plano de Beneficio Definido ou para cada Plano de Contribui¢do Definida cujas pensdes sdo
pagas diretamente pelo Fundo de Pensdes, constante das respetivas Adesoes Coletivas ao Fundo.

Compete ao Atudrio Respansavel, para além de elaborar o relatério atuarial anual sobre a situagao
de financiamento de cada Plano do Penstes de Beneficio Definido ou Misto, cujo contetido é
estabelecido por norma regulamentar da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes
(ASF), certificar as respetivas avaliagdes atuariais e os métodos e pressupostos usados para efeito da
determinagao das contribui¢des, o nivel de financiamento do Fundo e de cada Plano de Beneficios
bem como o cumprimento das disposicoes vigentes em matéria de solvéncia, a adequacao dos ativos
que constituem o patriménio do Fundo as responsabilidades previstas nos Planos de Beneficios que
financia, bem como o respetivo valor atual das responsabilidades totais para efeitos de determinagao

da existéncia de um eventual excesso de financiamento.
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O Atuario Responsavel deve comunicar a Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes
(ASF) qualquer facto ou decis&o de que tome conhecimento no desempenho das suas fungdes e que
seja suscetivel de constituir violagdo das normas legais ou regulamentares que regem a atividade
dos fundos de pensdes ou afetar materialmente a situagao financeira do Fundo ou o financiamento
dos respetivos Planos de Beneficios.

Artigo 11°

Provedor dos Participantes e Beneficiarios
Sem prejuizo do recurso aos tribunais, as reclamagoes respeitantes a um Contrato de Adesdo
Individual podem ser dirigidas, pelos Participantes e Beneficiarios ou pelos seus representantes, ao
Provedor dos Participantes e Beneficiarios do Fundo, cuja identificacdo e contactos sao
disponibilizados, a pedido, pela Entidade Gestora, sem prejuizo destas informagdes constarem dos
respetivos Contratos de Adesdo Individual e se encontrarem publicadas na internet, no sitio da
Entidade Gestora.
Os procedimentos que regulam a atividade do Provedor constam do respetivo Regulamento de
Procedimentos comunicado & Autoridade de Superviséo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF) e
disponibilizado aos Participantes e Beneficiarios do Fundo, a pedido, pela Entidade Gestora, sem
prejuizo de se encontrar publicado na internet, no sitio da Entidade Gestora.
Compete ao Provedor apreciar as reclamagbes que lhe sejam apresentadas pelos Participantes e
Beneficiarios do Fundo, de acordo com os critérios e procedimentos fixados no respetivo
Regulamento de Procedimentos.
O Provedor tem poderes consultivos e pode apresentar recomendacbes a Entidade Gestora em
resultado da apreciagdo feita as reclamagdes dos Participantes e Beneficiarios do Fundo.
A Entidade Gestora pode acatar as recomendagdes do Provedor ou recorrer aos tribunais ou a
instrumentos de resolu¢ao extrajudicial de litigios.
O Provedor publica, anualmente, em meio de divulgacdo adequado, as recomendagoes feitas, bem
como a mencao da sua adogdo pelos destinatarios, nos termos estabelecidos em norma
regulamentar da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF).

Artigo 12°
Valor do Fundo e das Unidades de Participagao

O valor patrimonial liquido do Fundo €, em cada momento, 0 valor dos ativos que o integram,
valorizados de acordo com as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, liquido de eventuais
responsabilidades ja vencidas e nao pagas.

O Fundo é creditado pela totalidade dos montantes considerados como receitas e debitado pelos
montantes considerados como despesas, nos termos estabelecidos no presente Regulamento de
Gestao.
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O valor patrimonial liquido do Fundo é dividido em Unidades de Participagao fracionadas até a sexta
casa decimal. O valor de cada Unidade de Participagao, calculado diariamente, € o quociente do valor
patrimonial liquido do Fundo a data do calculo pelo niimero das respetivas Unidades de Participagao
em circulacdo. Na data de constituicdo do Fundo, o valor de subscricdo de cada Unidade de
Participacdo inteira é de € 5,000000 (cinco euros).

O valor da Unidade de Participagao do Fundo é divulgado diariamente nos respetivos locais e meios
de comercializacao.

A Entidade Gestora publicara no seu sitio na internet especialmente reservado ao Fundo, com
periodicidade minima mensal, a composicao discriminada das respetivas aplicagées financeiras
referentes ao ultimo dia Gtil de cada més e, diariamente, o nimero e o valor das Unidades de

Participagao em circulagao.

Artigo 13°
Receitas e Despesas do Fundo
Constituem receitas do Fundo:
a) as contribuiges efetuadas pelos Associados e pelos Contribuintes, obrigatdria e exclusivamente
em numerario;
b) os rendimentos das aplica¢des que integram o respetivo patrimonio, assim como o produto da
alienacdo e reembolso dessas aplicagoes;
¢) aparticipagdo nos resultados dos contratos de sequro contratados e emitidos em nome do Fundo,
assim como as indemnizagdes resultantes desses mesmos seguros;
d) outras receitas decorrentes da sua gestao.
S&o consideradas receitas provenientes da gestdo de ativos, os rendimentos e o produto da alienagao
e reembolso das aplicagdes que integram o patriménio do Fundo, assim como quaisquer outras de
natureza similar que decorram da gestao direta desse patrimonio.
Constituem despesas do Fundo:
a) as pensdes, rendas e capitais pagos aos Beneficiarios do Fundo, incluindo os capitais de remigao;
b) os encargos sociais inerentes ao pagamento de pensdes ou a prestacao de beneficios de salde;
¢) os prémios dos seguros de risco assim como os prémios (nicos dos seguros de renda vitalicia
contratados e pagos pelo Fundo a Empresas de Seguros;
d) os valores despendidos na compra de aplicagbes para o Fundo, assim como os encargos
despendidos na compra, venda e gestao dos respetivos ativos;
e) aremunera¢do de depdsito e de guarda de ativos do Fundo e as comissdes, custos e encargos
previstos no presente Regulamento de Gestdo ou nos respetivos Contratos de Adesao;
f) as despesas com a transferéncia de direitos de Participantes ou de Associados entre Fundos;
g) aeventual devolugao aos Associados do excesso de patrimoénio do Fundo, quando tal for aplicavel
e permitido;

h) aremuneragao do Auditor e do Atuario Responsavel do Fundo;
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i) ataxa a favor da Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF);
j) outras despesas e encargos que, devidamente documentados, sejam realizados no cumprimento
de obrigacdes legais e requlamentares inerentes a propria atividade do Fundo de PensGes.
Sao consideradas despesas provenientes da gestéo de ativos, 0s valores despendidos na compra de
aplicacdes e os encargos despendidos na compra, venda e gestao dos ativos do Fundo, assim como
as remuneracdes de deposito e de guarda de ativos do Fundo.

Artigo 14°
Subscricao e Utilizagao de Unidades de Participagao
Compram Unidades de Participagao do Fundo:
a) as contribuicdes efetuadas para este;
b) a participagdo nos resultados e eventuais indemnizacdes de contratos de seguro efetuados e
emitidos em nome do Fundo;
c) outras receitas decorrentes da gestao deste que ndo sejam consideradas receitas de gestao de
ativos, nos termos e conforme previsto no artigo anterior.
As Unidades de Participacdo sdo compradas ao valor unitario destas no fecho do dia correspondente
4 data da disponibilizagao dos respetivos montantes de subscri¢do nas contas do Fundo.
A subscricdo de Unidades de Participagdo nao da lugar a emissao de titulos representativos,
operando-se, em sua substituicao, um registo informatico de unidades desmaterializadas.
O registo informatico de unidades desmaterializadas que representam a quota-parte do patrimonio
do Fundo de cada adesdo incluira, conforme aplicavel e nos termos definidos nos respetivos
contratos de ades3o, designadamente nos Planos de Beneficios que deles fazem parte integrante, a
abertura de uma conta relativa a posicdo de cada Associado ou de cada Participante ou Beneficiario
e as regras da sua utilizagao.
Utilizam Unidades de Participagao do Fundo:
a) as pensoes, rendas e capitais pagos aos Beneficiarios do Fundo, incluindo os capitais de remigao e
0s encargos sociais inerentes ao pagamento de pensoes ou a prestacao de beneficios de satde;
b) os prémios dos seguros de risco assim como 0s prémios Unicos dos seguros de renda vitalicia
contratados e pagos pelo Fundo a empresas de seguros;
¢) as comissdes de gestdo e as de pagamento de rendas e pensdes pelo Fundo no ambito da
remuneracao pelos servicos prestados pela Entidade Gestora, conforme estabelecido no presente
Regulamento de Gestao;
d) aeventual devolugéo aos Associados do excesso de patriménio do Fundo, quando tal for aplicavel
e permitido;
e) outras despesas decorrentes da gestao do Fundo que nao sejam consideradas despesas de gestao
de ativos, nos termos e conforme previsto no artigo anterior, ou que ndo sejam comuns ou
idénticas a todas as adesoes.



& Santander

Sequros

A utilizacdo de Unidades de Participagao é efetuada por venda destas ao seu valor unitario no fecho
do dia correspondente a data de processamento dos respetivos montantes nas contas do Fundo, de
acordo com o critério first in first out (FIFO), em que a ordem de utilizagdo é idéntica a da subscri¢éo.

Artigo 15°

Reembolso e Transferéncia de uma Adesao ou de Unidades de Participacdo
O reembolso total ou parcial bem como a transferéncia de uma Adesdo ou de Unidades de
Participacdo de um Aderente sé pode ser exigido nas condi¢bes previstas na lei e no respetivo
Contrato de Adesao.
O montante do reembolso ou de transferéncia sera calculado a data do respetivo processamento em
fun¢ado do valor da Unidade de Participagao no fecho do dia nessa data, conforme previsto no artigo
anterior. O respetivo processamento incluira o registo das Unidades de Participagao reembolsadas
ou transferidas.
A transferéncia de Unidades de Participagdo entre fundos de pensdes de comercializagao conjunta
de uma mesma adesdo, considerando a transferéncia do Fundo A para o Fundo B, opera-se de acordo
com a férmula UP B = UP A x FC, em que:
a) UP = Unidades de Participagao;
b) UPA = Numero de UP transferidas do Fundo A;
¢) UPB = Nimero de UP do Fundo B subscritas;
d) FC = Fator de Conversao = Valor da UP do Fundo A / Valor da UP do Fundo B.
Sem prejuizo do disposto nos respetivos Contratos de Adesdo, ndo existe qualquer limite anual ao
numero de transferéncias que podem ser efetuadas.
O pedido de reembolso de Unidades de Participagao do Fundo deve ser formulado por escrito e
dirigido para os escritorios da Entidade Gestora.
O pedido de transferéncia de uma Adesdo ou de Unidades de Participagdo do Fundo deve ser
formulado por escrito, quer diretamente, dirigido para os escritérios da Entidade Gestora, quer
atraves da entidade gestora do fundo de pensdes para o qual vao ser transferidas.
O reembolso ou a transferéncia de uma Adesdo ou de Unidades de Participagao do Fundo sera
efetuado no ultimo quinto dia Gtil de cada més, desde que se encontrarem reunidas as respetivas
condi¢es e documentagao necessaria para o efeito e desde que recebido o respetivo pedido de
reembolso pela Entidade Gestora.

Artigo 16°
Suspensao da Subscri¢do ou da Transferéncia de Unidades de Participagdo
Em circunstancias excecionais e sempre que o interesse dos Participantes e Beneficiarios o
aconselhe, as operagdes de subscricdo ou transferéncia de Unidades de participagdo podem ser

suspensas por decisdo da Entidade Gestora ou da Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de
Pensdes (ASF).
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Nos termos do numero anterior, sempre que a decisdo for da Entidade Gestora, esta notifica
previamente a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensées (ASF) da referida

suspensao com a respetiva fundamentacao.

Artigo 17°

Extin¢do de uma Adesao
Qualquer Adesdo extingue-se quando o respetivo Plano de Beneficios realizar o seu objeto,
designadamente quando ndo existam quaisquer Participantes ou Beneficiarios, ou quando a sua
realizacdo se tornar impossivel, casos em que a Entidade Gestora deve proceder a resolugao
unilateral do Contrato de Adesao, e, ainda, em caso de transferéncia para outro fundo de pensdes.
A extincdo de uma Adeséo Coletiva, com transferéncia da quota-parte do patrimodnio do Fundo, é
efetuada por acordo com os respetivos Associados.
A extincdo de uma Adesdo Coletiva é efetuada mediante a celebra¢do de um Contrato de Extingao e
nos termos nele fixados, apds comunicagao prévia a Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos
de Pensdes (ASF) ou autorizagdo prévia, nos casos aplicaveis, conforme definido no respetivo
Contrato de Adesado.

Artigo 18°
Extincdo do Fundo

O Fundo extingue-se por resolugdo unilateral da Entidade Gestora nos casos previstos na lei,

nomeadamente quando realizar o seu objeto, nomeadamente por inexisténcia de Participantes e

Beneficiarios, ou quando a realizagdo deste se tornar impossivel.

A extincdo do Fundo é efetuada, nos termos do normativo legal e regulamentar aplicavel, apos
autorizagao prévia do Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF), mediante a

celebracio de um Contrato de Extingao e nos termos nele fixados.

A extincdo da Entidades Gestora ndo determina a extingdo do Fundo, procedendo-se a sua
substitui¢ao por transferéncia da gestdo do Fundo, nos termos do artigo anterior. A Entidade Gestora

nao pode dissolver-se sem primeiro ter garantido a continuidade da gestdo efetiva do Fundo por
outra entidade habilitada para o efeito.

Em caso algum poder&o os Associados ou os Contribuintes exigir a liquidagdo ou partilha do Fundo.
Em caso de extin¢ao do Fundo, os beneficiarios e participantes sao notificados individualmente pela
entidade gestora, sobre os montantes a que tém direito e sobre as opgoes ao seu dispor,
nomeadamente e quando aplicavel acerca da possibilidade de transferéncia para outro fundo de

pensoes.

Artigo 19°
Regras Gerais de Administragdo e Gestdo do Fundo
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No exercicio das suas funcdes, a Entidade Gestora age de modo independente e no exclusivo

interesse dos Beneficiarios, Participantes e Associados, exercendo as suas fun¢des com elevada

diligéncia e competéncia profissional, assegurando a racionalidade e o controlo de custos na gestao
do Fundo, e atuando de forma célere e eficaz na colaboragdo com as demais estruturas de

governacdo do Fundo na prestagdo da informacdao exigida nos termos do normativo legal e

regulamentar aplicavel.

A Entidade Gestora realiza todos os seus atos em nome e por conta comum dos Associados,

Participantes, Contribuintes e Beneficiarios e, na qualidade de administradora do Fundo e sua legal

representante, compete-lhe a pratica de todos os atos e operacdes necessarios ou convenientes a

boa administragao e gestao do Fundo, nomeadamente:

a) Representar, independentemente de mandato, os Associados, Participantes, Contribuintes e
Beneficiarios do Fundo no exercicio dos direitos decorrentes das respetivas participagdes;

b) Proceder a avaliagao das responsabilidades do Fundo e dos respetivos Planos de Beneficios;

c) Controlar a emissao e o reembolso das Unidades de Participagdo;

d) Proceder a cobranca das contribuigdes previstas e garantir, direta ou indiretamente, os
pagamentos devidos aos Beneficiarios, procedendo, quando previsto, a celebragdo de contratos
de seguro com empresas de seguros, em nome e por conta dos Beneficiarios, se esta for a forma
de reembolso estipulada no respetivo Plano de Beneficios;

e) Proceder, quando previsto no Plano de Pensdes, ao pagamento de pensdes aos respetivos
Beneficiarios e, a seu pedido, ao pagamento direto de encargos inerentes, nomeadamente 0s
devidos a titulo de contribuigdes para a sequranca social e os decorrentes de contratagao coletiva,
através da dedugao do montante respetivo a pensao em pagamento;

f) De acordo com a Politica de Investimento do Fundo, selecionar os valores que devem constituir o
seu patrimonio e, bem assim, comprar, vender, subscrever, trocar ou receber quaisquer valores
mobiliarios e, em geral, exercer todos os direitos e obrigagdes relacionados com as respetivas
aplicagbes ou praticar todos os atos e operagdes que, direta ou indiretamente, estejam
relacionados com o patrimonio do Fundo;

g) Manter em ordem a escrita do Fundo;

h) Zelar, em geral, pelo bom cumprimento das obrigagdes do Fundo e pela racionalidade e controlo
dos custos, qualquer que seja a sua natureza.

As regras de administracdo do Fundo sdo as legalmente exigiveis a um gestor diligente,

nomeadamente as que se referem a seguranga, rentabilidade, diversificacao e liquidez das suas

aplicacdes financeiras.

A Entidade Gestora subcontrata servicos de consultoria e gestdao financeira do Fundo,

substabelecendo contratos de mandato de gestao das respetivas atividades de investimento.

A Entidade Gestora celebrou com a SANTANDER ASSET MANAGEMENT- SGOIC, S.A., um Contratoe de

Subcontratagao dos Servigos de Gestao dos Ativos do Fundo, tendo por objeto o mandato de gestao

da totalidade da carteira de investimentos do Fundo. Por sua vez, a SANTANDER ASSET

1"
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MANAGEMENT- SGOIC, S.A., subcontratou as tarefas e atividades de gestdo de investimento do
Fundo (incluindo atividades de gesté&o de riscos e controlos associados aos servicos/atividades de
investimento) na SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A., SGIIC, com sede em Espanha, entidade
autorizada para o exercicio dessa atividade.

A Entidade Gestora fica vedado:

a) Oferecer a terceiros os ativos do Fundo para garantia, qualquer que sejaa forma juridica a assumir
por essa garantia, exceto no ambito de contratos de reporte ou de empréstimo de valores ou
outros com o objetivo de uma gestéo eficaz de carteira, nos termos da legislacao aplicavel;

b) Adquirir agbes proprias para o Fundo;

¢) Conceder crédito, por conta do Fundo, aos Participantes.

Podem verificar-se condices de subscri¢do, transferéncia ou reembolso de Unidades de Participagao

distintas por Entidade Comercializadora, por meio utilizado para a comercializacao, por segmento de

investidor a que se destinam e por periodo especifico de comercializacdo, no caso de Adesdes

Individuais, e, ainda, de forma independente, por Adesdo Coletiva, nos termos estabelecidos nos

respetivos Contratos de Adesdo.

Aquando da adesdo ao Fundo ou da primeira contribuicao deverao ser fornecidas a Entidade Gestora

as informacdes necessarias a correta e adequada gestdo das mesmas.

Quaisquer corre¢des aos dados fornecidos so serdo validas a partir do momento da sua recegao pela

Entidade Gestora.

Artigo 20°

Politica de Investimento do Fundo

A Politica de Investimento do Fundo consta do anexo ao presente Regulamento de Gestao, que dele faz

parte integrante, designadamente os respetivos principios e regras gerais de investimento, a composicao

do patriménio, as regras gerais de utilizagdo de produtos derivados e de operacdes de reporte e

empréstimo, assim como a politica de exercicio de direitos de voto nas sociedades emitentes dos valores

mobiliarios que integram o patrimoénio do Fundo.

Artigo 21°
Risco Associado ao Investimento e Garantias

O Fundo esta exposto ao risco associado aos ativos que compoe o seu patriménio, conforme definido
na respetiva Politica de Investimento. Ndo existe qualquer garantia para os Participantes e
Beneficiarios de preservacio do capital investido ou de rendibilidade do seu investimento, pelo que
existe risco de perda do capital investido.

N&o é possivel ser estabelecido um rendimento minimo ou capital garantido no ambito de cada
contrato de adesdo coletiva.

Artigo 22°
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Perfil do Investidor

O objetivo de utilizacdo do Fundo de Pensdes &, essencialmente, o planeamento da reforma a médio
e longo prazo através do aforro, associado a uma diversificagdo do risco de investimento e a
beneficios fiscais.

No contexto do numero anterior, o Fundo de Pensdes destina-se a Participantes a menos de 10 anos
da reforma, e que procurem obter, a médio e longo prazo, um potencial de valorizagao equilibrado e
superior as aplicagbes mais conservadoras, assumindo alguma variabilidade no valor dos
investimentos, incluindo, até, a perda de capital no curto prazo. A medida que o prazo para a reforma
se vai reduzindo, recomenda-se a passagem progressiva para um fundo com um perfil de menor risco
de investimento.

Artigo 23°

Direitos dos Associados, dos Contribuintes, dos Participantes e dos Beneficiarios
Nos Contratos de Adesdo Coletiva, os Associados exercem o direito a titularidade da quota-parte do
patrimonio do Fundo correspondente as Unidades de Participacdo por si adquiridas que ndo sejam
pertenca dos Participantes, assim como a informacao detalhada sobre a gestao do Fundo.
Os Associados tém igualmente direito a transferéncia das Unidades de Participagao do Fundo por si
detidas, nos termos do presente Regulamento de Gestao, no ambito da transferéncia das respetivas
Adestes Coletivas, formalizada através de um contrato de extingao, sujeito a publicagdo obrigatoria,
celebrado entre ofs) Associado(s) e a Entidade Gestora, com sujei¢ao a autorizagdo prévia ou
notificacdo a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensbes (ASF), consoante os casos
em aprego previstos na legislagao aplicavel.
Nos Planos Mistos e de Contribuicdo Definida, caso estes consagrem direitos adquiridos e em fungao
destes, os Participantes tém direito a titularidade da quota-parte do Patriménio do Fundo
correspondente as Unidades de Participagao por si detidas, quer as adquiridas com as contribuigoes
proprias, quer as adquiridas com as contribui¢des do Associado a seu Favor, assim como a informagao
detalhada sobre a gestdo do Fundo, de forma periddica e sempre que o solicitarem.
E da responsabilidade da Entidade Gestora fornecer aos Participantes, Contribuintes e Beneficiarios
que estejam a receber pensées e rendas pagas pelo Fundo a informagao adequada a efetiva
compreensao do Plano de Beneficios, do Contrato de Adesao e do presente Regulamento de Gestao,
assim como sobre a gestdo do Fundo, nos termos estabelecidos no Contrato de Adesao e sem
prejuizo do normativo legal e regulamentar aplicavel.
Nos termos estipulados no respetivo Plano de Beneficios, aos Participantes é facultada a
possibilidade de transferirem para outro fundo de pensdes o valor afeto as Unidades de Participagao
do Fundo por si detidas, adquiridas com as suas contribuigdes proprias ou com as contribuigdes do
Associado que tenham conferido direitos adquiridos, desde que, relativamente a estas ultimas, seja
previamente garantido que o acesso aos respetivos Beneficios apenas se pode vir a verificar de
acordo com os requisitos do Plano de Beneficios original que presidiu as correspondentes
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contribuicdes efetuadas, tendo em consideracao o tratamento fiscal ou outro concedido ao

Associado, aquando da sua realizacao.

6. Preenchidas as condi¢des em que sao devidos os beneficios, a Entidade Gestora informara

adequadamente os Beneficiarios sobre os beneficios a que tém direito e correspondentes opgoes de

pagamento, nos termos do Plano de Beneficios constante da respetiva Adesao e da legislagao

aplicavel.

Artigo 24°

Direito de Reniincia

O Contribuinte pessoa singular dispdem do direito de renuncia ao seu contrato de adesdo individual, nos

termos previstos na legislagao aplicavel.

Artigo 25°
Divulgagdes Obrigatorias

1. Nos termos da legislagéo aplicavel e no ambito do presente Regulamento de Gestao, constituem atos

ou informacéao de divulgagao obrigatoria pela Entidade Gestora:

a)

b)

d)

f)

h)

O presente Regulamento de Gestao e as suas alteracdes, bem como as alteragdes aos respetivos
Contratos de Adesdo Coletiva, de que resulte, nomeadamente, um aumento de comissoes, uma
alteracdo substancial a Politica de Investimento, uma modificacio da garantia de capital ou
rendimento ou a transferéncia da gestdo da Adesao Coletiva para outra Entidade Gestora, as quais
serao notificadas individualmente aos contribuintes, sendo-lhes conferida a possibilidade de, no
prazo de 15 dias apos a notificacdo para o efeito, transferirem, sem encargos, o valor acumulado
decorrente das suas contribuicdes proprias para outro fundo de pensoes;

O numero de Unidades de Participacdo em circulagao e o seu valor unitario;

A composicao discriminada das aplicagdes do Fundo;

A extincdo e liquidagao do patriménio do Fundo bem como a transferéncia de Gestdo do Fundo
para outra entidade gestora;

O Relatério e Contas do Fundo;

As linhas gerais de orientacao em matéria de politica de exercicio de direitos de voto nas
sociedades emitentes dos valores mobiliarios que integram o patriménio dos fundos de pensoes
geridos pela Entidade Gestora, sem prejuizo da adotada no presente Regulamento de Gestao no
ambito da Politica de Investimento do Fundo, bem como o relatério anual que documente como
foi efetivamente exercido aquele direito e os fundamentos que determinaram um eventual
afastamento das diretivas gerais previamente definidas;

Os eventuais conflitos de interesses com o Fundo;

O Regulamento de Procedimentos do Provedor dos Participantes e Beneficiarios do Fundo e as

eventuais recomendacdes do Provedor dos Participantes e Beneficiarios a Entidade Gestora.
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2.

1.

Sem prejuizo da utilizagao de outros meios de divulgacdo e de outros atos, documentos e informacgdes
a disponibilizar nos termos do normativo legal e regulamentar aplicavel, nomeadamente aos
Aderentes e Comissbes de Acompanhamento dos Planos de Beneficios, a Entidade Gestora fara
publicar em local especifico no seu sitio na internet, a informagao a que se refere o nimero anterior,
bem como aquela que dé cumprimento aos direitos de informagdo, quer dos Participantes e
Beneficiarios, quer das Entidades de Governagao do Fundo.

Artigo 26°
Alteragoes ao Regulamento de Gestdo e Transferéncia de Gestdo do Fundo

O presente Regulamento de Gestdo poderad ser alterado sem prejuizo dos Participantes e
Beneficiarios ou dos Associados, mediante notificacdo ou apos autorizacdo prévia da Autoridade de
Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensées (ASF), nos termos do normativo legal e regulamentar
aplicavel.

A gestdo do Fundo podera ser transferida para outra entidade autorizada para o efeito, por decisdao
da Entidade Gestora e notificagdo da Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes
(ASF). ,

Sempre que se verifique uma alteragdo ao presente Regulamento de Gestdo de que resulte um
aumento das comissdes ou uma alteragao substancial a politica de investimento ou a transferéncia
da gestao do Fundo para outra entidade gestora, os Contribuintes e Aderentes sao notificados
individualmente com uma antecedéncia minima de 45 dias em relagao a data prevista para o efeito,
sendo-lhes conferida a possibilidade de, no prazo de 15 dias apds a notificagao, transferirem para
outro fundo de pensdes, sem encargos, o valor correspondente as suas Unidades de Participagao

resultantes de contribuigdes proprias.

Artigo 27°
Arbitragem Contratual e Foro Competente
E aplicavel ao presente Regulamento a lei portuguesa.
2. Para a resolucdo de qualquer conflito emergente do presente Regulamento e dos respetivos
Contratos de Adesdo, serdo competentes os tribunais a quem em cada momento a legislacao
atribua essa competéncia.

Artigo 28°

Disposicoes Finais

1. No presente Regulamento de Gestdo, a menos que o respetivo contexto imponha um sentido diverso,

a) os titulos dos artigos foram inseridos apenas por questoes de conveniéncia, nao devendo ser tidos

em consideragao para efeitos de interpretacao dos mesmos;

b) as palavras no singular também incluirao o plural e vice-versa;
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c) todas as referéncias a numeros e artigos reportar-se-do a numeros e artigos do presente
Regulamento de Gestdo, a ndo ser que expressamente identificados os documentos a que se
referem, designadamente, diplomas legais e regulamentares;

d) as referéncias a diplomas ou preceitos legais ou contratuais sdo interpretadas como abrangendo as
modificacdes de que os mesmos sejam objeto.

2. O presente Regulamento de Gestdo rege-se pelas disposicdes nele contidas, sem prejuizo da
legislagdo e do normativo da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF)
aplicaveis.

3. O presente Regulamento de Gestado contem um anexo que dele faz parte integrante, identificado como
a Politica de Investimento do Fundo.

Lisboa, 13 de setembro de 2022
(a Entidade Gestora)

/,:: ,. n(:w L /A’vd/ /r

/Jwau.&t; Vi e R O
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Anexo ao Regulamento de Gestdo do Fundo de Pensdes Aberto Euro Valor Prudente
Politica de Investimento do Fundo
1. Principios e Regras Gerais da Politica de Investimento do Fundo

1.1

g Ao

1.3

1.4

1.5

O patriménio do Fundo é constituido por valores mobilidrios, incluindo as unidades de

participacao em organismos de investimento coletivo, instrumentos representativos de divida

de curto prazo, depositos bancarios, outros ativos de natureza monetaria, bem como outros
ativos que venham a ser permitidos pela legislagao aplicavel, nos termos e condigOes nela
previstos para a sua utilizagao.

As aplica¢des do Fundo sdo efetuadas nos mercados monetarios, de capitais e derivados, bem

como em valores mobilidrios, nacionais e estrangeiros, de entidades publicas ou privadas, de

acordo com a legislacdo aplicavel e nos termos da Politica de Investimento do Fundo. Os
rendimentos liquidos do Fundo sdo objeto de capitalizagdo. O reinvestimento desses
rendimentos refletir-se-a no valor das respetivas Unidades de Participacao.

A politica de investimento do Fundo deve ser adequada as suas especificidades, tendo em conta,

nomeadamente,

a) O tipo de fundo de pensdes;

b) A natureza dos beneficios abrangidos pelos respetivos Planos de Beneficios;

¢) As caracteristicas da popula¢ao abrangida e a duragao das responsabilidades assumidas,
designadamente a reparticao entre responsabilidades assumidas com os Participantes e com
os Beneficiarios do Fundo;

d) O nivel de financiamento das responsabilidades do Fundo.

Os intervalos definidos para as aplicagdes do Fundo poderdo ser excedidos se essa violagao for

efetuada de forma passiva, designadamente por (des)valorizagdo de ativos financeiros, entradas

ou saidas de capital ou por uma elevada instabilidade dos mercados financeiros, mas sempre
limitado a um periodo de tempo justificado.

N&ao podem ser adquiridos nem entregues como contribui¢do para o Fundo titulos emitidos:

a) Pela Entidade Gestora;

b) Por sociedades que sejam membros dos 6rgaos de gestdo da Entidade Gestora, ou que com
esta estejam em relagdo de dominio ou de grupo, ou que possuam, direta ou indiretamente,
mais do que 10% do capital social ou dos direitos de voto desta, salvo se os titulos se
encontrarem admitidos a negociagao num mercado regulamentado de Estado membro da
Unido Europeia ou em mercado analogo de pais da OCDE;

) Por Associados do Fundo ou sociedades que estejam em relagdo de dominio ou de grupo com

esses Assaciados, salvo se os titulos se encontrarem admitidos a negociagao num mercado
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d)

regulamentado de Estado membro da Unido Europeia ou em mercado analogo de pais da
OCDE;

Por sociedades cujo capital social ou direitos de voto pertencam, direta ou indiretamente, em
mais do que 10% a um ou mais administradores da Entidade Gestora, em nome proprio ou
em representacao de outrem, e aos seus conjuges e parentes ou afins no 1.° grau, salvo se
os titulos se encontrarem admitidos & negociagdo num mercado regulamentado de Estado
membro da Unido Europeia ou em mercado analogo de pais da OCDE;

Por sociedades de cujos 6rgdos de gestdo ou de fiscalizagdo fagam parte um ou mais
administradores da Entidade Gestora, em nome proprio ou em representacao de outrem,
seus conjuges e parentes ou afins no 1.° grau, salvo se 0s titulos se encontrarem admitidos a
negociacdo num mercado regulamentado de Estado membro da Unido Europeia ou em
mercado analogo de pais da OCDE.

2. Composicdo do Patriménio do Fundo

2.1 Na composicao do patriménio do Fundo, a Entidade Gestora tera em consideracao os objetivos

2.2

e as finalidades a atingir pelos Planos de Beneficios dos diversos contratos de Adesdo que o

integram, no que diz respeito aos niveis adequados de seguranqa, de qualidade, de rendibilidade

e de liquidez das respetivas aplicagdes financeiras, agindo no melhor interesse dos Participantes

e Beneficiarios e assegurando o cumprimento da presente Politica de Investimento e das

disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis.

Os ativos constitutivos do patriménio do Fundo observarao, em cada momento, 0s seguintes

limites e regras de diversificagdo e dispersao prudenciais:

: : i " Limites
iR b i SsMmimofiyl) FEIMaxmo
Obrigagbes 70% 60% 80%
Agoes 25% 15% 35%
Imobiliario 0% 0% 10%
Outros Ativos 0% 0% 10%
Liquidez 5% 0% 15%
em que:
Obrigacdes

Classe de ativos representada por obrigacoes de taxa fixa e taxa variavel emitidos por governos,

agéncias governamentais, emitentes supranacionais, emitentes municipais ou regionais e

entidades privadas, instrumentos representativos de titulos de divida de curto prazo, emitidos

por governos e entidades privadas (bilhetes do tesouroe papel comercial), obrigagbes indexadas

3 inflacdo, titulos de participacdo e outros instrumentos representativos de divida, Exchange
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2.3

2.4

Traded Funds (ETF) de Obrigacdes, bem como as unidades de participagdo em Organismos de

Investimento Coletivo (OIC) harmonizados que detém, pelo menos 2/3 do seu valor liquido

global investido, direta ou indiretamente, em obrigagoes;

Acdes

Classe de ativos representada por agdes, agdes preferenciais, cautelas de acdes, direitos de

subscricao e direitos de incorpora¢do, Exchange Traded Funds (ETF) de Agdes, bem como as

unidades de participacdo em Organismos de Investimento Coletivo (OIC) harmonizados que

detém, pelo menos 2/3 do seu valor liquido global investido, direta ou indiretamente, em agdes,

e obrigagdes convertiveis ou que confiram o direito a subscrigao de agoes;

Imobiliario

Classe de ativos representada por Fundos de Investimento Imobiliario, sem aplicagoes diretas

em terrenos e edificios, créditos decorrentes de empréstimos hipotecarios, agoes de sociedades

imobilidrias;

Qutros Ativos

Classe de ativos representada por outros ativos que se ndo enquadrem nas restantes classes,

sem prejuizo dos limites legais para cada tipo de ativo, nomeadamente e entre outros, produtos

estruturados, titulos de participagdo, quotas, Organismos de Investimento Coletivo (OIC) que

permitam exposi¢do a commodities, Organismos de Investimento Coletivo (OIC) nao previstos

nas classes de ativos anteriores, hedge funds e fundos de private equity. Em OIC e hedge funds

sO serao admitidos fundos 'UCITS' com liquidez diaria;

Liquidez

Classe de ativos representada por depositos a ordem e a prazo em institui¢ées financeiras,

certificados de depdsito e outros ativos de natureza monetaria.

O investimento em valores mobilidrios, com excecao de unidades de participagao em

organismos de investimento coletivo, e em instrumentos de divida que nao se encontrem

admitidos a negociagao num mercado regulamentado de Estado membro da Unidao Europeia ou

em mercado analogo de pais da OCDE, nao pode representar mais do que 15% do valor do

Fundo, podendo este limite ser excedido desde que, relativamente aos excessos, a Entidade

Gestora aplique metodologias adequadas a cobertura dos riscos envolvidos, nomeadamente do

risco de crédito.

O Fundo podera investir em participagdes em Organismos de Investimento Alternativo que

prossigam estratégias alternativas de investimento, designadamente convertible arbitrage,

long-short, global macro e distress securities, desde que a sua administragao seja efetuada sob

principios de transparéncia e boa gestdo que comporte, nomeadamente, mecanismos

adequados de controlo interno e de prestacdo de informacgdo, devendo o seu patriménio

observar os seguintes limites:

a) O investimento em unidades de participagao de Organismos de Investimento Alternativo
ndo pode representar mais do que 10% do patriménio do Fundo;
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2.5

2.6

b) O investimento em unidades de participacao de um Gnico Organismo de Investimento
Alternativo ndo pode representar mais do que 2%;

c) No caso de Organismos de Investimento Alternativo que invistam noutros Organismos de
Investimento Alternativo, ndo é aplicavel o limite estabelecido na alinea anterior, mas o
investimento em unidades de participagdo de cada um destes outros organismos ndo pode
representar mais do que 2% do valor do patrimonio do Fundo.

Para efeitos de investimento em participagdes em Organismos de Investimento Alternativo e da

aplicagdo dos limites previstos no numero anterior exclui-se o investimento em unidades de

participagao de:

a)  Fundos de investimento imobiliario;

b)  Organismos de Investimento Alternativo de indices, que ndo fagam uso do efeito de
alavancagem, cujo limite maximo de investimento é de 10%;

c) Organismos de Investimento Alternativo que se enquadram no dmbito da alinea e) don°
1 do artigo 50° da Diretiva n° 2009/65/CE, de 13 de Julho, alterada pelas Diretivas n°
2010/78/EU, de 24 de Novembro, n° 2011/61/EU, de 8 de junho e n® 201 3/14/EU, de 21 de
Maio, cujo limite maximo de investimento é de 10%.

Um maximo de 20% do valor do Fundo pode ser representado por ativos expressos em moedas

distintas daquela em que estdo expressas as responsabilidades do Fundo, podendo este limite

ser excedido desde que, relativamente aos excessos, a Entidade Gestora aplique metodologias

adequadas a cobertura dos riscos envolvidos, nomeadamente do risco cambial.

3. Medidas de Rendibilidade e Risco, Métodos e Técnicas de Avaliagao e Gestdo de Risco

3.1

A rendibilidade e o risco associado aos investimentos do Fundo serdo objeto de avaliagao contra

uma medida de referéncia, nos seguintes termos:

Medidas de referéncia de selegdo (benchmark)

A avaliacdo do desempenho de cada classe de ativos sera efetuada contra os seguintes

indices:
Obrigagoes Merrill Lynch Euro Large Cap Corporate (67%) +Merrill Lynch 1-3Y Euro Corporate (33%)
Acoes EUROSTOXX 50 (50%) +S&P 500 USD (50%) - -
Liquidez Euribor 3M
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Medidas de referéncia de alocagao
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3.2

3.3

A avaliacdo do desempenho do Fundo é efetuada através da ponderagao de cada classe de
ativos, pela aplicacdo da alocacdo central ao respetivo indice. A medida de referéncia relativa
arendibilidade é a Time Weighted Rate of Return (TWR) e a relativa ao risco é o Desvio Padrao.
Como base de calculo da rendibilidade dos ativos financeiros é utilizada a TWR, cujo calculo
exato requer uma avaliagdo completa da carteira sempre que se da um movimento de cash-
flows. A volatilidade das carteiras de ativos (e dos respetivos benchmarks) é calculada através
do desvio-padrédo anualizado das rendibilidades diarias.

A avaliacdo do risco de investimento tem sempre subjacente o grau de exposi¢ao do Fundo a

cada classe de ativos Face a sua exposicao central de referéncia e a avalia¢ao das condigdes de

mercado. E efetuada de forma sistematica através de diversos instrumentos e métodos

utilizados e aceites nos mercados financeiros, designadamente o controlo das bandas de

variacdo dos precos, o grau de exposi¢ao a titulos, setores, paises e rating.

As ferramentas aplicaveis a Gestdo de Risco sdo o Value at Risk (VaR) e a Volatilidade, sem

prejuizo da utilizagao de outras técnicas que se mostrem adequadas ao mesmo fim.

Utilizacdo de Técnicas e Instrumentos Derivados

4.1

4.2

Em conformidade com o normativo legal e regulamentar aplicavel, o Fundo pode recorrer a
técnicas e instrumentos financeiros derivados, designadamente, produtos derivados, ativos
financeiros com produtos derivados incorporados e produtos estruturados com caracteristicas
idénticas, com o objetivo de reduzir o risco de investimento ou de gestao eficaz da carteira,
podendo ser utilizados para a réplica, sem alavancagem, dos ativos subjacentes.
O Fundo pode proceder a cobertura, até ao limite dos respetivos ativos ou responsabilidades
subjacentes, dos seguintes riscos:
a) Risco Cambial
De posicoes detidas em moedas diferentes do Euro, caso exista uma expectativa de haver
uma variagao cambial acentuada, recorrendo, para o efeito, a instrumentos derivados tais
como forwards cambiais, swaps cambiais, futuros e op¢des cambiais e outros que permitam
atingir os mesmos objetivos;

b) Risco de variabilidade dos rendimentos associados aos instrumentos financeiros detidos

Designadamente risco de taxa de juro, caso exista uma expectativa de haver uma variagao
acentuada das curvas de rendimentos, recorrendo, para o efeito, a instrumentos derivados
tais como interest rate swaps, cross currency interest rate swaps, forward rate agreements,
futuros sobre titulos de divida e sobre indexantes de taxa de juro, op¢des sobre titulos de
divida e sobre indexantes de taxa de juro, ou outros que permitam atingir os mesmos
objetivos;

¢) Risco de crédito relativo aos instrumentos financeiros detidos
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Caso exista uma expectativa de haver uma deterioracao das condigbes de crédito dos
emitentes, designadamente um alargamento dos spreads de crédito, recorrendo, para o
efeito, a instrumentos derivados tais como single-name credit default swaps e total return
swaps, assim como futuros sobre valores mobiliarios ou sobre indices de crédito ou outros
que permitam atingir os mesmos objetivos;

d) Risco de variacdo de preco dos instrumentos financeiros detidos que ndo se encontrem ja

afetos a operacoes da mesma natureza

Caso exista uma expectativa de haver uma varia¢ao de preco acentuada dos mercados
acionistas, recorrendo, para o efeito, a instrumentos derivados tais como Futuros e Opgoes
sobre valores mobiliarios ou sobre indices de agdes ou outros que permitam atingir os
mesmos objetivos;

e) Risco referente a garantia do custo futuro de aquisicoes de instrumentos financeiros

Recorrendo, para o efeito, a contratagdo de instrumentos adequados em fung&o da cobertura

pretendida, nos termos das alineas anteriores;

4.3 As operacdes com produtos derivados sdo obrigatoriamente realizadas, nos termos do

4.4

4.5

normativo legal e regulamentar aplicével, num mercado regulamentado ou com uma instituicao
financeira legalmente autorizada para o efeito num Estado Membro do Espago Econémico
Europeu ou noutro pais da OCDE, desde que o rating dessas instituicdes seja qualitativamente
igual ou superior a BBB/Baa2, conforme notacdes universalmente utilizadas, ou a outras
classificagbes comprovadamente equivalentes, podendo, excecionalmente e mediante
adequada fundamentacéo, ser dispensada, casuistica e temporariamente, a exigéncia de rating,
mediante autorizacdo prévia da Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensées
(ASF).

O valor da exposicéo a instrumentos financeiros derivados, medido pelo seu valor nocional, nao
pode exceder, em qualquer momento, o valor liquido global do Fundo.

O acréscimo da perda potencial maxima resultante da utilizacdo dos produtos derivados, no
ambito de uma gestao agregada de riscos afetos aos ativos ou responsabilidades do Fundo de
Pensbes, nao pode exceder, a todo o momento, 20% da perda potencial maxima que, sem a

utilizacdo desses produtos, a carteira do Fundo de Pensoes estaria exposta.

5. Utilizagdo de Operagdes de Reporte e de Empréstimo de Valores

77

5.1

Em conformidade com o normativo legal e regulamentar aplicavel, os Fundos de Pensodes
poderdo recorrer a utilizacao de operagoes de reporte e empréstimo de valores mobiliarios
detidos pelo respetivo patriménio, independentemente de se encontrarem admitidos, ou nao, a

negociagao em mercado regulamentado.
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5.2

5.3

As operagdes de empréstimo sao obrigatoriamente realizadas (i) num mercado regulamentado
ou (ii) com uma instituicdo financeira legalmente autorizada para o efeito num Estado Membro
do Espago Econémico Europeu ou noutro pais da OCDE, desde que o rating dessas instituicoes
seja qualitativamente igual ou superior a BBB/Baa2, conforme notagdes universalmente
utilizadas, ou a outras classificagdes comprovadamente equivalentes, podendo a Autoridade de
Supervisdo de Seguros e Fundos de Penstes (ASF), excecionalmente e mediante adequada
fundamentagao, dispensar, casuistica e temporariamente, a exigéncia de rating.

O valor de mercado dos ativos cedidos em operagoes de reporte e empréstimo ndo pode
exceder, em qualquer momento, 40% do valor do patriménio do Fundo de Pensdes.

Politica de Intervengao e Exercicio do Direito de Voto nas Sociedades Emitentes de Valores

Mobiliarios que Integram o Patrimonio do Fundo

6.1

As estratégias a prosseguir em matéria de intervencdo e exercicio do direito de voto nas

sociedades emitentes de valores mobiliarios que integram o patriménio do Fundo sera aquela

que se revelar adequada, em cada momento, aos interesses do Fundo, tendo em consideragao
as suas responsabilidades quanto ao exercicio diligente, eficiente e critico na gestao dessas
sociedades, bem como a relagao custo beneficio dessa participagao, nomeadamente:

a) Em regra, a Entidade Gestora participara nas Assembleias Gerais das sociedades
estabelecidas em Portugal e nas quais a participagao dos Fundos de Pensdes sob gestao seja
igual ou superior a 2%, sem prejuizo da possibilidade do exercicio do direito de voto por
correspondéncia ou por meios eletronicos, sempre tal seja possivel e que a sua participacao
por representacdo pessoal se mostre ndo viavel ou especialmente onerosa.

b) Sem prejuizo do estipulado na alinea anterior, a Entidade Gestora participara especialmente
em Assembleias Gerais de cujas Ordens de Trabalhos constem pontos sobre (i) aprovagado dos
documentos de prestacao de contas, (ii) distribuicdo de dividendos, (iii) alteragdes
estatutarias, (iv) composicdo dos érgdos sociais, de fiscalizacdo e auditores, (v) aumento e
reducdo de capital e, em geral, alteragdes da estrutura de capital, (vi) aquisi¢do ou alienagao
de agbes proprias, (vii) politicas de remuneracao, indemnizagées, beneficios e direitos dos
acionistas, (viii) aquisi¢do, fusdo, cisdo e transformacao da sociedade, (ix) adogéo, alteragao
ou eliminagao de medidas defensivas, (x) transagbes com partes relacionadas, (xi) alteragao
de politicas de responsabilidade social e (xii) outros assuntos para os quais a lei exija maioria
qualificada.

c) A representacdo em Assembleias Gerais serd efetuada nos termos gerais de direito. O
representante da Entidade Gestora tera mandato especifico e escrito para o efeito e
encontrar-se-a vinculado as instrugdes escritas, emitidas por esta.

d) Em principio e para efeitos de uma gestdo no exclusivo interesse dos Fundos de Pensoes, 0

direito de voto da Entidade Gestora ndo sera exercido no sentido de apoiar a inclusao ou
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manutencdo de clausulas estatutarias de intransmissibilidade, clausulas limitativas do
direito de voto ou outras suscetiveis de impedir o éxito de ofertas publicas de aquisigao.

e) A adogdo de procedimento distinto, quanto a participacdo da Entidade Gestora nas
Assembleias Gerais em matéria de exercicio de direitos de voto inerentes as agées detidas
pelos Fundos de Pensbes sob gestao, & considerada extraordinaria, sendo devidamente
fundamentada em ata.

f) Os Associados nao interferem no exercicio do direito de voto nas sociedades emitentes dos

valores mobiliarios que integrem o patrimadnio dos respetivos Fundos de Pensdes.
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