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1. Relatoério de Gestdo

1. Ambito

O presente relatorio tem como objetivo dar cumprimento ao estabelecido em Norma
Regulamentar N° 7/2010-R, de 4 de junho, da Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de
Pensdes, relativa ao Relato Financeiro dos Fundos de Pensdes, reportando-se a 31/12/2021.

O fundo de pensdes é constituido, na data de reporte, por adesoes individuais e adesdes coletivas.
2. Enquadramento Macroeconomico

A recuperacao da atividade economica em 2021 teve por base o sucesso do processo de vacinagao,
com a populacdo a aderir de forma massiva, culminando em mais de 90% dos cidadaos com o plano
vacinal completo. Apesar do aumento do nimero de casos ativos fruto da variante Omicron, o
nimero de pessoas com sintomas severos de doenga e o nimero de 6bitos eram, no final de 2021,
inferiores em 70%ao registado no final de 2020.

Num contexto de pandemia gradualmente mais controlado, os diferentes sectores de atividade
economica foram reabrindo e normalizando a suas operag¢fes, ainda que sujeitos a regras
especificas e pontuais de mitigagao da pandemia, como a utilizacdo de mascara, obrigatoriedade
de apresentacdo de certificado de vacinagdo ou teste negativo a Covid-19 para aceder a
estabelecimentos Lidicos e de turismo, por exemplo.

No 4.9 trimestre de 2021, o aumento do numero de contégios pela variante Omicron, obrigou as
autoridades portuguesas a reativar um conjunto de medidas especificas para o periodo do Natal e
Ano Novo, com o regresso ao teletrabalho obrigatério, encerramento de bares e discotecas,
obrigatoriedade de teste negativo e a reducdo da lotagao em estabelecimentos comerciais.

A economia portuguesa, em 2021, tera crescido 4,9% em volume, o ritmo mais elevado desde
1990, apds a diminui¢ao historica de 8,4% em 2020, na sequéncia dos efeitos marcadamente
adversos da pandemia na atividade econdémica. A economia iniciou 0 ano em contragao, com um
confinamento geral prolongado fruto da 3.2 vaga pandémica, e terminou com um confinamento
parcial.
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Dados Macroecondmicos

2020 2021 2022 P
PIB -8,4 4.9 553
Consuma Privado -7 44 39
Cansumo Publico ' 04 50 46
Investimento -5,7 7,2 123
Exportagdes 18,6 130 17.7
Importagdes -12.1 12,8 17,8
Inflacio media o 0.0 13 28
I-Zie-sémp;r.eg.b. s maa S
Saldo Orqanwenial [%.co PIB) .-5,1 -42 (e} . -2..3
Divida publica (% co PIB) 1352 127.5 126.5
Bal. Carrente e Capital (% do PIB} 0.0 07 0,5

Fonte: INE, Banco ¢e Portugal, Mn. Finangas; Previsées BaP e Estudas Santander Portugal

A procura interna contribuiu positivamente para o crescimento, apos ter sido fortemente negativa
em 2020, registando-se uma recuperagao do consumo privado e do investimento. O contributo da
procura externa liquida foi bastante menos negativo em 2021, tendo-se registado crescimentos
significativos das importagoes e das exportagdes de bens e servigos.

Contributos para o Crescimento do PIB
(tvh)
10% -

5%

0%

0% -8,4%
207 2018 2019 2020 2021
. Corsumo privado N Corsumo publico Investimento

178 Exportaghes liquidas === Produto interno Bruto

Fonte: INE

O consumo privado tera crescido cerca de 5% em 2021, tendo alcancado, no 4.° trimestre de 2021,
o valor do final de 2019. O crescimento elevado em 2021 refletiu a recuperacao das despesas em
servicos, que beneficiaram do levantamento das medidas de contencao e do aumento da confianca
com 0s progressos na vacinacdo. O consumo de bens duradouros apresenta um dinamismo
elevado, refletindo a concretizagao de despesa adiada durante a crise.

A recuperacdo do consumo privado fluiu da tendéncia descendente da taxa de desemprego que,
acompanhada por um aumento da populagdo ativa, com consequente crescimento do emprego,
contribuiu para um aumento do rendimento disponivel nominal em redor de 6.6%. O rendimento
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disponivel das familias beneficiou da rapida e completa recuperacéo das remuneragoes, a par do
crescimento das prestacdes sociais disponibilizadas durante o periodo de confinamento.

A taxa de poupanca das familias ascendeu a um maximo de 12.8% em 2020, refletindo motivos de
precaucao e uma poupanga involuntaria decorrente das limitagdes ao consumo. Contudo, ao longo
de 2021, a taxa de poupanga reduziu-se moderadamente, a medida que os padrées de consumo
foram retomados, em funcdo dos graus de liberdade permitidos pelas restri¢des para travar a
pandemia. Contudo, a taxa de poupanga permaneceu acima dos niveis pré-pandemia.

Taxa de Desemprego (%)

18
N Desermprego =2 Anos

s Desemprege 1-2 Anos
Desemnprego < 1 aro
| =——Taxade Desemprego

T f d el LT P T

00 01 02 03 04 05 06 Q7 0B 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
Fonte: INE

O investimento apresentou uma tendéncia de recuperagao ao longo de 2021, apés uma queda
contida em 2020, por comparagao com recessoes anteriores. A dinamica de investimento foi
transversal ao setor plblico e privado, destacando-se o crescimento da componente publica, fruto
do impacto dos fundos europeus, em especial do Plano de Recuperacao e Resiliéncia e de
investimentos estruturantes.

0 Plano portugués de Recuperacdo e Resiliéncia foi aprovado pela Comissao e Conselho Europeus
em julho, permitindo a Portugal receber de imediato uma primeira tranche de cerca de 2,2 mil
milhées de euros (dos 16,6 mil milhdes que compdem o envelope financeiro global, dos quais 13,9
mil milhdes correspondentes a subvencdes a fundo perdido). Acresceu a execugao dos projetos
finais do Portugal 2020.

As exportagdes de bens e servigos terao crescido cerca de 9.6% em 2021, caracterizando-se por
uma recuperacao diferenciada entre bens e servicos, com as exportagées de bens a excederem o
nivel pré-pandemia no final de 2021. As perturbagdes no abastecimento de matérias-primas e bens
intermédios penalizaram as exportacdes de alguns setores, nomeadamente o setor automovel.

O levantamento das restri¢des &8 mobilidade internacional e o aumento da confianga, permitiram
que as exportacdes de servicos, em particular de turismo e transporte, recuperassem de forma
progressiva, apos a queda abrupta em 2020 e no inicio de 2021. O agravamento da pandemia fruto
da variante Omicron no 4.° trimestre de 2021 implicou uma evolugao mais contida dos Fluxos de
turismo, embora outubro e novembro tivessem registado niveis de atividade muito préximos dos
de 2019.
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As importacdes de bens cresceram em fungao da procura agregada, de forma sustentada, apesar
das restrices nas cadeias globais e perturbagdes em alguns setores. As importagdes terdo, assim,
crescido cerca 10% em 2021.

0 saldo da balanca corrente e de capital voltou a ser positivo em 2021, suportado pela recuperagao
parcial da balanga de servicos, refletindo a retoma parcial do turismo em especial no 3.° trimestre.
A balanca de bens agravou o défice, refletindo o aumento da procura de bens que acompanhou a
gradual diminuigao das medidas de restricao ao normal funcionamento da atividade econdmica,
bem como a subida dos precos dos combustiveis. A balanca de capital beneficiou dos fundos
europeus, reforcando o seu contributo para o excedente, enquanto a redugdo do pagamento de
juros da divida publica ao exterior teve também um impacto positivo nas contas externas.

Balanga Corrente e de Capital
(% PIB)

2001 2005 2009 2013 27 2021
[ Bens Capital

W Senigo: Rendamantos
Transteréncias (3| angas Cofrente = Capital] [PIB

Fonte: Banco de Portugal, INE

As contas publicas, em 2021, caracterizaram-se por uma redugao do défice orcamental face a
2020, podendo ter ficado préximo, mas abaixo do limite de 3% do PIB, fruto de uma retoma
econémica que se revelou mais favoravel face ao inicialmente esperado, e cujo impacto contribuiu
para um aumento das receitas fiscais. Também a dinamica do mercado laboral contribuiu para o
crescimento das contribuigdes sociais.

A divida publica recuou para proximo de 130% do PIB, em 2021, uma redugdo de quase 5p.b. face
a 2020. No entanto, em termos absolutos, manteve a trajetoria de crescimento ficando proximo
dos 280 mil milhdes de euros, um crescimento de quase 4% face aos niveis de 2020.

No conjunto da economia portuguesa, o racio global de endividamento situou-se praximo dos

332% do PIB, com o setor privado empresarial a situar-se nos 131% e as familias nos 71% do PIB,
claramente abaixo dos niveis observados no inicio da década de 2010.
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Receita Efetiva e Despesa Primdria
(€ mn)

93.646
91.808

84.006

2020 2021 2020 2021
Rerpita Flativa Ne< e a Primaria

Fonte: Ministério das Finangas

A notacio de risco da Republica atribuida pelas agéncias S&P, Fitch e Moodys é de BBB (estavel),
BBB (estavel) e Baa2 (estavel), respetivamente. A agéncia DBRS mantém o rating BBB - high
(estavel). Esta situacao consubstancia uma estabilidade face ao ano anterior, com excegao da
Moodys, que reviu o rating em alta.

A yield dos 10 anos, a 11 de fevereiro de 2022, situava-se em 1,13%, correspondendo a um
diferencial de 87p.b. face a Alemanha.
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Fonte: Ministério das Finangas

Em 2021, as necessidades de financiamento do Estado diminuiram face a 2020, em cerca de 4 mil
milhdes de euros, decorrente de um acréscimo de receita superior ao crescimento da despesa. O
aumento da receita resultou da evolugdo favoravel da receita fiscal e contributiva e do contributo
da receita nao fiscal e ndo contributiva, refletindo a retoma da atividade econdmica e o aumento
das transferéncias provenientes de fundos europeus no ambito do REACT-EU, PRR e FSE.

0 aumento da despesa deveu-se sobretudo ao aumento das transferéncias, a aquisicao de bens e
servicos e despesa com pessoal, mitigado pela evolugdo favoravel da despesa com juros e outros
encargos.
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Em fevereiro de 2021 o Tesouro emitiu um titulo de 3 mil milhdes de euros de maturidade de 30
anos e uma taxa de 1.022%, contribuindo para diversificar as necessidades de liquidez ao longo do
tempo. Em abril de 2021 realizou uma emissao sindicada com maturidade de 10 anos, no montante
de 4 mil milhdes de euros e com uma taxa de 0.3%.

O setor bancario portugués (dados a setembro de 2021) caracterizou-se pelo aumento do crédito
concedido aos setores mais afetados e a habitagdo, acompanhando uma retoma econémica acima
das expetativas. Em termos de rendibilidade do ativo assistiu-se a uma recuperagao face a 2020
(de 0,1% para 0,5%), com uma estabilizagao do racio de fundos proprios de base (15,4%). O racio
de NPL diminuiu ligeiramente de 4,9% (a dezembro de 2020) para 4,0%, acompanhado por um
reforco dos racios de cobertura, em especial ao nivel dos setores mais afetados, para quase 56%.

Evolucdo Geral do Fundo de Pensdes e da Atividade Desenvolvida no periodo

O quadro seguinte resume a evolugao do fundo face ao ano anterior:

Valor do Fundo em 31/12/2020 3.885.502,51
Contribuigoes 104.006,68
PensGes -27.365,59
Rendimento Liquido 85.458,18
Outras Variagdes Liquidas -65.231,35
Valor do Fundo em 31/12/2021 3.982.370,43

Valores em euros

Do total de rendimento gerado, cerca de € -18.735,33 dizem respeito a ganhos liquidos resultantes
da alienacdo e avaliagdo de aplicagdes financeiras.

As contribuices para o fundo de pensées, durante ao ano de 2021, dizem respeito a contribuigbes
de adesoes coletivas e adesdes individuais.

A rubrica “Outras Variacdes Liquidas” inclui os prémios de seguros, comissoes de gestdo e depdsito,
receitas e despesas provenientes dos seguros e comissges.
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4. Alteragdes com Impacto Significativo na Gestao do Fundo de PensGes

Nada a mencionar.

5. Politica de Investimentos do Fundo de Pensodes

Na composicdo do patriménio do Fundo, a Entidade Gestora terd em conta os objetivos e as
finalidades a atingir pelo mesmo, no que diz respeito aos niveis adequados de seguranga, de
qualidade, de rendibilidade e de liquidez das respetivas aplicagoes financeiras, agindo no melhor
interesse dos participantes e beneficiarios e assegurando o cumprimento das disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

A gestdo do Fundo reger-se-a por principios de uma gestdo sa e prudente, nomeadamente,
diversificacdo e dispersao adequada das aplicacdes, selecdo criteriosa das mesmas, predominancia
das aplicacdes admitidas a negociacdo em mercados regulamentados, racionalidade e controle de
custos e finalmente, limitacao a niveis prudentes de aplicagdes em ativos que, pela sua natureza,
apresentem um elevado grau de risco ou apresentem uma reduzida liquidez.

As aplicacdes em caixa e em disponibilidades a vista devem representar um valor residual, salvo
em situacoes efetivas de for¢a maior que conduzam, temporariamente, a inobservancia deste
principio, nomeadamente em casos de entrega de contribuicdes, de necessidades de tesouraria ou
de elevada instabilidade dos mercados financeiros. Neste contexto, os limites previstos no ponto 6
poderdo ser incumpridos.

A politica de investimento sera objeto de revisao pelo menos de trés em trés anos ou sempre que
as condigoes de mercado assim o justifiquem.

O fundo destina-se a participantes com reduzida tolerancia ao risco, que pretendam constituir um
complemento de reforma.

A Estratégia sequida em matéria de afetagao de ativos, encontra-se descrita no ponto 7 do presente
relatério.

6. Cumprimento dos Principios e Regras Prudenciais Aplicaveis aos
Investimentos do Fundo de Pensoes

Foram observados os principios e regras prudenciais, aplicaveis aos investimentos em fundos de
pensdes, previstos na legislagao em vigor, nomeadamente, diversificagao e dispersao adequada
das aplicacdes, selecdo criteriosa das mesmas, predominancia das aplicagdes admitidas a
negociagdo em mercados regulamentados, racionalidade e controle de custos e finalmente,
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limitacdo a niveis prudentes de aplicagdes em ativos que, pela sua natureza, apresentem um
elevado grau de risco ou apresentem uma reduzida liquidez.

Na composicao do patriménio do fundo, é tomada em consideragao os objetivos de finalidades a
atingir pelo mesmo, no que diz respeito aos niveis adequados de seguranca, qualidade,
rendibilidade e liquidez das respetivas aplicagoes financeiras.

7. Limites de exposicdo e alocagdo estratégica vs alocagao atual

A estratégia de alocagdo por classes de ativos de longo prazo é a que a sequir se indica. Dispoem-
se também a alocacéo de ativos atuais e o desvio em relagao a referida estratégia.

Alocacao Alocacao de Intervalo

le Activos i Desvio k
Central \C Alocacao

Titulos de Divida 50,00% 44,96% -5,04% [0; 60]
Instrumentos de Capital 1,00% 0,00% -1,00% [0; 2,5]
Unidades de Participacgao 43,00% 48,57% 5,57% [0; 50]
FIM's Maioritariamende Obrigacdes 30,00% 33,58% 3,58% [0; 40]
FIM's Maioritariamende Agbes 2,50% 3,03% 0,53% [0; 5]
FIM's Outros 2,00% 0,00% -2,00% [0; 5]
ETF's Maioritariamende Obriga¢Bes 5,00% 9,05% 4,05% [0; 10]
ETF's Maioritariamende Acgdes 2,50% 2,91% 0,41% [0; 5]
FIl's 1,00% 0,00% -1,00% [0; 2,5]
Outros Activos 1,00% 0,00% -1,00% [0; 2,5]
Liquidez 5,00% 6,48% 1,48% [0;10]

8. Evolucdo da Estrutura da Carteira de Investimentos do Fundo de Pensdes

Em 31/12/2021 a estrutura da carteira por classes de ativos era a seguinte:

Liquidez
6,48%

FIM'S/ETF's
Maioritariamente de
Obrigagdes
42,62%

Titulos de Divida
44,96%

FIM'S/ETF's
Maioritariamente de

Acbes
5,94%

Unidades de Participagdo
48,57%
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Na estratégia de alocagao de ativos, privilegiou-se o investimento no rendimento fixo, de acordo
com o perfil conservador, no entanto, mantivemos um nivel de exposicao ao rendimento variavel
significativo, face aos limites da politica de investimento, por via do bom desempenho desta classe
no ano de 2021.
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9. Performance e Rendibilidade do Fundo de Pensades
No quadro seguinte, é apresentada a rendibilidade do Fundo de Pensées, para o ano de reporte:

RENDIBILIDADE 31/12/2021 31/12/2020

2,12% 2,12%
YTD

A medida de referéncia relativa a rentabilidade é a TWR (Time Weighted Rate of Return) e ao risco,
o Desvio Padréo.
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10. Benchmarks

A avaliagao do desempenho de cada classe de ativos sera efetuada contra os indices seguintes:

CLASSE DE ATIVOS REFERENCIA

Titulos de Divida / Ptblica

Titulos de Divida / Corporativa

Instrumentos de Capital

Unidades de Participacdo / FIM's Obrigagbes

Unidades de Participagao / FIM's A¢des

Bloomberg BERPGA

BERC INDEX

Euro Stoxx 50

indice BERPGA / BERC

MSCIl:  Europe, USA, Global, Asia,

Emergent Market

Unidades de Participagao / Outros FIM's indice BERGA / BERC / MSCI Global

Unidades de Participagao / ETF's Respetivo Tracker
Unidades de Participagao / Imobiliario APFIPP

Cutros Ativos Euribor6 M + 1%
Liquidez Euribor 1T M

Em termos globais, a performance do fundo (2,12%) esteve acima do benchmark (-0,59%).

A performance do benchmark, é determinada com base nas rendibilidades individuais de cada um
dos indices em cima indicados, com recurso aos dados historicos dos mesmos, via bloomberg.

11.Evolucdo dos Riscos materiais a que o Fundo de Pensdes se Encontra
Exposto

De acordo com a composigao da carteira do Fundo Pensdes, em 31/12/2021, os principais riscos de
investimentos associados eram:
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e Risco de Crédito

e« Risco de Mercado

Nao houve alteragdes significativas face ao ano anterior.

12. Gestido dos Riscos Materiais a que o Fundo de Pensdes se Encontra Exposto,
Incluindo a Eventual Utilizacao de Produtos Derivados e Operacdes de
Reporte e de Empréstimo de Valores

Atualmente o fundo de pensdes nao investe em produtos derivados, operagbes de reporte ou de
empréstimos de valores.

O controlo do risco de crédito, é assegurado assumindo um nivel aceitavel de diversifica¢do, sendo
impostos restrigdes de investimentos a gestao, de acordo com as especificidades de cada carteira,
estabelecendo-se limites de concentragdo por setor, por emitente ou pais e classe de rating dos
ativos. Sao especialmente acompanhados os titulos com Qutlook Negativo. A gestdo do risco de
crédito no Fundo de Pensdes, assenta na regular monotorizagdo e analise da exposi¢do da sua
carteira de investimentos, com periodicidade mensal.

O risco de mercado é monitorizado através dos indicadores, duracdo modificada, vida média e
convexidade, para o risco de taxa de juro e Beta para o risco de agoes. Sdo igualmente quantificadas
as Estimativas de Perdas Esperadas, através do impacto de variagdes de taxa de juro no valor dos
titulos de taxa fixa em carteira e da variagdo dos pregos de mercado nos titulos de rendimento
variavel em carteira, respetivamente para o risco de taxa de juro e o risco de agdes.

O risco de taxa de juro (variacdo) é monitorizado regularmente ao nivel do ativo financeiro, através
do apuramento do impacto na carteira de investimentos, de uma variagao na curva de taxas de juro
(choque multiplicativo) e os parametros utilizados sao a duragédo modificada da carteira, dentro de
um cenario de variacdo de taxas de juro, com a medi¢do do impacto na componente de taxa fixa em
carteira.

13. Nivel de Financiamento das Responsabilidades do Fundo de Pensoes

No quadro seguinte, apresenta-se o calculo do nivel de financiamento das responsabilidades, para
o cenario de financiamento, das adesdes coletivas financiadas pelo fundo de pensdes:

Adesao Valor da Quota-Parte do Nivel de

. - Responsabilidades . ]
Coletiva Fundo de Pensodes Financiamento

3 1.698.287,82 € 1.143.540,21 € 148,51%
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O valor das responsabilidades, corresponde ao somatério do valor atual das responsabilidades com
ex-participantes e eventuais responsabilidades com pensoes em pagamento.

14. Consideragoes Finais

A informacdo constante no presente relatorio é apropriada e representa fidedignamente as
transacoes e outros acontecimentos.

Lisboa, 11 de Abril de 2022

%‘_“&/Muu /54“.«( 6’5{./4

A Entidade Gestora

A=
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2. Demonstracoes Financeiras

2.1. Demonstragao da Posi¢ao Financeira

Demonstragdo da Posicao Financeira Notas 2021 2020

Investimentos

Instrumentos de capital & unidades de participagao 4 1934072 1594 302
Titulos de divida Publica 4 542170 580375
Qutros Titulos de divida 4 1236490 1445 827
Cepositos em instituicoes de credito 5 268085 256618
Outras aplicagdes =
Sub-Total 3980816 3877121
Sub-Total - -
Acréscimos e diferimentos
Acréscimos de proveitos
Juros decorridos 6 e 16639
Outros acrascimos de proveites 212 102
Sub-Total 11 589 16 741
Total do Ativo 3992 805 3 B93 862
Credores
Entidade gesteora 7 5080 4956
Depositarios 5355 13
Sub-Total 10 435 8360
Total do Passivo 10 435 8 360
Total do Valer do Fundo 3982 370 3 885503
Valor da Unidade de Participagao 64,211 63,891
2.2. Demonstracaoc de Resultados
Unidade: Euros
Demonstracao de Resultados Notas 2021 2020
Contribuigaes 8 104 007 102 952
Pensoes, capitais e prémios lnicos vencidos 9 {27 366) (155 012)
Rendimentos liquidos de investimentos 11 28691 39152
Ganhos liquidos de investimentos 10 (18 735) (14 735)
Qutros rendimentos e ganhos 12 75503 56 179
Outras despesas 13 (65 231) (61 856)

Resultad§dyido. 96 868 (33 321)

5= i ot g Lo

O Contabilista certificado A Entidade Gestora

A=
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2.3. Demonstracao de Fluxos de Caixa

Unidade: Euros

Demonstragao de Fluxos de Caixa Notas 2021 2020

Fluxos de caixa das atividades operacionais

+ Contribuicoes

Assoclados 8 61539 57 002
Participantes/beneficianos 8 42 468 43 858
- Pensoes, capitals € prémios Wiicos vencidos
Fensdes pagas 9 7089
Capitaiz vencidos (Remigoes/ vencimentos) 9 4515 107 566
Transferencias 9 15 762 47 447
Remuneragoes
Remuneragoes de gestao 13 54672 57 988
Remuneragaes de depasito e guarda de hitulas 13 3977 3858
= Qutros rendimentos e ganhos 12 75503 56179
Outras despesas 13 2583
Fluxos de caixa liquido das atividades operacionais 86913 {59 830)
Fluxos de caixa das atividades de investimento
+ Recebimentas
Alienagao/ reembolso de investimentos S65 384 503 772
Rendimentos dos investimentos 34 387 43 879
Pagamentos
Aquisigao de nvestimentos 1075217 514737
Fluxos de caixa liquido das ativ@ades de investimento ) B (75 446) ) 32915
Variagdes de caixa e seus equivalentes 11 467 (26915)
Efeitos de alteragao das taxas de cambio =t "
Caixa no inicio do periodo de reporte 5 256 618 283 533
Caixa no fim do periodo de reporte 5 268 085 256618
-2 sk A
%&ae&/t& wlha /
O Contabilista certificado A Entidade Gestora
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3. Anexo as Demonstracoes Financeiras

Nota 1 - Introdugao

O Fundo de Pensdes Aberto Eurovida Reforma Rendimento (o Fundo) foi constituido em 19 de julho
de 2070 e tem como entidade gestora a Santander Totta Seguros - Companhia de Seguros de Vida,
S.A. (a Sociedade Gestora).

O Fundo é um fundo aberto, com duragaoc indeterminada e é um patriménio exclusivamente afeto
a realizagdo de um ou mais planos de pensoes.

Em 31 de dezembro de 2021, o fundo de pensées era constituido por trés adesées coletivas (Banco
Santander Totta, S.A. (ex. Banco Popular Portugal, S.A.), o Sindicato Ferroviario e a Ibercaja Banco
S.A.) e por 303 adesdes individuais.

Nota 2 - Comparabilidade

As contas do Fundo de 2021 s@o comparaveis em todos os aspetos materialmente relevantes com
as contas do exercicio de 2020.

Nota 3 - Base de preparagdo das demonstragdes financeiras e das politicas
contabilisticas

As demonstragdes financeiras do Fundo de Pensdes foram preparadas no pressuposto da
continuidade das suas operagdes, de acordo com os registos contabilisticos mantidos pela Entidade
Gestora e conforme a Norma n.° 7/2010-R da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de
Pensdes (ASF), de 4 de junho.

Sao apresentadas de seguida as bases de mensuragao e as politicas contabilisticas.
Bases de mensuragdo:

¢ Demonstragoes Financeiras expressas em Euros;
* Demonstra¢des Financeiras preparadas de acordo com o principio do custo histarico, com
excecao dos ativos financeiros registados ao justo valor.
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Politicas contabilisticas:

As principais politicas contabilisticas utilizadas na preparacao das demonstragdes financeiras sao
as seqguintes:

a) Principio da especializagdo de exercicios

Os gastos e os rendimentos sdo contabilizados no exercicio a que dizem respeito,
independentemente da data do seu pagamento ou recebimento.

b) Instrumentos financeiros

O Fundo classifica os seus ativos financeiros no momento da sua aquisigdo considerando a natureza
que lhes esta subjacente. Assim, os ativos financeiros sao geridos e o seu desempenho é avaliado
numa base de justo valor, com as variagdes subsequentes reconhecidas em resultados.

As aquisicdes e alienacdes sdo reconhecidas na data da negociacao (trade date), ou seja, na data
em que o Fundo se compromete a adquirir ou alienar o ativo.

c) Numerario e dep6sitos em outras instituigdes de crédito

O Numerario e depésitos de curto prazo em outras instituicdes de crédito englobam os valores
registados na Demonstracdo da Posicdo Financeira com maturidade inferior a 3 meses,
prontamente convertiveis em dinheiro e com risco reduzido de alteracdo de valor. Adicionalmente,
estdo englobados nesta rubrica outros depositos a prazo em instituicbes de crédito.

d) Reconhecimento de juros e dividendos

Os resultados referentes a juros de ativos financeiros ao justo valor através dos resultados sao
reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares.

Relativamente aos rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sao reconhecidos quando
recebidos.

e) Transagdes em moeda estrangeira

As transacbes em moeda estrangeira sdo convertidas & taxa de cambio em vigor na data da
transacdo. Os ativos e passivos expressos em moeda estrangeira sao convertidos para euros a taxa
de cambio em vigor na data do balango. As diferencas cambiais resultantes desta conversao sao
reconhecidas em resultados.

f) Comissodes de gestao

As comissdes a pagar pela gestao do Fundo séo suportadas por este e registadas em gastos.
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g) Comissdes de custodia

As comissdes a pagar ao banco pela guarda dos ativos do Fundo sdo suportadas por este e
registadas em gastos.

h) Comissdes de emissao

As comissdes de emissdo a receber dos participantes correspondem ao maximo de 2% dos
montantes de subscrigao.

i) Impostos e Taxas

De acordo com o artigo 16° do Estatuto dos Beneficio Fiscais, os Fundos de Pensdes e equiparaveis
sdo isentos de:

IRC relativo aos rendimentos obtidos pelos Fundos de Pensoes e equiparaveis; e
Imposto municipal sobre transmissées onerosas de imoveis.
j) Contribuigées

As contribui¢bes sdo registadas quando recebidas. O seu apuramento é efetuado da seguinte
forma:

e Adesbes individuais - de acordo com a disponibilidade do participante.
* Adesbes coletivas - de acordo com a disponibilidade do associado.

k) Pensdes

As pensdes sao processadas e pagas sempre que se verifiquem as condig¢des indicadas no contrato.
O registo é efetuado aquandoe do pagamento.

Nota 4 - Instrumentos financeiros

A listagem das participaces e instrumentos financeiros, do Fundo em 31 de dezembro de 2021
esta apresentada no Anexo 1 - Inventario de participagdes e instrumentos financeiros, sendo o
resumo da sua decomposi¢ao como segue:

Jridade: Euras

2021 2020

Peso Carteira Peso Carteira

irbicipacan em tundos de invesiiment

Tatal 3724509 100,0%

Tainchul jura decormdo
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0 apuramento do justo valor para os ativos financeiros & baseado em precos de cotacdo em
mercado, quando disponiveis, e quando na auséncia de cotagao (inexisténcia de mercado ativo) é
determinado com base na utilizacdo de precos de transagdes recentes, semelhantes e realizadas
em condi¢des de mercado ou com base em metodologias de avaliacdo disponibilizadas por
entidades especializadas, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados
considerando as condi¢des de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e Fatores de

volatilidade.

De acordo com a IFRS 13, os ativos financeiros detidos podem estar valorizados ao justo valor de

acordo com um dos seguintes niveis:

e Nivel 1 - Justo valor determinado diretamente com referéncia a um mercado oficial ativo;
e Nivel 2 - Justo valor determinado utilizando técnicas de valorizagao suportadas em precos
observaveis em mercados correntes transacionaveis para o mesmo instrumento

financeiro;

e Nivel 3 - Justo valor determinado utilizando técnicas de valoriza¢do nao suportadas em
precos observaveis em mercados correntes transacionaveis para 0 mesmo instrumento

financeiro.

A valorizacao dos ativos financeiros por niveis, a 31 de dezembro de 2021 e 2020 é analisada como

se segue:
Unidade: Euras
2021
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total
mentos de capital e unidades de participagan 476343 1457729 1934072
Titulos de rendimento fixo 1780437 790437
Total 2 266 780 1457729 3724509
“incluijuro decornido
Unidade: Euros
2020
Tier1 Tier 2 Tier 3 Total
capital v umdades de participacan 357858 1 242 444 1594 302
Titulos de rendimenta fixa 18472061 100780 2042 347
Total 2293919 1343224 3637143

"inclui jure decorndo

Nota 5 - Numerario e depésitos em institui¢bes de crédito

Nesta rubrica esta registado o montante de 268.085 Euros (2020: 256.618 Euros).
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Nota 6 — Acréscimos e diferimentos

Nesta rubrica esta incluida a especializacao dos juros decorridos de titulos, cujo valor em 31 de
dezembro de 2021 era de 11.777 Euros (2020: 16.639 Euros).

Nota 7 - Credores
Nesta rubrica estdo incluidos os seguintes montantes:

Unidade: Euros

2021 2020
Entidade Gestora 5080 4956
Depasitario 5:355 3403
Total em 31 de dezembro 10435 8 360

Nos credores estio refletidos os valores das comissdes de gestdo e de depdsito que se encontram
por pagar a 31 de dezembro de 2021.

Nota 8 - Contribuigdes

As contribuicbes efetuadas em 2021 e 2020 foram integralmente realizadas e apresentam a
seguinte decomposigao:

Unidade: Euros

2021 2020
Contribuicces do Associado 61 539 57 002
Contribuicoes dos Participantes 42 468 43 858
Transferencia 2093
Total em 31 de dezembro 104 007 102 952
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Nota 9 - Pensdes, capitais e prémios Unicos vencidos

Nesta rubrica estao incluidos os seguintes montantes:

Unidade: Euros

2021 2020
Pensdes, capitais e prémios Unicos vencidos

Pensoes 7 089

Remicoes 443 58 234

Capital 4072 49332

Transferencias 15762 47 447

Desemprego de longa duragao = =
Total em 31 de dezembro 27 366 155012

Nota 10 - Ganhos liquidos de investimentos

Nesta rubrica estao incluidos os seguintes montantes:

Unidade: Euros

2021

2020

Ganhos

Realizados

Unidades de participag2o
Potenciais

Obrigacoes

Unidades de participacao

138

504
28538

138

29142

1593
1593
31340
4188
27152

Total de Ganhos

29 280

32933

Perdas

Realizadas

Obrigagoes

Unidades de participacao
Potenciais

Obrigagoes

Unidades de participagao

(2 059)
(1356)

(28 264)
(16 336)

(3 415)

(44 600)

(21 921)
(4 045)
(17 876)
(25 747)
(20 479)
{5 268)

Total de Perdas

(48 015)

(47 668)

Total em 31 de dezembro

(18 735)

(14 735)
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Nota 11 - Rendimentos liquidos de investimentos

Nesta rubrica estdo incluidos os seguintes montantes:

Unidade: Euros

2021 2020
Acoes/ Unidades de participacao 919 2139
Obrigacdes/ Outros titulos rendimento fixo 27777 37 008
Depasitos 5
Total em 31 de dezembro 28 691 39152

Nota 12 - Outros rendimentos e ganhos

O fundo de pensdes tem rendibilidade minima garantida apenas na data de referéncia, 31 de
dezembro de cada ano, e que é medida pela valorizagdo da unidade de participagao nos termos das
alineas sequintes:

a) A unidade de participacdo do fundo de pensdes, na data de referéncia, ira valorizar, no
minimo 2% (taxa anual nominal bruta) face ao valor da unidade de participagao da data de
referéncia do ano anterior;

b) Se a unidade de participacao na data de referéncia, for inferior ao valor garantido, a
entidade gestora efetuara a entrega para o fundo, das contribui¢bes necessarias para a
unidade de participagao atingir aquele valor;

¢) O valor minimo da unidade de participagao, garantido em 31 de dezembro de 2021, sera
apurado proporcionalmente ao tempo decorrido entre a data da primeira contribui¢ao para
o fundo de pensdes e a referida data, sendo a base de calculo Atual/365.

Em outros rendimentos e ganhos estao refletidos 75.503 Euros (2020: 56.179Euros), dos quais
75.087 Euros correspondem ao complemento para o valor garantido a 31/12/2021 (56.075 Euros
em 2020) e 416 Euros (2020: 102 Euros) a comissdes reembolsadas ac Fundo de Pensées, pelas
entidades gestoras de fundos de investimento de acordo com o contratualmente definido.
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Nota 13 - Outras despesas

Nesta rubrica estdo incluidos os seguintes montantes:

Unidade: Euros

2021 2020
Comissoes de gestao e de deposito 62 404 61688
QOutras despesas 2827 168
Total em 31 de dezembro 65231 61856

A comissdo de gestdo € uma comissdo mensal que sera no maximo de 0,125% (1,5% ao ano),
cobrada mensalmente e postecipadamente incidindo sobre o valor liquido global do Fundo,
apurado com referéncia ao ultimo dia do més. Em 2021, foram pagas comissoes de gestao no
montante de 58.672 Euros (57.997 Euros em 2020).

A comissao de depésito é uma comissdo mensal que sera no maximo de 0,0416% (0,5% ao ano),
cobrada mensalmente e postecipadamente incidindo sobre o valor liquido global do Fundo,
apurado com referéncia ao Ultimo dia do més. Em 2021, foram pagas comissoes de depdsito de
3.733 Euros (3.690 Euros em 2020).

Nota 14 - Politica de investimentos

A politica de investimento do Fundo de Pensdes Aberto Eurovida Reforma Rendimento tem como
objetivo Formular os principios de investimento e as linhas orientadoras de gestao dos ativos do
Fundo e obedecem aos seguintes principios:

e Ter em conta os objetivos e as finalidades a atingir pelo Fundo, com os niveis adequados
de seguranga, qualidade, rendibilidade e de liquidez das respetivas aplicagdes financeiras,
agindo no melhor interesse dos participantes e beneficiarios e assegurando o
cumprimento das disposicbes legais e regulamentares aplicaveis;

e Reger-se por principios de gestdo sd e prudente, nomeadamente a diversificagdo e
dispersdo adequada das aplicagdes observando as seguintes regras: i) selecdo criteriosa
das aplicacoes com predominancia as aplicagdes admitidas a negociagdo em mercados
requlamentados; ii) racionalidade de controlo de custos; iii) limita¢do a niveis prudentes
de aplicacdes em ativos que, pela sua natureza, apresentem um elevado grau de risco ou
apresentem uma reduzida liquidez.

A politica de investimento é objeto de revisao, pelo menos, de trés em trés anos ou sempre que as
condi¢bes de mercado assim o justifiquem.
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A estratégia de alocacao por classes de ativos de longo prazo € a que a seguir se indica. Dispdem-
se também, a alocagao de ativos atual e o desvio em relagdo a referida estratégia.

Alocacao Intervalo de

Classe de Activos Desvio
Central Activos

Titulos de Divida 50,00% 44,96% -5,04% [0; 60]
Instrumentos de Capital 1,00% 0,00% -1,00% [0; 2,5]
Unidades de Participaciao 43,00% 48,57% 5,57% [0; 50]
FIM's Maioritariamende ObrigagBes 30,00% 33,58% 3,58% [0; 40]
FIM's Maioritariamende Agdes 2,50% 3,03% 0,53% [0; 5]
FIM's Outros 2,00% 0,00% -2,00% [0; 5]
ETF's Maioritariamende Obrigagoes 5,00% 9,05% 4,05% [0; 10]
ETF's Maioritariamende Acgbes 2,50% 2,91% 0,41% [0; 5]
FIl's 1,00% 0,00% -1,00% [0; 2,5]
Outros Activos 1,00% 0,00% -1,00% [0; 2,5]
Liquidez 5,00% 6,48% 1,48% [0;10]

Nota 15 - Risco Associado a Instrumentos Financeiros

O Fundo de Pensdes esta exposto a uma diversidade de riscos através dos seus ativos financeiros.
O risco financeiro chave a que um Fundo de Pensbes estd exposto, corresponde a potencial
incapacidade deste para cumprir com as suas responsabilidades, ou seja, a possibilidade de os
rendimentos gerados pelos ativos ndo conseguirem cobrir as obrigagdes decorrentes do
pagamento das pensoes e encargos inerentes.

Os principais riscos a que um Fundo de Pensdes esta exposto sao:
Risco de crédito

O Risco de Crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do
incumprimento dos participantes no refor¢o do Fundo e da contraparte relativamente as
obrigagdes contratuais, no que se refere a carteira de investimentos.

A gestao do risco de crédito no Fundo, associado a possibilidade de incumprimento da contraparte
(ou & variacdo do valor de um dado ativo, face a degradagéo da qualidade do risco da contraparte),
assenta na regular monitorizagao e analise da exposicao da sua carteira de investimentos, atraves
de relatorios trimestrais de riscos financeiros para a carteira global.
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O quadro seguinte mostra a exposicao por classe de ativas, com referéncia as datas de 31 de
dezembro de 2021 e 2020:

Unidade: Euros

2021* 2020*

% Valor % Valor
Rendimento Fixo 44 8% 1790 437 52,5% 2 042 841
Taxa Fixa 40,6% 1621529 45 5% 1771 864
Taxa Variavel 4,2% 168 908 7,0% 270977
Cupac Zero 0,0% - 0,0% -
Rendimento Variavel 48,4% 1934072 40,9% 1594 302
Sem garantia de capital 48,4% 1934072 40,9% 1594 302
F.LM. - Accoes 5,9% 236603 41% 158 884
F.I.M. - Obrigagoes 42,5% 1697 468 36,9% 1435418
F.L.M. - Outros 0,0% . 0,0% z
Exchanged Traded Funds 0,0% — 0,0% -
Instrumentos de Capital 0,0% - 0,0% -
Mercado Monetario 6,7% 268 085 6,6% 256618
Total 100,0% 3992 593 100,0% 3 893 760

“ Inclui juro decorrido

A existéncia de limites internos de exposicdo por notagao de risco de crédito permite mitigar os
riscos associados e manter a exposicdo dentro de limites consideraveis como aceitaveis pela
entidade gestora do Fundo.

Regularmente e com base nas notagdes de risco de crédito publicadas por algumas das principais
agéncias internacionais (Standard & Poor’s, Moody's, Fitch e DBRS), é calculada a percentagem de
exposicdo da carteira de investimentos por notagdo, monitorizadas as respetivas alteragbes de
notacao por titulo, acompanhados os Outlooks, graus de subordinagéo e o devido cumprimento dos
limites estabelecidos pela gestao.
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A exposicdo da carteira aos ratings € a que se indica:

) Rating Rating Minimo Maximo
Rating o .
Emissdo Emissao %o % Carteira
% da Carteira % Rend. Fixo % Carteira_% Rend Fixo

[AAA ; BBB-] 37,2% 82,7% 55,0% 100,0%
[BB+,BB-] 0,0% 0,0% 0,0% 40,0%
[B+;D] 0,0% 0,0% 0,0% 1,0%
NR 7.8% 17.3% 0.,0% 4.0%

Em termos de exposicdo das classes de rating por maturidade (vida média), a componente de
rendimento fixo apresenta as seguintes exposi¢oes a 31 de dezembro de 2021 e 2020:

Unidade: Euros

2021 « 3 <5 <7 < ‘|0 = 10 . Tthl_
em % em Valor
[AAL  BBB-] 20,7% B.2% 4,5% 1.9% 37.2% 148712756
BB+ BB 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0.0% 0
[B+.D 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0
MR 2,6% 2.5% 0,0% 0.0% 7.8% 305221
Total (em %) 23,3% 10,7% 4,5% 4,5% 1,9% 45,0%
Total {em valor) 927 027 426614 179 281 180 945 76 570 1790437
Umdade: Eures
2020 3 <5 =7 <10 =10 ok ermemee e
em % am Valor
[AAA  BBB-] 33.4% 8,5% 0,0% 0,0% 44.7% 1737536
[EB-,BB-] 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% n
[E+:D! 0,0% n,0% 0,0% 0,0% 0,0% o
MR 5.3% 2.6% 0,0% 0.0% 7.9% 305 305
Total {em %) 38,7% 11,1% 0,0% 0,0% 52,6%
Total (em valor) 1503 821 432 559 0 106 461 0 2042 847
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Risco de taxa de juro

As operagoes do Fundo encontram-se sujeitas ao risco de flutuagées nas taxas de juro, para os
ativos geradores de juros (investimentos).

A monitorizacao do risco de taxa de juro (variagao) é efetuada regularmente ao nivel do ativo
financeiro, através do apuramento do impacto na carteira de investimentos de uma variagao na
curva de taxas de juro (choque multiplicativo). Os parametros utilizados sdo a modified duration
da carteira, dentro de um cendario de variagao de taxas de juro, com a medicao do impacto na
componente de taxa fixa em carteira. Os efeitos apurados, relativamente a 31 de dezembro de
2021 e 2020, sédo os seguintes:

Indicadores 2021 2020 Variagao
Madified Duration 2,76 2,29 0.5pp

Vida Média 2,84 2,37 0,5pp

Convexidade 0,14 0,09 0,1pp

0 impacto estimado de variagoes de taxa de juro no valor dos titulos de taxa fixa em carteira, com
referéncia a 31 de dezembro de 2021 e 2020, é como segue:

Variagao Estimada Variagao Estimada
2021 2020
Variacao taxa juro Percentagem Valor Percentagem Valor
(Em pontos base) (%) (Euros) (%) (Euros)
300 -3,7% -147 647 -3,6% -140 091
200 -2,5% -98 432 -2,4% -93 394
100 -1,2% -48 216 -1,2% -46 697

Risco de liquidez

O Risco de liquidez advém da incapacidade potencial de financiar o ativo satisfazendo as
responsabilidades exigidas nas datas devidas e da existéncia de potenciais dificuldades de
liquidacdo de posi¢des em carteira sem incorrer em perdas exageradas.

A gestdo da liquidez tem como objetivo manter um nivel satisfatério de disponibilidades para fazer
face as suas necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo.
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Adicionalmente, ver a analise de maturidades no risco de crédito.

Risco de mercado

O Risco de mercado representa genericamente a eventual perda resultante de uma alteragao
adversa do valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variacao de taxas de juro,

taxas de cambio, pre¢os de agdes e outros.

Quanto ao risco da variagéo de pregos de acdes e de fundos de investimentos, os indicadores, com
referéncia a 31 de dezembro de 2021 e 2020 sdo os seguintes:

Perda estimada

Perda estimada

2021 2020

FIM/Acoes % Euros % Euros
10% " 436% -193 407 4.10% 159430
20% T 971% 386814 -821% 318860

Adicionalmente, sdo analisados os seguintes riscos:

a) Exposi¢do ao risco Pais/Zona Geografica

Em relacdo a exposi¢io por Zona Geografica a carteira de investimentos do Fundo apresenta as
seguintes exposicdes, em 31 de dezembro de 2021 e 2020:

Zona Geografica Pesem Peso em Variacao
carteira 2021 carteira 2020
Renda Fixa*
Zona Uniao Europelia 471, 1% 50,7% -9.5pp
Estados Unidos da America 3,8% 1,9% 1.90p
Qutros 0,0% 0,0% 0.0pp
Total 45,0% 52,6% -7.6 pp
Renda Variavel
ZonalUmao Europeia 48,6% 41,0% 7.5pp
Estados Unidos da America 0,0% 0,0% 0.0pp
Qutras 0,0% 0,0% 0.0pp
Total 48 6% 41,0% 7.5 pp
*Inclun liquidez
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b) Risco de exposicao aos sectores

Em relacdo a exposicao por sector a carteira de investimentos do Fundo apresenta a seguinte
exposicdo, em 31 de dezembro de 2021 e 2020:

Peso em Peso em o
Setor ) ) Variacao
carteira 2021* carteira 20207
RNMENT 13,7% 15.0% 1.3 po

FINANCIAL 4 4% 1,8po
INDUSTRIAL 0,0% 0,0% 0,0pp
UTILITIES 7.7% 10,6% -3.0pp
SPECIAL PURPOSE 0.0% 0,0% 00pp
ENERGY 5,3% -0.0pp
CONSUMER, NON-CYCLICAL 2,6% 2.7% -01pp
Consumer, Cyclical 4,5% 9,3% -4.8pp
TECHNOLOGY 0,0% 0.0% 0.0pp
BASIC MATERIALS 2.5% 2 6% -C7pp
COMMUNICATIONS 2. 7% 2.8% -0,1 pp

Nota 16 - Eventos subsequentes

Até a data de autorizacdo para a emissao das presentes demonstracdes financeiras, nao foram
identificados eventos subsequentes que impliquem ajustamentos ou divulgagdes adicionais, tendo
em consideragao as disposi¢des da |AS 10.

A guerra iniciada recentemente na Ucrania trara inevitavelmente impactos significativos as
economias portuguesa e europeia. Poder-se-do sentir os seus efeitos pelas san¢des aplicaveis a
Federacao Russa e a Bielorissia e outros efeitos colaterais. A Administracao tem vindo a
acompanhar a situa¢do com vista a minimizagao dos riscos que poderao advir, nomeadamente ao
nivel da valorizagdo da carteira de titulos, cujos impactos nao sao possiveis de estimar na presenta
data. N3o obstante, é sua conviccdo que esta situacdo ndo coloca em causa a continuidade das
atividades do Fundo.

Pag. 30



Fundo de Pensées Aberto Reforma Rendimento

Anexo 1 - Inventario de participagdes e instrumentos financeiros

Valores em euros
IDENTIFXCACAD DOS TITULDS Guantidade Maontante do % do valor Preqo médio Valor total Valor de balango
DESIGNACAC valor nominal nominal de aquisi¢io de aquisi¢ao unitario Tatal
2 -0OUTROS
2.1 - Titulos nacionais
2.1.2 - Titulos de divida
2.1.2.1 - De divida publica
PCB 2.875% 15/10/25 10 300 000 102 000 109,56 0,01 112 B46 0,01 116354
PCB 2.2 1711022 10 500 000 105000 105,86 0,01 111148 0,01 107 828
PGB 2.12517/10/28 9 D00 000 90000 104,29 0,01 93 860 0.0 102815
PGB 1,62/8/22 &7 67 000 100,00 1000,00 67 000 101684 68128
sub-total 29 800067 365 D00 384854 395125
2.1.2.3 - De oulros emissores
ALTCEL 0060224 1 100 D00 100,00 100 000,00 100 000 100 780,00 100 7BD
BRCORO 2% 22/3/23 1 100 000 104,89 104 886,00 104 BBG 104 034,64 104 035
GALPPL2 15/01/26 1 100 000 105,32 105 315,00 105319 106 574,29 106 574
GALPPL 1% 15/2/23 1 100 000 99,69 99 691,00 599691 101 866,71 101 867
sub-taral 4 400 000 409 896 413256
sub-total 29 800071 765000 794 750 808 380
2.2 - Titulos estrangeiras
2.2.1 - Intrumentos de capital e uridades de participagao
2.2.1.3 - Unidades de participagao em fundos de investimento
LYXOREST.50{DRIUC.FC 1927 3334 54249 4265 B2187
LYXOR ETF Japan Topx 92 148,69 13679 146,54 13 482
Ishares Euro Corpora 1115 136,84 152581 139,00 154 981
XMSCIWORLD 1CEUR 235 83,01 15507 BG.EE 20366
CANDR BONDS € 123 218532 268794 218705 265007
BlackRock Clobal Fun 14050 16,39 230346 16,43 230842
NORDEA 1-EURC CON BD 164951 14,78 250534 14,99 254094
JAN HND HRZN EURD CO 1868 12388 231408 123,57 230829
ELEVA EUROPEAN SEL-I 23 163420 37407 191168 43758
Exane Funds 2 - Exan 2 10 686,28 17098 1677774 26844
FLOSSBACH STORCH BD 1274 12490 159123 122,82 156473
D'WS FLOAT RATE NOTES 23N 83,96 195676 84,06 195915
LYXOR BARCL FLT EUR 2045 100,16 204 B19 10a.41 205 328
Santdr Go Nth Amer E 17 137,54 43601 157,62 45 967
sub-toral 421352 1888823 1534072
sub-total 421352 [+] 1888823 1934072
2.2.2 - Titulos de divida
2.2.2.1 - De divida piblica
SPGB 0.531/10/31 7 77 000 102,59 102589 78934 594,41 16570
BTPS 0.95% 15/09/27 Eal 71000 105,40 105396 74831 1024,04 72707
sub-total 148 148 DOD 153 825 149277
2.2.2.3 - De oulros emissores
DAIGR 1 11/11/25 100 100 000 96,90 569,00 56 900 103746 103746
ANNGR 2,125 09/07(22 63 63000 104,91 104913 BB 055 102282 64437
CMZB 1.5% 21/9/22 100 100000 10233 1023,30 102330 1017.48 101746
VIEFP 0.314 4/10/23 1 100 000 98,29 98 285,00 58 285 100 839,56 100 840
TOYOTA0.75% 21/7(22 73 73000 101593 74163 100888 73648
RENEPLO1/0E/23 100 100 000 10372 1037.20 103720 103449 103 449
AQUA 1.4138B/6/22 100 100000 1 008,54 100864 1010,45 107 049
ODGR 1.7505/07/25 1 100 000 106,48 106 483,00 106 483 105 734,00 105 734
GS50.2526/01/28 B BOD DOO 97.05 970,50 77 640 976,63 78130
sub-total 518 816 D00 B26 480 B32 780
sub-total 766 964 000 980305 982 056
total 29843189 1729000 3663877 3724509
3-TOTALGERAL 29843189 1729000 3663 BT7 3724 509
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4. Certificacdo do Revisor Oficial de Contas
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do Fundo de Pensdes Aberto Eurovida Reforma
Rendimento, gerido pela Entidade Gestora Santander Totta Seguros - Companhia de Seguros de
Vida, SA, que compreendem a demonstracao da posi¢ao financeira, em 31 de dezembro de 2021
(que evidencia um total do ativo de 3 992 805 euros, um valor do Fundo de 3 982 370 euros e um
resultado liquido de 96 868 euros), a demonstragao de resultados, a demonstragao de fluxos de
caixa relativas ao ano findo naquela data e o anexo as demonstragdes financeiras que incluem
um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicao financeira do Fundo de PensGes Aberto
Eurovida Reforma Rendimento, em 31 de dezembro de 2021, e o seu desempenho financeiro e
fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal para os fundos de pensdes.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na seccao “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras” abaixo. Somos independentes do Fundo
nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sao as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstracgdes financeiras do ano corrente.

Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como
um todo, e na formacao da opinido, e ndo emitimos uma opiniao separada sobre essas matérias.

BDO & associacnos, SROC, Loa., Sociedade por quotas, Sede Av. da Republica, 50 - 10°, 1069-211 Lishoa, Registada na Conservatoria do Registo Comercial de
Lisboa, HIPC 501 340 467, Capital 100 000 euros, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas inscrita na OROC sob o numers 2% @ na CMVAL sob o nomero 20161 384,

A BDO & Associados. SROC, Lda., seciedade por quotas registada em Portugal, e memnbio da BDO international Limited, sociedade inglesa limitada por
garantia, e faz parte da rede internacional BDO de firmas independentes.
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Matérias relevantes de auditoria Sintese da resposta de auditoria

Valorizacdo dos ativos financeiros

A carteira de titulos corresponde a cerca de 93% do A resposta do auditor envolveu, essencialmente, a
ativo. O valor dos titulos em carteira é determinado execucgao de testes de conformidade ao processo
com base nas cotacdes oficiais e na avaliagdo efetuada | de importagéo e registo das cotagoes diarias dos
pela sociedade gestora aos titulos nao cotados. titulos em carteira.

A consideracao desta matéria como relevante para Testes substantivos para validagdo da valorizagao
auditoria tem por base a materialidade dos ativos e o dos titulos em carteira, com base: (i) nas cotagoes
risco associado a utilizagao de pressupostos, oficiais; e (ii) na validacao da metodologia e
estimativas e projecées na valorizagao de titulos néo avaliacao da razoabilidade da informagao utilizada
cotados e impactos de perturbagdes no mercado para a valorizagao dos titulos ndo cotados.

derivados nomeadamente da pandemia Covid-19 e do : ;
Acompanhamento dos impactos e respetivas

conflitgmilitarna Europe: divulgacoes da evolugao do mercado de gestao de

0Os procedimentos adotados na valorizagao dos titules ativos.

em carteira sao descritos no Relatério de Gestao e nas

notas 3 b) e 4 do anexo as demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do érgao de fiscalizacao pelas demonstragdes
financeiras

O 6rgao de gestao da Entidade Gestora é responsavel pela: (i) preparacao de demonstracoes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢ao financeira, o
desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Fundo de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal para os fundos de pensdes; (ii) etaboracao do relatorio de gestao
nos termos legais e regulamentares; (iii) criagao e manutengao de um sistema de controlo
interno apropriado para permitir a preparagao de demonstragdes financeiras isentas de distorcao
material devido a fraude ou a erro; (iv) adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados
nas circunstancias; e (v) avaliagao da capacidade do Fundo de se manter em continuidade,
divulgando, quando aplicavel, as materias que possam suscitar davidas significativas sobre a
continuidade das atividades.

0 orgao de fiscalizagao da Entidade Gestora é responsavel pela supervisao do processo de
preparacao e divulgacao da informacao financeira do Fundo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragoes
financeiras como um todo estao isentas de distorcdes materiais devido a fraude ou a erro, e
emitir um relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de
seguranca mas nao € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
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detetara sempre uma distorcao material quando exista. As distor¢des podem ter origem em
fraude ou erro e sao consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decistes econdmicas dos utilizadores tomadas com base
nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e tambéem:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ado material das demonstracdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de nao detetar uma distor¢ado
material devido a fraude é maior do que o risco de nao detetar uma distorcao material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacao, omissoes
intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicao ao controlo interno;

obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo
de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas
nao para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora
do Fundo;

avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgagoes feitas pelo 6rgao de gestao;

concluimos sobre a apropriagao do uso, pelo 6rgao de gestdao da Entidade Gestora, do
pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe
qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam
suscitar davidas significativas sobre a capacidade do Fundo para dar continuidade as suas
atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atencao no nosso relatdrio para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstracdes
financeiras ou, caso essas divulgacdes nao sejam adequadas, modificar a nossa opiniao.
As nossas conclusoes sao baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatorio. Porém, acontecimentos ou condigoes futuras podem levar a que o Fundo
descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentagao, estrutura e conteudo global das demonstra¢des financeiras,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacées
e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada;

comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o 6rgao de fiscalizacio da
Entidade Gestora, entre outros assuntos, o ambito e o planeamento da auditoria, e as
matérias relevantes de auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo
interno identificada durante a auditoria;

das matérias que comunicamos aos encarregados da governacao, incluindo o érgio de
fiscalizacao da Entidade Gestora, determinamos as que foram as mais importantes na
auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente e que sao as matérias
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relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatorio, exceto quando a
lei ou regulamento proibir a sua divulgagao publica;

(viii) declaramos ao 6rgao de fiscalizagao da Entidade Gestora que cumprimos os requisitos
éticos relevantes relativos a independéncia e comunicamos-lhe todos os relacionamentos
e outras matérias que possam ser percecionadas como ameacas a nossa independéncia e,
quando aplicavel, quais as medidas tomadas para eliminar as ameacas ou quais as
salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagao da concordincia da informagao constante do
relatério de gestao com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatorio de gestédo

Em nossa opiniao, o relatorio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informacao nele constante é coerente com as
demonstracdes financeiras auditadas, nao tendo sido identificadas incorregdes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n° 537/2014

Nos termos do artigo 10.° do Regulamento (UE) n° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima
indicadas, relatamos ainda o seguinte:

(i) fomos nomeados auditores do Fundo pela primeira vez pela Entidade Gestora para o
mandato compreendido entre 2020 e 2022;

(i) o 6rgao de gestao da Entidade Gestora confirmou-nos que nao tem conhecimento da
ocorréncia de qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas
demonstragdes financeiras. No planeamento e execucao da nossa auditoria de acordo
com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de
auditoria para responder a possibilidade de distorcao material das demonstragbes
financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nao identificamos qualquer
distorcao material nas demonstragdes financeiras devido a fraude;

(iiiy confirmamos que a opiniao de auditoria que emitimos ¢ consistente com o relatdrio
adicional que preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscalizacao da Entidade Gestora do
Fundo em 18 de abril de 2022;

(iv) declaramos que nao prestamos quaisquer servicos distintos da auditoria proibidos nos
termos do artigo 5.° do Regulamento (UE), n° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho e que mantivemos a nossa independéncia face ao Fundo e respetiva Entidade
Gestora durante a realizagao da auditoria;
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(v)  informamos que, para além da auditoria, prestamos ao fundo os seguintes servicos
permitidos por lei e pelos regutamentos em vigor: trabathos de auditoria para efeitos de
supervisao prudencial para a emissao do Relatorio de Auditoria sobre os elementos de
indole financeiros e estatisticos do Fundo, nos termos da Lei n.° 27/2020, de 23 de julho
e das Normas Regulamentares da Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de
Pensoes (ASF), n.° 7/2007-R, de 17 de maio e n.® 11/2020-R, de 3 de novembro.

Lisboa, 18 de abril de 2022

Guilherme Melo de Oliveira
C n.® 873, inscrito na CMVM sob o n.° 20160494),
em representagao de BDO & Associados - SROC







