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PIB Inflação

UEM 1,2 1,2

     Alemanha 0,6 1,4

     França 1,2 1,3

     Espanha 2,0 0,8

     Itália 0,2 0,6
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2017 2018 2019

PIB 3,5 2,6 2,2

Consumo Privado 2,1 2,9 2,3

Consumo Público 0,2 0,9 0,8

Investimento 11,9 6,2 6,5

Exportações 8,4 4,5 3,7

Importações 8,1 5,7 5,2

Inflação média 1,4 1,0 0,3

Desemprego 8,9 7,0 6,5

Saldo Orçamental (% do PIB) -3,0 -0,4 -0,2

Dívida públ ica (% do PIB) 126,0 122,2 118,2

Bal. Corrente e Capital (% do PIB) 2,1 1,4 0,4



�
�

���������������������������� �

�

�
�

��������

�� ����D:�� A��@���8� �A����� ��� D:�� ����������;��� ?��� � �� �5�38� :��
�@�H��� ���W:���8� ��:� D:�

������:��
�� ��� �8�L8� �DA������ ��� ��� �����:��
�� ���A ��K@��8� ���E�:��
�� �A������ A���� ���D;��� ���

����:A��E�8� A���� .8-L	� )��� ��:A����
��� ��� ����D:�8� �� :����� ������:��
�� ������D� ��� �K@��� ���

���A��������������N�����:�B���������@�;����������:� �
����8�������
��
����:�D:���?��;��������?���;��

���� �E��
��� �����:����	�  � ���A���� �:� B���� �D����D�� �� ����������D8� ��� :������ �:� RD�� 
��I��

���������D:����
���A�;�������RD���;�������D
�:�@��� ��:��5�3	�

 �� �K@��� ��� ��@��
�:��
�8� �����
�DH��� �� D:�� ������� ;��8� A��
��D���:��
�� ���
���� ��� A��:�����

��:��
���������8�������������>����DA���;���������A� ��������A�
����:�����
�D;��	�"�:��?��
�8�������

��� �5�4� :����� D:�� ��
���;��� ��� ��:A���;��� ��� ��@��
 �:��
�8� ��:� D:�� :����� ���DA���;��� ���

����
�D;��8�������RD�������������
����������:������ ��
��BD
��A���������A���������A�
���A��@��I������

��E:��
������:NRD��������RD�A�:��
��������:�
������ ���
����A��
�	� �?��
��A���D���A���I�B�
�;��8�

��� ��RDS����� ���@N����� ������:�RD���� �
�@������ ��� � ���
�D;���?���:D�
�� ��:�
���8���?��
�H���CN��D:�

�D:��
�����������;����������
�D;��8�B�:���:������?� E��������DK���	�

��:BJ:����A��=�:������
J�:�������)��E��:��)��
DE��� �5�5������
��N�����?��
����D:���������;������

��@��
�:��
�8�A���������D��������A��C�
���?�������� ��	�

�
�@��D;�������"��
��BD
���A������"�����:��
�����)��� X
@IY�

�
�����������������������������������������

�� :������� ��� 
��B��I�� ���
��D�D� �� �@��D��� A���
�@�: ��
�8� ��:� �� ����;��� ��� �-� :��� �:A��E��� �:�

�5�4��� �� �������� ��� 
�=�� ��� ����:A��E��A���� .8-L8�C N�:D�
�� ����I���� ��:� �� 
�=�� ��� ����:A��E��

��
D���	� ^� :������ RD�� �� 
�=�� ��� ������:��
�� ��� )��� ���@��E�� A���� �� 
���S����� ��� ���E�� A��M�8�


�:BJ:�����
:���������;�������:A��E��:�����	�

�

�

�

�

�

�

1,8%
2,0%

3,5%

2,6%

2,2%

0%

1%

2%

3%

4%

2015 2016 2017 2018 2019
Consumo privado Consumo público Investimento

Exportações líquidas Produto interno Bruto



�
�

���������������������������� �

�

�
�

��������

�
�@��D;��������=�����!���:A��E��XLY�

�

�
�����������������������������������������

�

�� B�:� :�:��
�� ��� :������� ��� 
��B��I�8� ��:� ����;��� � �� �:A��E�� �� �D:��
�� :�������� ����

���N����8����CDE������:���@�����M�;������:��������: �B���N���8�A��������D:�?�
����=A����
�@��A�������

B��=��� �K@���� ��� A�DA��;�� A����� ?�:K����	�  � 
�=�� �� � A�DA��;�8� �:� �5�48� ��
D�DH��� �:� .8�L8�

����I������:�����K@����:����B��=���@���?����������� ���5�.	�

�:� �5�48� �� ��@��
�:��
�� A����� ?�:K����� XRD�� ����D�� �� �RD���;��� ��� I�B�
�;��Y� �D:��
�D� ������ ���

�5L8�A�����E�������?��
������:��:���@�������������� ���5�0	��:��5�48�����@��A���D;��������J��
��

I�A�
��N�����������D����58.�:���:��I<�������D����XD :����J���:�����3L�?�������5�3Y	�

 �� �=A��
�;<��� ������������:8� �A����� ��� :��
���:� D: � ��
:�� ��� ������:��
�� �D�
��
���8�

A�����E����� �� 
���S����� ���� ����� :���� �����
��	�  �� �=A��
�;<��� ���������� ?���:8� 
�:BJ:8�

��?�D��������� A����� OED�����P� ��:�������8� ?�D
�� ��� ��
����E�;��� ���� �������� ��� @����� E��B���8� �� �:�

��A������ �D��A����8� :��� 
�:BJ:�A���� 
����?��:�;��� � :� �D���� ��� ��
��� �D
�:�@��	�  �� �=A��
�;<���

������@�;���
�:BJ:��@��DK��:�?�@���@��:��
�8�:����� ����@��K@���D:������������;�������Q:�������


D���
��8�RD��?�����:A�������A����������:��
������� ���
��:J���	�

 �� �:A��
�;<��8� A��� ��D� ����8� ������������:� ��� ?��: �� :���� :�������� ��� RD�� ��� �=A��
�;<��� �:�

�5�48��:�A��
�� ��@���� ��� ��?��;�� ��� ��@��
�:��
�8�C N�RD���� :����� ������:��
�� ������D���� �K@��� ���

B���� ��� �RD�A�:��
�� �� ��� :�
������ ��� 
����A��
�	� "� �
D��8� �� ����:��:�� ��� ����D:�� A��@���8�

���������� ��� 
D���:�8� ��
N� �� ��?��
��H��� �D:� ������ :��
�� ���� �:A��
�;<��� ��� B���� ��� ����D:�8� ��

RD����������������������A��K������������	�

 A���������E��@�:��
������J?������:������8���B����; ��������
���������A�
���:��
J:�D:��=�����
�8�

B���?�����������������A���
�@�����B����;��������@�; ��8��:�38,L����)��	�"��
D��8����=�����
��E��B���

J�:��������RD��A������������
�8���
D����H����:�58,L ����)��	�

�
�
�
�
�
�
�
�
�

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Desemprego >2 Anos

Desemprego 1-2 Anos

Desemprego < 1 ano

Taxa de Desemprego



�
�

���������������������������� �

�

�
�

��������

�@��D;�����������;��"�����
�������"�A�
���XL����)�� Y�
�

�
������������������������������������������� ������� �!�"��#���

�

 � �����:��� ���
��D�D���A�������� ��� �����;��� ����A�� ���A���� ����RD��KB����� :���������:����	� ���
��

���
���8� �� ����@���:��
�� E��B��� ���
��D�D� �� ���DM�� H��8� ��� ?��:�� E�������M���8� ��
��� ��� ��
�����

A��@������AQB����8�:����:�A��
��D�������A��:����	�� �����@���:��
�������
���A��@�������DM�DH���A����

�4�L����)��8���RD������DB�
������D:�����D;������0�� A	A	�?��������:N=�:�������5��	� ����D;���?���

:����A���D�������A��������:A������X:�����,.�A	A	8�A ������-LY����RD��A�������A��
��D������X:�����

�0�A	A	8�A���� ..L� ��� )��Y	� "��
D��8�A��:������ ����� � �:� �K@���� ���@����8� ����
�
D����� ����:� D:�

A�
�������?������������	�

 ��K@����AQB�������ED�D�
�:BJ:�D:��
��C�
���������� ����
�8���
D����H����:���3L����?���������5�48�

?���������L����?���������5�3	�

 �A��K
���� ��;�:��
��� :��
�@�8� �:� �5�48� �� �����
�;� ��A���� �� ���D;��� ��� �J?���� ��;�:��
��8� ��RD���


��H��HN���
D���8��ED��:��
��������������:������
�: �
�@�������
��
���������5�58��:�58�L����)��8�

����:��A��=�:����H�������RD��KB���	�

 ���?��:�;��8�����
����������=�8���@����RD����:��I� ���=��D;���?���?�D
�����D:�������:��
����������
��

�:� ������ ��� ,8�L� X�@��D;��� ��S�
���� ��� RD�� ���A��
� � >� �����
�� ?�����Y8� �DA������ ��� ������:��
�� ���

���A�����?�
�@��X���_�8�LY	�

�� ��;�:��
�� ��� ��
����A���� �5�5�A��@S�D:��=�����
�� ��;�:��
��� ���� ��:����
��;<���AQB�����8����

58�L����)��	�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

-20,0

-15,0

-10,0

-5,0

0,0

5,0

10,0

2001 2005 2009 2013 2017
Bens Capital
Serviços Rendimentos



�
�

���������������������������� �

�

�
�

��������

�
�@��D;���
����
���?�
�@�������!��A����)��:N����X:�� �:��I<��Y�

�

�
�

�������$�����%"������������&���

�

 � ������
S����� ��� A��K
���� ��;�:��
��8� ��:� �� ���D;� �� ��� �J?���� ��;�:��
��� �� �� E���;��� ��� D:�

�=�����
�� A��:N���8� RD�� A��:�
�� ���DM��� �� �N���� ��� �K@���� AQB����8� ���
��D�� �� �DA��
��� �� :��I���

�@����;��� ��� ������ A����� �ES������ ��� ��
��E	� �:� �5� 48� �� ��
�;��� ��� ������ ��� 
�AQB����� ?��� ���@����

A���� ���8� �:� :��;�8� A���� *[)8� ��:� ������0 � A���
�@�8� �� A���� ���� XI�EIY� A���� !�
*8� ��:� ������0 �

��
N@��8��:��D
DB��	� �V����������5�����8����?����� ���C�����������5�58���
D�@�H����:����������58�L8�

������A�������� ��D:���?��������� ��� ������ ���05�A	B	 �?����>�  ��:��I�8�A����:��
�� ����I���� ��:� ��

�A����������A��I��?����>� ��:��I�	�

�
�

�@��D;������!J?������;�:��
���XL�)��Y�

�
�������$�����%"������������&���

�

�� ����D���A�����ED�D� �� �D�� ��
��
JE��� ���E��
��� ��� �A��M��� �� �D�
�� ��� �K@���8� 
�������A��@��
�� ���

���D;��� ���� 
�=��� ��� CD��� ���� :�������� E��B���8� A�� �� ��� ?��������� �� :�
D�������� :���� ���E��8� ��


�:BJ:� A�������� �� A��E��:��� ��� 
����� ��� �K@���8� �DB �
�
D����� ��� @����:��
��� ��� I���M��
�� :����

�D�
��A����K@����A���:�
D��������:�������E��	������ �D��8��:��5�48���
���A�D���A�E�:��
�������:���

:��I<�������D�������(D�����D��A�D������
�B���M�;��� (����������X(��(Y	�

!��A��
�����@��
�����������;������A���D
�������?��� �����
����������:������������
��I�8��:��5�4���

����D���?���DH��� �A����� ���� ���
�?������� ��� ����D�� 8� :��� ��:�D:� ���J���:�� ��� �
��U� �:� �A�����

.��� :��I<��� ��� �D���� X��� ���E�� ��� ���8� ��� @����:��
 ��� ���� ���
�?������� �:�
����� �:� �5�-� ?���:�

��E��?���
�@��8���@�������D:��:�����������;���B�D
� 8����RD����,�:���:��I<�������D���Y	�

85 286

88 940

79 099

81 453

2018 2019 2018 2019

Receita Efetiva Despesa Primária



�
�

���������������������������� �

�

�
�

��������

��
�� ��A
�;��� ���A�DA��;�� ����?�:K����� ���� 
�@�� �:A ��
��@��K@��� ��B��� ���@��D:��� ��� ��A���
��� ���

A��
��D������CD�
��������
�:��?������������������8� ���RD���8��:��5�48��DB���:�RD����.�:���:��I<������

�D���	�

��� RD����� ��� �����;��� ���� ����RD��KB����8� �� ��
��� B ���N���� A��
DEDS�� A�����ED�D8� �:� �5�48� ��

A�������������:��
�����B����;���������D;�������=A�� �;<�������A���D
�@���X�)�Y	�

���� ��@�� :����� �
J���
�:B��8��� �
��U���� �)���?��� �� �DM���� �:� ������ ��� ,8�� :��� :��I<��� ��� �D���8�

:�
������M����H��� �D:�� ���D;��� ��� �N���� ��� �)�� A��� � 080L8� :��� RD�� A��:������ ������ ���:�� ���

:J�����D��A���	�

^� ��:��I��;�� ��� ����� ��
�������8� ��A�������� ���E��
 ��� ��� �=A���;<��� ����A���D
�@���?���D:�� ����

A�����A���� ��
��:����
��� ��� �@��D;��� ���� �E��E����� RD�� ��J��
�8�RD�� ��� ���DM�D� D:� ���� :���	� ���

���CD�
�� ��� ���8� �� �
��U� ��� ��J��
�� �� �:A������ ���D M�DH��� �:� ,L�X��:�D:�� ���D;��� ��� ������ ���

,�L������J��
��@���������:�������45�����Y8���RD��
� ������
����������J��
��I�A�
��N����������DM�D��:�

������ ��� �L	� ��
�� ���W:���� ������D� �:� ��:D�
W���� �� :� D:� ��@�� �D:��
�� ���� @��D:��� ��� ��@��

A���D;��������J��
�`�����@����J��
�����:A�������D:� �
�D��83L�?�������5�38�A������83�:���:��I<���

����D���8�������@����J��
��I�A�
��N�����DB�D�38�L8� A�����58.�:���:��I<�������D����X:����������RDJ:�

����@��D:�����E��
�������
����55�����553Y	�
�
�

��  � �� �!"�� #��� � ��� $ ����� ��� � ��%&�%� �� ��� �
��������

��%���� �����������'��� �

��RD�������ED��
�����D:�����@��D;������?D����?����� ��������
�����`�

�

$��������(D�����:���G��G�5�3� 4,3	5�48�,�

"��
��BD�;<��� �5	-,085��

)���<��� H4	5.�83-�


����:��
��%KRD���� 3.	0��8.-�

�D
����$����;<���%KRD����� H�-	-�.8.-�

$��������(D�����:���G��G�5�4� �	5,5	0538�5�

1���"����(���"�� � �

!��
�
�����������:��
��E�����8����������a�3,	40385- ���M�:����A��
����E��I����KRD��������D�
��
������

������;�������A����;<���?����������	�

 �� ���
��BD�;<���A���� ��?D���� ���A���<��8� �D���
�� � �� ���� ��� �5�48� ��M�:� ���A��
�� �� ���
��BD�;<���

�������<�������@��D���	�

 ��DB�����O�D
����$����;<���%KRD����P�����D�����A�J :���������ED���8���:���<������E��
�������A���
�8�

�����
��������A�����A��@�����
���������ED��������:� ��<��	�

�
�



�
�

���������������������������� �

�

�
�

��������

��  �  
���!&�%� ��
� � 
���
�� %�#��$���
���� ��� # �%
"�� ��� $ ����� ���

� ��%&�% �

�������:��������	 �

�

��  � � '
������� � ���%
�
��
�%���� $ �������� � ��%&�% �

��� ��:A���;��� ��� A�
��:����� ��� (D���8� �� ��
������ �� �
���� 
��N� �:� ���
�� ��� �BC�
�@��� �� ���

?����������� �� �
��E��� A���� :��:�8� ��� RD�� ��M� ���A�� 
�� ���� �K@���� ���RD����� ��� ��ED���;�8� ���

RD�������8� ��� �����B�������� �� ��� ��RD���M� ���� ���A� 
�@��� �A����;<��� ?����������8� �E����� ��� :��I���

��
������� ���� A��
���A��
��� �� B���?���N����� �� ����E D������ �� �D:A��:��
�� ���� ���A���;<��� ��E���� ��

��ED��:��
������A���N@���	�

 � E��
��� ��� (D���� ��E��H��HN� A��� A����KA���� ��� D:�� E��
��� ��� �� A�D���
�8� ��:����:��
�8�

��@����?���;��� �� ���A������ ���RD���� ���� �A����;<��8 � ����;��� ���
������� ���� :��:��8� A����:��W�����

���� �A����;<��� ��:�
����� >� ��E����;��� �:� :�������� � �ED��:��
����8� �������������� �� ���
����� ���

�D�
��� �� ?����:��
�8� ��:�
�;��� �� �K@���� A�D���
��� � �� �A����;<��� �:� �
�@��� RD�8� A���� �D�� ��
D��M�8�

�A�����
�:�D:����@����E��D�����������D��A�����
�:�D :�����DM������RD���M	�

 ���A����;<����:����=�����:����A���B���������>�@��
 ����@�:���A�����
���D:�@����������D��8����@���:�

��
D�;<��� �?�
�@������?��;�� :�����RD�� ����DM�:8� 
�: A������:��
�8�>� ���B���@W����� ���
��A����KA��8�

��:����:��
���:������������
��E��������
��BD�;<��8� �������������������
���D�������D�������@����

���
�B�������� ���� :��������?����������	� ���
�� ���
� =
�8� ��� ��:�
���A��@��
��� ���A��
�� .�A������� ����

���D:A�����	�

 �A��K
���������@��
�:��
�����N��BC�
�������@�����A ����:��������
�S���:�
�S��������D���:A���RD�����

�����;<������:�����������:���CD�
�?�RD�:	�

�� ?D���� ���
���H��� �� A��
���A��
��� ��:� ���DM���� 
�� ��W����� ��� �����8� RD�� A��
����:� ����
�
D��� D:�

��:A��:��
�������?��:�	�

 ���
��
JE�����ED�����:�:�
J��������?�
�;�������
�@ ��8������
��H���������
�����A��
��.����A�����
��

����
����	�

�

��  � �
���
��
�� ��%� � ����'���%� �� � �#��%� � ���������%� � � ��(���%�

��%� � ���%
�
��
�%���� $ �������� � ��%&�% �

(���:� �B���@����� ��� A����KA���� �� ��E���� A�D�������� 8� �A���N@���� ���� ��@��
�:��
��� �:� ?D����� ���

A���<��8�A��@��
��� ��� ��E����;��� �:�@�E��8� ��:����: ��
�8� ��@����?���;��� �� ���A������ ���RD���� ����

�A����;<��8�����;������
�����������:��:��8�A����:�� W����������A����;<�����:�
�����>���E����;����:�

:�������� ��ED��:��
����8� �������������� �� ���
����� � �� �D�
��� �� ?����:��
�8� ��:�
�;��� �� �K@����

A�D���
�������A����;<����:��
�@���RD�8�A�����D����
 D��M�8��A�����
�:�D:����@����E��D�����������D�

�A�����
�:�D:�����DM������RD���M	�



�
�

���������������������������� �

�

�
�

��������

��� ��:A���;��� ��� A�
��:����� ��� ?D���8� J� 
�:���� �:� � ��������;��� ��� �BC�
�@��� ��� ?����������� ��

�
��E���A����:��:�8����RD����M����A��
�������K@���� ���RD����������ED���;�8�RD�������8������B��������

����RD���M��������A�
�@����A����;<���?����������	�

�

��   �
�
�%�����)��%�!"����� ���!"���%
��
*#�����%�� ��� !"���
�� �

 ���
��
JE�����������;���A���������������
�@������� ��E��A��M��J���RD������ED������������	�!��A<�:H���


�:BJ:��������;�������
�@����
D�����������@����:��� ��;���>���?��������
��
JE��	�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

��� ���@���� ��� �����;��8� ?���� ��� A��@��
�� ��� A��K
�� �� ��� ��@��
�:��
��8� ��@�:H��� �� ��M<��� ���

��
D��M��
N
���8���:����BC�
�@������
�:�M�;������B� ��:��������B���������������	�

�

�

��  � �� �!"�� ��� � %
��
���� ��� � ��
����� ��� � ���%
�
��
�%� ��� $ �����

��� � ��%&�% �

�:���G��G�5�4�����
�D
D���������
�����A������������ ���
�@�����������ED��
�`�

�

�

�

�

�

�

�

�



�
�

���������������������������� �

�

�
�

��������

�����
��
JE�����������;�������
�@��8�A��@���E��DH�� �����@��
�:��
����������:��
��@���N@��8�?����

���� ��:�
��� ��� A��K
���� ��� ��@��
�:��
�8� A��� @��� �� � B�:� ����:A��I�� ���
�� ������� ��� ���� ���

�5�4	�

�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

��  � ��$��
������� � ������ ��������� $ �������� � ��%&�% �

��������RD�������ED��
�8�J��A�����
�����������B���� �������(D�������)���<��8�A���������������A��
�`�

�

 �:�����������?��S���������
�@��>����
�B��������J�� ��b
�X ��(��2��#/����������'�����"� Y�����������8���

!��@���)�����	��
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�

� ������ ������ � ��+��+����� ��+��+�����

c�! � 48�,L� H-8,�L�

� � �



�
�

���������������������������� �

�

�
�

��������

���  � ���,
��-% �

 ��@����;����������:A��I���������������������
�@��� ���N��?�
D�������
������K���������ED��
��`�

"��������� 
�@��� 
�?��S�����

�K
D�������!K@����G�)QB����� ����:B��E���
)� �

�K
D�������!K@����G�"��A���
�@�� ��
"���!�1�

���
�D:��
������"�A�
��� �D���*
�==�-5�

������������)��
���A�;���G�(��d���B��E�;<��� ���������
)� �G���
"�

������������)��
���A�;���G�(��d�� ;<��� �*"�`��D��A�8��* 8����B��8� ���8��:��E��
�

���U�
�

������������)��
���A�;���G��D
����(��d�� ���������
� �G���
"�G��*"�����B���

������������)��
���A�;���G���(d�� 
��A�
�@������U���

������������)��
���A�;���G��:�B���N����  )(�))�

�D
���� 
�@��� �D��B���.���_��L �

%�RD���M� �D��B�������

�:�
��:���E��B���8���A��?��:��������?D����X48�,LY�� �
�@�����:����� .���/(�"0 �X08�0LY	�

 � A��?��:����� ��� .���/(�"0 8� J� ��
��:������ ��:� B���� ���� �����B��������� ����@�� D���� ��� ����� D:�

����K��������:���:�����������8���:����D������������ ��I��
�����������:��:��8�@��� .���(.�"# 	�

�

���  � �� �!"�� ��%� � �%��%� 
�
�����%� �� ���� �� $ ����� ��� � ��%&�%� %��

� ����
��� � )��%
� �

!�� ������� ��:� �� ��:A���;��� ��� ���
����� ���(D����)�� �<��8��:���G��G�5�48����A�����A���� ������� ���

��@��
�:��
�����������������:`�

·  
��������"�J��
��

·  
����������������

·  
����������=�����ZD���

·  
�������:B����

����I�D@����
���;<�����E��?���
�@���?�������������
 �����	�

�

�

�

�



�
�

���������������������������� �

�

�
�

��������

���  # �%
"�� ��%� � �%��%� 
 �
�����%� �� ���� �� $ ����� ��� � ��%&�%� %��

� ����
��� � )��%
� . � � �� ������ �� � ���
�� � � 
� �/�!"�� ���

� ����
�%� � �������%� �� � ����!&�%� ��� � ����
�� �� ��� � 
��*%
�
��

��� � � ���% �

 
D��:��
�� �� ?D���� ��� A���<��� ���� ��@��
�� �:� A���D
 ��� ����@����8� �A���;<��� ��� ��A��
�� �D� ���

�:A�J�
�:������@������	�

�� ���
����� ��� ������ ��� ��J��
�8�J� ����ED����� ���D:� ����D:� �K@��� ����
N@��� ��� ��@����?���;��8� ������

�:A��
��� ���
��;<��� ��� ��@��
�:��
��� >�E��
��8� ��� � ������ ��:� ��� ��A���?��������� ��� ����� ���
����8�

��
�B��������H��� ��:�
��� ��� ������
��;��� A��� ��
��8 � A��� �:�
��
�� �D� A�K�� �� ������� ��� "����# � ����

�
�@��	� *��� ��A�����:��
�� ���:A��I����� ��� 
K
D���� � �:� 	�����0 � ��E�
�@�	�  � E��
��� ��� ������ ���

��J��
�� ��� (D���� ��� )���<��8� �����
�� ��� ��ED���� :�� �
���M�;��� �� ��N����� ��� �=A���;��� ��� �D��

���
����������@��
�:��
��8���:�A�������������:����� 	�

�� ������ ��� :������� J� :���
���M���� �
��@J�� ���� ����� ������8� �D��;��� :���?�����8� @���� :J���� ��

���@�=�����8�A���������������
�=�����CD�������
��A� ���������������;<��	�*����ED��:��
��RD��
�?�������

��� ��
�:�
�@��� ��� )������ ��A������8� �
��@J�� ��� �:A� �
�� ���@����;<��� ��� 
�=�� ���CD��� ���@����� ����


K
D���� ��� 
�=�� ?�=�� �:� ���
����� �� ��� @����;��� ���� A��;��� ��� :������� ���� 
K
D���� ��� �����:��
��

@���N@����:����
����8����A�
�@�:��
��A������������� ��
�=�����CD�����������������;<��	�

�����������
�=�����CD���X@����;��Y�J�:���
���M����� �ED���:��
������K@�������
�@��?���������8��
��@J��

����AD��:��
������:A��
��������
����������@��
�:��
 ��8����D:��@����;�������D�@�����
�=������CD���

X�I�RD�� :D�
�A����
�@�Y� �� ���A��W:�
����D
���M����� ���� �� �D��;��� :���?������ ��� ���
����8� ���
��� ���

D:����N�������@����;������
�=������CD��8���:���:��� ;�������:A��
�������:A����
�����
�=��?�=���:�

���
����	�

�

���  � '�� � ��� $ �������
��
�� ��%� � �%���%��� �����%� ��� $ ����� ���

� ��%&�% �

�����A���N@��8�����������=��
S��������A���������B�� �?K������?������?�����������A����(D�������)���<��	�

�

���  � ��%�����!&�%� $ ����% �

 � ��?��:�;��� ����
��
�� ��� A�����
�� ����
����� J� �A�� A������ �� ��A�����
�� ?�����E��:��
�� ���


�����;<������D
��������
���:��
��	�

�

%��B��8��4����CD�I������5�5�

�

��"�����I����� �:����
��;���

�



�
�

���������������������������� �

�

�
�

��������

  !�:���
��;<���(�����������
�

�	�	�!�:���
��;������)���;���(�����������

�
�

�

�	�	�!�:���
��;������
��D�
������

�
�



�
�

���������������������������� �

�

�
�

��������

�	�	�!�:���
��;������(�D=������"��=����
�

�
�



�
�

���������������������������� �

�

�
�

��������

�	� ��=��>��!�:���
��;<���(�����������
�

��
����e���
���D;���
�

�

�� (D���� ��� )���<���  B��
�� �A���X�� (D���Y�?��� ����
� 
DK��� �:� �4� ��� ��@�:B��� ��� �55,� �� 
�:� ��:��

��
������ E��
���� �� *��
������ ��

�� *�ED���� e� "�:A�� I��� ��� *�ED���� ��� $���8� *	 	� X�� *���������

���
���Y	�

�� (D���� J� D:� ?D���� �B��
�8� ��:� �D��;��� ����
��:���� �� �� J� D:� A�
��:����� �=��D��@�:��
�� �?�
�� >�

�����M�;������D:��D�:����A���������A���<��	�

�

�:���������M�:B��8���?D�������A���<���J�����
�
DK�� �A����4-�����<�������@��D���	��

�

��
����e�"�:A���B��������
�

�

 �� ���
��� ��� (D���� ��� �5�4� ���� ��:A��N@���� �:� 
���� � ��� ��A�
��� :�
�����:��
�� ����@��
��� ��:� ���

���
�������=���K��������5�3	�

�

��
�� �� e� ����� ��� A��A���;��� ���� ��:���
��;<���
?�����������������A��K
��������
�B��K�
�����
�

�

 �� ��:���
��;<��� ?����������� ��� (D���� ��� )���<��� ?� ��:� A��A������� ���A����DA��
�� ��� ���
��D������

���� �D��� �A���;<��8� ��� ������� ��:� ��� ��E��
��� ���
� B��K�
����� :��
����� A���� ��
������ ���
���� ��

���?��:�� �� ���:�� �	F�0G�5�5H
����  D
�������� ��� *DA� �@����� ��� *�ED���� ��(D����� ���)���<���X *(Y8�

���,����CD�I�	�

�

*����A�����
����������ED�������B��������:���D��;��� �����A��K
��������
�B��K�
����	�

�

�0121�32�425167089:;�

·  !�:���
��;<���(������������=A��������:��D���f��

·  !�:���
��;<��� (����������� A��A������� ��� ������� ��:� �� A����KA��� ��� �D�
�� I��
�����8� ��:�

�=��;��������
�@���?�������������E��
��������CD�
�� @����	�

�

�:<=>?@01�@:5>0A?<=1>?@01;�

 �� A�����A���� A��K
����� ���
�B��K�
����� D
���M����� ��� A��A���;��� ���� ��:���
��;<��� ?����������� ���� ���

��ED��
��`�

�

0B��7?5@=C?:�30�21C2@?0<?D089:�32�2E27@=@?:1�

���E��
�������������:��
����������
�B���M���������= ���K������RD����M�:����A��
�8�����A�����
�:��
�����

��
�������D�A�E�:��
���D�����B�:��
�	�

�

�

�



�
�

���������������������������� �

�

�
�

��������

AB��51>76425>:1�F?505@2?7:1�

��?D����������?���������D���
�@���?��������������:� :��
������D���RD���;��������������������
D��M��RD��

�I��� ��
N� �DBC����
�	�  ���:8� ��� �
�@��� ?����������� ���� E������� �� �� ��D� ����:A��I�� J� �@������� �D:��

B�������CD�
��@����8���:����@����;<����DB��RD��
��� �����I��������:����D�
����	��

�

 ���RD���;<�����������;<������������I������������
� ������E����;���X �"�������� Y8��D���C�������
���:�RD��

��(D���������:A��:�
������RD������D������������
�@� 	�

�

@B��6427�7?:�2�32CG1?>:1�24�:6>701�?51>?>6?8H21�32� @7I3?>:�

�� �D:��N���� �� ��A���
��� ��� �D�
�� A��M�� �:� �D
���� �� �
�
D�;<��� ��� ��J��
�� ��E��B�:� ��� @�������

��E��
����� ��� !�:���
��;��� ��� )���;��� (���������� �� :� :�
D������� ��?������ �� �� :����8� A���
�:��
��

���@��
K@���� �:� ���I����� �� ��:� ������ ���DM���� ��� �� 
���;��� ���@����	�  ��������:��
�8���
��� ��E��B�����

���
���DB������D
������A���
�����A��M���:����
�
D�; <��������J��
�	�

�

3B��2@:5J2@?425>:�32�K67:1�2�3?L?3253:1��

��� ���D�
����� ��?����
��� �� CD���� ��� �
�@��� ?������� ���� ��� CD�
�� @����� �
��@J�� ���� ���D�
����� ����

�����I������������DB���������CD������A��@��
�����:� �����	�

�


���
�@�:��
�� ���� �����:��
��� ��� ���
�D:��
��� ��� �� A�
��� X��@�������Y� ���� �����I������� RD�����

����B����	�

�

2B�
705108H21�24�4:230�21>705�2?70�

 �� 
�����;<��� �:� :����� ��
���E����� ���� ���@��
����� >� 
�=�� ��� �W:B��� �:�@�E��� ��� ��
�� ��� 
�����;���

X��@D�E����� A���� ������ ��� )��
DE��Y	� ��� �
�@��� �� A� ���@��� �=A������� �:� :����� ��
���E����� ����

���@��
����� A���� �D���� >� 
�=�� ��� �W:B��� �:� @�E��� �� � ��
�� ��� B����;�	�  �� ��?����;��� ��:B�����

���D�
��
������
�����@���������������I��������:���� D�
����	�

�

FB��:4?11H21�32��21>9:��

 ����:���<�����A�E���A����E��
������(D���������DA�� 
�����A�����
������E��
������:�E��
��	�

��

�B��:4?11H21�32�@61>G3?0��

 �� ��:���<��� ��A�E��� ���B�����A����ED����� ���� �
�@� �� ��� (D���� ���� �DA��
�����A��� ��
�� �� ��E��
�����

�:�E��
��	�

�

JB��:4?11H21�32�24?119:�

 �� ��:���<��� ��� �:������ �� ����B��� ����A��
���A��
�� � ������A����:� ��� :N=�:�� ��� �L� ���� :��
��
���

����DB����;��	��

�

?B��4C:1>:1�2�
0E01��

!�����������:�����
�E���.	F������
�
D
����������?K� ���(������8����(D��������)���<������RD�A��N@������� �

����
�����`�

·  �
"�����
�@�����������:��
����B
�����A�����(D������ ��)���<������RD�A��N@���f���

·  �:A��
��:D����A�����B���
����:���<����������������: �@���	�

�

��



�
�

���������������������������� �

�

�
�

��������

KB��:5>7?A6?8H21��

 �����
��BD�;<���������E��
�����RD���������B����	�� ���D��AD��:��
��J��?�
D���������ED��
��?��:�`�

·  "��
��
����� ������� ����
�@����:�A����� ��� ���
��BD�; �����?������e���� ������� ��:��� ��?������ ���

A��������A���<��f�

·   ���<�������@��D����e�������������:������A���B����� ������A��
���A��
�	�

�

MB��251H21��

 ��A���<��� ����A����������� ��A�E��� ��:A���RD�� ���@� ��?�RD�:� ��� �����;<��� ���������� ��� ���
��
�	� ��

��E��
��J��?�
D�����RD��������A�E�:��
�	�

�

��
��,�e����
�D:��
���?������������
�

�

 � ���
�E�:� ���� A��
���A�;<��� �� ���
�D:��
��� ?������ ����8� ��� (D���� �:� ��� ��� ��M�:B��� ��� �5�4� ��
N�

�A�����
���� ���  ��=�� �� e� ��@��
N���� ���A��
���A�;<� �� �� ���
�D:��
��� ?����������8� ������ �� ���D:�� ���

�D������:A���;�����:����ED�`�

�

�

�� �AD��:��
�� ���CD�
��@�����A���� ��� �
�@���?������� ����J�B������� �:�A��;��� ��� ��
�;��� �:� :������8�

RD����� ���A��K@���8� �� RD����� ��� �D�S����� ��� ��
�;�� � X���=��
S����� ��� :������� �
�@�Y� J� ��
��:������

��:� B���� ��� D
���M�;��� ��� A��;��� ��� 
�����;<��� ���� �
��8� ��:��I��
��� �� �����M����� �:� �����;<��� ���

:������� �D� ��:� B���� �:� :�
�����E���� ��� �@����;��� �� �A���B���M����� A��� ��
������� ��A������M����8�

B���������:�
J����������?�D=���������=��?D
D������� ���
��������������������������;<������:������8���

�?��
�����
�:A�8����D�@��������
�B����������?�
���� ����@���
�������	�

�

!�����������:����(
*���8�����
�@���?�������������
� ����A���:���
���@�����M��������CD�
��@������������� ��

��:�D:�������ED��
����K@���`�

�

·  �K@�����e�ZD�
��@�������
��:����������
�:��
����:�� �?��S�������D:�:��������?�������
�@�f�

·  �K@��� �� e� ZD�
�� @����� ��
��:������ D
���M����� 
J���� ��� ��� @�����M�;��� �DA��
����� �:� A��;���

�B���@N@�����:�:��������������
���
���������N@����A ������:��:�����
�D:��
��?���������f�

·  �K@�����e�ZD�
��@�������
��:������D
���M�����
J���� ������@�����M�;��������DA��
������:�A��;���

�B���@N@�����:�:��������������
���
���������N@����A ������:��:�����
�D:��
��?���������	�

�

 �



�
�

���������������������������� �

�

�
�

��������

 �@�����M�;������� �
�@���?�����������A��� �K@���8��� ��� �����M�:B��� ����5�4����5�3�J����������� ��:�� ���

��ED�`�

�

�

�

�

�

��
��-�e��D:��N��������A���
����:����
�
D�;<��������J ��
��
�

�

���
�� �DB����� ��
N� ��E��
���� �� :��
��
�� ��� ��4	4-�� �D���� X�5�	3.�� �D���� �:� �5�3Y� ��?����
�� ��

��A���
���>�����:�������������	�

�
��
��.�e�"��������
�

�

���
���DB�������
�������DK���������ED��
���:��
��
� �`�

�������������� �

�

�

���� ��������� ��
��� ��?��
����� ���@������� ���� ��:��� <��� ���E��
��� �� ��� ��A���
��RD�� ��� �����
��:�A���

A�E�������������M�:B�������5�4	�

�



�
�

���������������������������� �

�

�
�

��������

��
��0�e�"��
��BD�;<���
�

���
���DB�������
�������DK���������ED��
���:��
��
� �`�

�

�

 �����
��BD�;<����?�
D�����A������������������A���� �A��
���A��
������(D�������)���<����:��5�4����5�3�

?���:���
�E���:��
�������M����	��

�

�

��
��3�e�)���<��8���A�
������A�J:����Q������@��������
�

���
���DB�������
�������DK���������ED��
���:��
��
� �`�

�

�
 �



�
�

���������������������������� �

�

�
�

��������

��
��4�e����I����KRD����������@��
�:��
���
�

�

���
���DB�������
�������DK���������ED��
���:��
��
� �`� �

�

�

�
 �



�
�

���������������������������� �

�

�
�

��������

��
���5�e�
����:��
����KRD����������@��
�:��
���
�

���
���DB�������
�������DK���������ED��
���:��
��
� �`�

�

�

�

��
�����e��D
�������A�����
�

���
���DB�������
�������DK���������ED��
���:��
��
� �`�

�

�

 � ��:������ ��� E��
��� J� D:�� ��:������ 
��:��
���� RD�� ���N� ��� :N=�:�� ��� 58�L8� ��B����� 
��:��
���� ��

A��
���A���:��
��������������B�����@������KRD����E� �B������(D���8��AD�������:���?��S��������Q�
�:����� �

���
��:��
��	��:��5�48�?���:�A�E�����:���<������E�� 
������:��
��
�����3	�����D����X0	3.���D�����:�

�5�3Y	��

�

 ���:�����������A���
��J�D:����:������
��:��
����RD �����N����:N=�:�����58�3L8���B�����
��:��
������

A��
���A���:��
��������������B�����@������KRD����E� �B������(D���8��AD�������:���?��S��������Q�
�:����� �

��� 
��:��
��	� �:� �5�48� ?���:� A�E��� ��:���<��� ��� ��A ���
�� ��� :��
��
�� ��� 0	,50� X0	���� �D���� �:�

�5�3Y	�

�

�

�

�

�



�
�

���������������������������� �

�

�
�

��������

��
�����e�������;<�����
���A��
����������������
�

"�:� �� ��K��� ��� ������� ����
�@��X������ ��� ��@��
�:�� 
�� ���B��Y� ���?D���8� �:� �5�,8� ���=�D� ��� I�@��8�

A��
���������������	�

��

��
�����e�)��K
���������@��
�:��
����
�

 �A��K
���� ��� ��@��
�:��
�� ��� (D���� ��� )���<���  B�� 
�� �A��� 
�:� ��:�� �BC�
�@��?��:D���� ���A����KA����

��� ��@��
�:��
�� �� ��� ���I��� �����
������� ��� E��
��� ���� �
�@��� ��� (D���� �� �B�����:� ���� ��ED��
���

A����KA���`�

�

·  ���� �:� ���
�� ��� �BC�
�@��� �� ��� ?����������� �� �
��E� ��A���� (D���8� ��:� ��� �K@���� ���RD����� ���

��ED���;�8�RD�������8� �����B�������� �� ��� ��RD���M� � ��� ���A�
�@��� �A����;<��� ?����������8� �E�����

��� :��I��� ��
������� ���� A��
���A��
��� �� B���?���N�� ��� �� ����ED������ �� �D:A��:��
�� ����

���A���;<�����E��������ED��:��
������A���N@���f�

·  
�E��H��� A��� A����KA���� ��� E��
��� ��� �� A�D���
�8� �� :����:��
�� �� ��@����?���;��� �� ���A������

���RD���� ���� �A����;<��� �B���@����� ��� ��ED��
��� ��E ���`� �Y� ����;��� ���
������� ���� �A����;<���

��:� A����:��W����� ���� �A����;<��� ��:�
����� >� ��E��� �;��� �:� :�������� ��ED��:��
����f� ��Y�

�������������� ��� ���
����� ��� �D�
��f� ���Y� ��:�
�;�� � �� �K@���� A�D���
��� ��� �A����;<��� �:� �
�@���

RD�8� A���� �D�� ��
D��M�8� �A�����
�:� D:� ���@���� E��D� ��� ������ �D� �A�����
�:� D:�� ���DM����

��RD���M	����

�

 � A��K
���� ��� ��@��
�:��
�� J� �BC�
�� ��� ��@����8� A�� �� :����8� ��� 
�S�� �:� 
�S�� ����� �D� ��:A��� RD�� ���

�����;<������:�����������:���CD�
�?�RD�:	�

�
 � ��
��
JE��� ��� �����;��� A��� �������� ��� �
�@��� ��� � ��E�� A��M�� J� ��RD�� �� ��ED��� ��� ������	� !��A<�:H���


�:BJ:8��������;�������
�@����
D����������@����:��� ��;���>���?��������
��
JE��	�

�

��

�

�

�
�



�
�

���������������������������� �

�

�
�

��������

�

��� ���@���� ��� �����;��8�?���� ���A��@��
�� ���A��K
�� �� ��� ��@��
�:��
��8� ��@�:H��� �� ��M<��� ��� ��
D��M��


N
���8���:����BC�
�@������
�:�M�;������B���:������ ��B���������������	�

�
��
���,�e�
��������������������
�D:��
���?������������
�
�

�� (D���� ��� )���<��� ��
N� �=A��
�� �� D:�� ��@��������� � �� ������� �
��@J�� ���� ��D�� �
�@��� ?����������	� ��

������?���������� �I�@�� ��RD��D:�(D���� ��� )���<��� �� 
N� �=A��
�8� ������A�����>�A�
������� ����A��������

���
��A���� �D:A���� ��:� ��� �D��� ���A����B��������8�� D� ��C�8� ��A����B�������� ��� ��� �����:��
���E�������

A����� �
�@��� ���� �����ED���:� ��B���� ��� �B��E�;<��� � �������
��� ���A�E�:��
�� ����A���<��� �� �����E���

������
��	�

�

���A�����A�������������RD��D:�(D�������)���<�����
N ��=A��
�����`�

��


����������������

�� 
����� ��� ��J��
�� ���D�
�� ��� A����B�������� ��� ���� �S����� ��� A������ ?����������� ��������
��� ���

���D:A��:��
�� ��� ����������������A��
���A��
��� ��� � �?��;�� ���(D������ ��� ���
��A��
������
�@�:��
��>��

�B��E�;<������
��
D���8����RD�������?����>����
���� ������@��
�:��
��	�

�

 �E��
�����������������J��
�����?D���8�����������>� A����B��������������D:A��:��
��������
��A��
��X�D�> �

@����;������@��������D:�������
�@�8�?����>���E����; ������RD�����������������������
��A��
�Y8������
��� ��

��ED���� :���
���M�;��� �� ��N����� ��� �=A���;��� ��� �D� � ���
����� ��� ��@��
�:��
��8� �
��@J�� ��� ����
������


��:��
���������������?�����������A���������
�����E ��B��	�

�
 �



�
�

���������������������������� �

�

�
�

��������

��RD�������ED��
��:��
������=A���;���A������������� �
�@��8���:���?��S�����>����
��������������M�:B���

����5�4����5�3`�

�

�

 � �=��
S����� ��� ��:�
��� ��
������ ��� �=A���;���A��� � �
�;��� ��� ������ ��� ��J��
��A��:�
�� :�
�E��� ��� ����� ��

����������� �� :��
��� ���=A���;������
������ ��:�
��� � �������N@���� ��:�� ����
N@����A������
������E��
����

���(D���	��

�


�ED���:��
�8� �� ��:� B���� ���� ��
�;<��� ��� ������ ��� � �J��
�� ADB�������� A��� ��ED:��� ���� A�����A����

�ES������ ��
������������ X ������"�� 3� !��"4��� $���54��� ����/� �� 6 �� Y8� J� ����D����� �� A�����
�E�:� ���

�=A���;��� ��� ���
����� ��� ��@��
�:��
���A��� ��
�;��8 � :���
���M����� ��� ���A�
�@��� ��
���;<��� ��� ��
�;���

A��� 
K
D��8� ���:A��I�:��
�� ���� 	�����0 8� E��D�� ��� �DB������;��� �� �� ��@���� �D:A��:��
�� ���� ��:�
���

��
�B���������A����E��
��	�

�
 ���������M�:B�������5�4����5�38���(D�������)���<�� �������
J:�
K
D������������:��
��?�=�8�A����RD��

����
�:��=A���;���������
��E�	�

�

���������������������

 �� �A���;<��� ��� (D���� �����
��:H��� �DC��
��� ��� ���� �� ���?�D
D�;<��� ���� 
�=��� ���CD��8�A���� ��� �
�@���

E������������CD����X��@��
�:��
��Y	�

�

 �:���
���M�;���������������
�=�����CD���X@����;��Y �J��?�
D������ED���:��
������K@�������
�@��?������� ��8�

�
��@J����� �AD��:��
�� ��� �:A��
�� ��� ���
����� ��� ��@ ��
�:��
������D:��@����;��� ��� �D�@����� 
�=��� ���

CD���X�I�RD��:D�
�A����
�@�Y	����A��W:�
����D
���M� ���������� (���'������"����� �������
����8����
������D:�

���N���� ��� @����;��� ��� 
�=��� ��� CD��8� ��:� �� :���;�� � ��� �:A��
�� ��� ��:A����
�� ��� 
�=�� ?�=�� �:�

���
����	��

�������������������������� �



�
�

���������������������������� �

�

�
�

��������

 ���������M�:B�������5�4����5�38���(D�������)���<�� �������
J:�
K
D������������:��
��?�=�8�A����RD��

����
�:��=A���;���������������
�=�����CD��	�

�

�


�������� �!����"�

�� 
����� ��� ��RD���M� ��@J:� ��� ����A�������� A�
������ � ��� ?��������� �� �
�@�� ��
��?�M����� ���

���A����B����������=�E�����������
�����@����������� =��
S��������A�
����������?��D������������RD���;��� ���

A���;<����:����
�������:�����������:�A�������=�E��� ���	�

��

 �E��
��������RD���M�
�:���:���BC�
�@��:��
���D:��K @�����
��?�
�����������A���B���������A����?�M���?�� ��

>���D����������������?���������������D�
�8�:J������ ���E��A��M�	��

�

 ��������:��
�8�@�������N��������:�
D�������������� ��������J��
�	�

�


��������#�������

��
��������:���������A�����
��E�������:��
�����@��
 D���A��������D�
��
�����D:����
���;�����@��������

@��������D:����
�D:��
��?���������� ��:�� �����RDS��� �� ���@����;��� ��� 
�=��� ���CD��8�
�=��� ��� �W:B��8�

A��;�������;<������D
���	�

�D��
�� ��� ������ ���@����;��� ���A��;��� ��� �;<��� �� �� �?D����� ��� ��@��
�:��
��8� J�?��
��D:�� ��N����� ���

�����B����������RD��
�?����������D��:A��
�����@���� �M�;��������
�@���?�����������RD����:A<�:������
��� ��

��� ��@��
�:��
��� ���(D���	� ��� �����������8� ��:� ��?� �S����� �� ��� ��� ��M�:B��� ��� �5�4� �� �5�38� ���� ���

��ED��
��`�

�

�

�

�

�

�



�
�

���������������������������� �

�

�
�

��������


�������#��� �

�


�������������
�����@����;������@���������
�@�����
 �����A����(D������������
�����������;<�������
�=���

����W:B�������:�������:�RD���������
�@�����
����=A� �����	�

�

 ��
D����=A���;�����:B����������
����������@��
�:�� 
������(D���8���
N����
��BDK�����:����ED�`�

��������������� �

�
��
���-�e��@��
����DB��RD��
���
�
 
J�>���
������D
���M�;���A�������:����������A����� 
�����:���
��;<���?����������8�����?���:�

����
�?��������@��
����DB��RD��
���RD���:A��RD�:��C D�
�:��
����D���@D�E�;<�������������8�
������:�

���������;���������A���;<������� *��5	�

�

��������5����C�����������5�58�����E���M�;����D����� ����*�Q����������D����A���:������@K�D��* 
*H"�$H

�8�RD��A��@����������;��"�$�!H�48�D:���:��ES������� ���Q���AQB���������K@�����
����������	���
��?��
��

A����N�
�����A������������RDS����������K@��������
� ��?����������:D���������ED��:��
��A��
DEDS�	�^���
� �

����A��@�;���������:���
��;<���?����������8���"���� �I����� �:����
��;������*������������
����������

���������ED����
���A����D�������
�M�������=�
������ ��RDS���������
����
D�;�����
����8����
D��8�RD����

:��:��������������:���D��������
��D�����������A���; <������(D���	�

 �



�
�

���������������������������� �

�

�
�

��������

 ��=����H���@��
N�������A��
���A�;<��������
�D:��
� ��?�����������
�

�
�

�

�



�
�

���������������������������� �

�

�
�

��������

,	�"��
�?���;������
�@������?���������"��
�� ��
 

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�



�
�

���������������������������� �

�

�
�

��������

,	�"��
�?���;������
�@������?���������"��
�� ��

X���
	Y �

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�



�
�

���������������������������� �

�

�
�

��������

,	�"��
�?���;������
�@������?���������"��
�� ��

X���
	Y �

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�



�
�

���������������������������� �

�

�
�

��������

,	�"��
�?���;������
�@������?���������"��
�� ��

X���
	Y �

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�



�
�

���������������������������� �

�

�
�

��������

,	�"��
�?���;������
�@������?���������"��
�� ��

X���
	Y�

�


