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FUNDO DE PENSOES ABERTO EUROVIDA REFORMA
RENDIMENTO

REGULAMENTO DE GESTAO

Artigo 1°
Denominagao do Fundo

O Fundo de Pensdes instituido por este regulamento tem a denominacdo de "Fundo de Pensdes Aberto
Eurovida Reforma Rendimento”, adiante designado por Fundo, e € um Patriménio exclusivamente afeto a
realizagdo de um ou mais planos de pensoes, constituido por tempo indeterminado.

Artigo 2°

Definicoes
Nos termos da legislagao aplicavel e para efeitos do presente Regulamento de Gestdo, consideram-se:
Aderentes
As pessoas singulares ou coletivas que aderem a um fundo de pensodes aberto.
Contribuintes
As pessoas singulares ou coletivas que, no ambito dos respetivos contratos de adesao, subscrevam
Unidades de Participacao do Fundo.
Associados
A empresa ou organismo, independentemente de incluir ou de ser composto por uma ou varias pessoas
singulares ou coletivas, que atue como empregador e que estabelega um plano de pensdes ou de beneficios
de saude ou um mecanismo equivalente, ou, em caso de atividade transfronteiras, que atue como
empregador, como trabalhador independente, ou como uma combinagao de ambos, e que estabelega um
plano de pensdes ou contribua para uma instituicao de realizagao de planos de pensoes profissionais
(IRPPP).
Participantes
As pessoas singulares, ndo beneficidrias ou participantes potenciais, em fungdo de cujas circunstancias
pessoais ou profissionais se definem os direitos consignados nos Planos de Beneficios de cada adesao,
independentemente de contribuirem ou nao para a formagao do patriménio do Fundo.
Beneficiarios
As pessoas singulares com direito as presta¢des pecuniarias estabelecidas nos Planos de Beneficios das
respetivas adesdes, tenham sido ou nao Participantes do Fundo.

Artigo 3°

Tipo de Adesao

O Fundo de Pensoes admite adesdes individuais e coletivas.
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Artigo 4°
Entidade Gestora
A Entidade Gestora do Fundo de Pensées, é a Santander Totta Seguros — Companhia de Seguros de Vida,
S.A., com sede social na Rua da Mesquita, n.° 6 - Torre A - 2° andar - 1070-238 Lisboa, com o capital social
de € 47.250.000, matriculada na Conservatoéria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de
pessoa coletiva 505 297 213.
Artigo 5°
Banco Depositario
A Entidade Depositaria dos valores que integram o Fundo de Pensdes e dos correspondentes documentos
representativos é o Banco Santander Totta, S.A., com sede na Rua Aurea, niimero oitenta e oito, 1100-063
Lisboa, frequesia de Santa Maria Maior, com o capital social de € 1.391.779.674, matriculada na
Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Gnico de pessoa coletiva 500 844 321.
Artigo 6°
Forma de Representacdo e Valor Inicial da Unidade de Participagao
a) As unidades de participacdo do Fundo podem ser inteiras ou fracionadas, sendo o seu valor, na data da
constituicdo do Fundo, de € 50 (cinquenta euros);
b) As unidades de Participagao do Fundo néo séo representadas por titulos, havendo, apenas, lugar, a um
registo informatico, que € mantido pela Entidade Gestora;
c) O registo informatico das unidades de participagao incluira a abertura de uma conta, junto da Entidade
: Gestora do Fundo, relativa a posicao de cada participante ou associado (no caso de adeséo coletiva)
devidamente identificados, da qual constara o nimero total de unidades de participagdao detidas, os
montantes e os valores das unidades de participagdo subscritas e a identificacao dos participantes ou
associados;

I SEGLHDS

d) Por cada subscricdo serd entregue ao contribuinte ou associado um recibo comprovativo do respetivo
pagamento e do nimero de unidades adquiridas, devidamente identificado com o numero de adesao e

O ANHLY

identificacdo dos participantes, sempre que nao sejam contribuintes;
— e) Se ndo coincidir na mesma pessoa a figura do contribuinte e do participante, deve também ser enviado
ao participante um duplicado do recibo referido na alinea anterior.

Artigo 7°

Forma de Calculo do Valor da Unidade de Participagdo

SNEANDER 1OEA

a) O valor de cada unidade de participagao determina-se, dividindo o valor liquido global do Fundo pelo
numero de unidades de participagao, em circulagao;

b) O valor liquido global do Fundo é o valor dos ativos que o integram, valorizados de acordo com as
disposicdes legais, liquido do valor das eventuais responsabilidades ja vencidas e nao pagas;

¢) Os valores que integram o patriménio do Fundo serdo valorizados de acordo com as normas e

disposig¢oes legais em vigor, a todo o momento;

."1
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d) A Entidade Gestora procedera ao calculo do valor das unidades de participagdo, com divulgacao diaria
no site da Entidade Gestora;

e) A Entidade Gestora publicara, com periodicidade minima mensal, no site da Entidade Gestora, o valor
das unidades de participagao, a composicao discriminada das aplica¢des ou ativos que integram o Fundo
e o numero de unidades de participagao em circulagao.

Artigo 8°
Politica de Aplicagoes do Fundo

a) Apolitica de aplicagdes é definida pela Entidade Gestora, tendo em consideracdo as regras de seguranga,
rendibilidade, diversificacdo e liquidez, tidas por mais aconselhaveis, em conformidade com as normas
legais e regulamentares aplicaveis, incluindo as emanadas pela Autoridade de Supervisao de Seguros e
Fundos de Pensoes;

b) A politica de aplicagoes segue as determinagées apresentadas em anexo a este regulamento de gestao,
do qual faz parte integrante.

Artigo 9°
Remuneragao da Entidade Gestora

a) AEntidade Gestora recebera, pelo exercicio da sua atividade, uma comissao mensal que serd no maximo
de 0,125% (1,5% ao ano), cobrada mensalmente e postecipadamente, incidindo sobre o valor liquido
global do Fundo, apurado com referéncia ao Gltimo dia do més;

b) A Entidade Gestora fica desde ja autorizada a movimentar a débito a conta do Fundo pelo montante das
comissoes especificadas no nimero anterior, emitindo aviso discriminado.

Artigo 10°
Remuneragao do Banco Depositario

a) O Banco Depositario recebera, pelos servigos prestados no ambito do presente contrato, uma comissao
mensal que sera no maximo de 0,0416%o. (0,50%. ao ano), cobrada mensalmente e postecipadamente,
incidindo sobre o valor liquido global do Fundo, apurado com referéncia ao ultimo dia do més;

b) O Banco Depositario fica desde ja autorizado a movimentar a débito a conta do Fundo pelo montante
das comissoes especificadas no numero anterior, emitindo aviso discriminado.

Artigo 11°
Comissoes de Emissdo, Reembolsos e Transferéncias

a) As comissdes de emissdo e reembolso constam do contrato de adesdo, ndo podendo em caso algum
exceder os 2,0% (dois por cento) dos montantes de subscri¢do ou reembolso;

b) A comissao de transferéncia consta do contrato de adesdo e apenas é aplicavel no caso das adesdes
coletivas com garantia de capital ou de rendibilidade por parte da entidade gestora, ndo podendo esta
ser superior a 0,5% do valor a transferir quando aplicavel a portabilidade dos direitos adquiridos ou a
transferéncia de valores resultantes de contribui¢des proprias;

¢) No momento da subscrigdo, o valor entregue é totalmente convertido em unidades de participagao;
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d) Nas adesées individuais, as comissdes de emissao e de reembolso sdo deduzidas, respetivamente, aos
valores subscritos e reembolsados;

e) Nas adesdes coletivas, a forma de liquidagdo das comissdes vem mencionada no contrato de adesao,
podendo ser liquidadas separadamente pelo Associado ou deduzidas ao valor das unidades de
participacao a ele afetas.

Artigo 12°
Transferéncia das Unidades de Participagao

a) Os Participantes, no caso de adesao individual ou coletiva, quando contribuirem para o Fundo, ou os
Associados, no caso de adesdo coletiva, poderao solicitar a transferéncia do valor das unidades de
participacdo que detém, para outro Fundo de Pensdes, nos termos da regulamentagao em vigor, do
presente Regulamento e do respetivo contrato de adesao;

No caso de adesdo coletiva, a transferéncia total das unidades de participagao far-se-a posteriormente
a data de extin¢ao da adesdo, nos termos da lei;

b) O valor das unidades de participagao a transferir sera pago nos prazos previstos na legislagao em vigor,
a contar da data de rececéo na Entidade Gestora da respetiva ordem de transferéncia e desde que
estejam reunidas todas as condigdes para a efetiva transferéncia;

¢) Por decisdo da Entidade Gestora, a gestao do Fundo podera ser transferida para outra Entidade Gestora,
mediante aviso prévio, aos Participantes, Associados e Contribuintes, de 45 dias, por escrito, sendo-lhes
conferida a possibilidade de transferirem, sem encargos, as suas unidades de participagao para outro
Fundo de Pensoes;

d) A transferéncia referida na alinea c) deveré ser notificada a Autoridade de Supervisao de Seguros e
Fundos de Pensdes, no prazo maximo de 30 dias a contar da data da respetiva formalizagao.

Artigo 13°
Reembolso das Unidades de Participagao

SEGLHEYS 1M

m

Os Beneficiarios do Fundo poderéo exigir o reembolso das unidades de participagdo nas condigées previstas
na lei e no respetivo Contrato de Adesao.

AR LN AS

Artigo 14°

Transferéncia do Depésito de Valores

VR CTORCTA S

A Entidade Gestora podera, nos termos da lei, proceder a transferéncia do depésito dos valores do Fundo

para outra ou outras instituicdes depositarias, mediante alteracdo do regulamento de gestao, mediante
notificacdo a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes, no prazo maximo de 30 dias a

contar da data da respetiva formalizagao.

W
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Artigo 15°
Direitos, Obrigacdes e Fungdes da Entidade Gestora

Para o exercicio da sua atividade de indole técnico-atuarial, a Entidade Gestora precisa de dispor, por

parte dos Associados, da informagao necessaria a elaboragao dos estudos atuariais, para planos de

beneficio definido ou misto;

De acordo com a lei em vigor, compete a Entidade Gestora, como representante de todos os Associados,

Participantes e Beneficiarios do Fundo, todos os atos e operagdes necessarias ou convenientes a boa

administragao e gestdao do Fundo, nomeadamente:

b.1) Selecionar os valores que devem constituir o Patrimonio do Fundo, de acordo com a politica de
aplicagdes;

b.2)  Proceder a cobranca das contribuicdes previstas e garantir direta, ou indiretamente, os
pagamentos devidos aos Beneficiarios;

b.3) O cumprimento das normas legais emitidas pela Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos
de Pensobes;

b.4) A pratica dos atos de gestao administrativa e financeira, necessarios a uma gestao eficiente e
prudente do patrimonio do Fundo, em salvaguarda dos interesses dos Associados e
Participantes do Fundo;

b.5) A pratica dos atos de gestao atuarial, necessarios ao acompanhamento dos planos de beneficio
definido e nomeagao de um atuario responsavel por cada plano de pensoes;

b.6) O cumprimento das responsabilidades estabelecidas nos contratos de adesao;

b.7) A disponibilizacdo aos Associados, Participantes e Beneficiarios, de informacdo relativa a
atividade do Fundo, de acordo com a legislagao em vigor.

Artigo 16°
Rendibilidade Minima Garantida

O Fundo de Pensdes tem rentabilidade minima garantida apenas na data de referéncia, 31 de Dezembro

de cada ano, que € medida pela valorizagdao da unidade de participagao, nos termos das alineas

seguintes:

a.1) A unidade de participagao do fundo de pensdes, na data de referéncia, ira valorizar no minimo
de 2% (taxa anual nominal bruta), face ao correspondente valor na data de referéncia do ano
anterior, que corresponde uma taxa anual nominal liquida, da comissao de gestao e de depdsito,
de 0,5%;

a.2) Se a unidade de participacdo na data de referéncia, for inferior ao valor garantido, a Entidade
Gestora efetuara a entrega para o fundo, das contribuicoes necessarias para a unidade de
participagao atingir aquele valor;
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a.3) O valor minimo da unidade de participagao, garantido em 31 de Dezembro de 2010, sera
apurado proporcionalmente ao tempo decorrido entre a data da primeira contribuicao para o
fundo de pensdes e a referida data, sendo a base de calculo Atual/365;

b) Fora das datas de referéncia, os reembolsos e as transferéncias para outros fundos de pensoes e/ ou
outras entidades gestoras, sao processados a cotacdo do fundo, que reflete os precos de mercado, nao
existindo qualquer garantia de rendimento minimo ou do capital investido.

c) E possivel ser estabelecido um rendimento minimo ou capital garantido no ambito de cada contrato de
adesao coletiva.

Artigo 17°
Direitos dos Participantes e Associados

a) No caso de adesdo individual, os participantes tém direito:

a.1) A titularidade da quota-parte do patriménio do Fundo correspondente as unidades de
participacdo por si detidas;

a.2) Ao reembolso das suas unidades de participacao de acordo com a lei, as normas em vigor e o
contrato de adesdo individual;

a.3) A transferéncia das suas unidades de participacdo para outro Fundo de PensGes, nos termos
deste requlamento;

a.4) A informacéo periddica sobre o fundo, nos termos da lei.

b) No caso de adesao coletiva, os associados tém direito:

b.1) A titularidade da quota-parte do patrimonio do Fundo correspondente as unidades de
participacao por estes detidos. No caso de o plano ou planos de pensdes consagrarem direitos
adquiridos, o associado cedera a sua titularidade aos participantes que a eles tenham direito, na
forma e altura determinadas pelo plano ou planos de pensoes;

b.2) A transferéncia das suas unidades de participagao para outro Fundo de PensGes, nos termos
deste regulamento e da legislagdo em vigor, mediante formalizagao através do respetivo
contrato de extingao;

b.3) Ainformacao periodica sobre o fundo, nos termos da lei.

¢) No caso de adesdo coletiva, os participantes tém direito a transferéncia das suas unidades de
participacdo para outro Fundo de Pensdes, nos termos deste regulamento e a informagao periodica
sobre o Fundo, nos termos da lei.

Artigo 18°
Provedor de Participantes e Beneficiarios

a) A Entidade Gestora designara, através de entidades independentes de reconhecido prestigio e
idoneidade, um provedor de Participantes e Beneficiarios para as adesées individuais ao presente fundo,
cuja identificagdo e respetivos contactos, constardo dos contratos de adesao individual;
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b) Compete ao provedor apreciar as reclamagdes que lhe sejam apresentadas pelos Participantes e
Beneficiarios, de acordo com os critérios e procedimentos fixados no respetivo regulamento de
procedimentos, colocado a disposicao dos interessados, a pedido dos mesmos;

c) O provedor tem poderes consultivos e pode apresentar recomendagdes a entidade gestora;

d) O provedor publica, anualmente, as recomendacdes feitas, bem como a mencdo da sua adogao pela
Entidade Gestora, no sitio da Internet da Entidade Gestora, nos termos estabelecidos por norma da
Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensoes.

Artigo 19°
Extingdo e Liquidagdo do Fundo

a) A Entidade Gestora podera decidir sobre a dissolugdo e consequente liquidacdo do Fundo, quando este
deixar de realizar o seu objetivo ou no caso da sua realiza¢do se tornar impossivel, mediante autorizagao
da Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensoes;

b) Tal decisdo implicara um pré-aviso minimo de 6 meses, publicado nos boletins da Euronext Lisboa e
num jornal de grande circulagao nacional;

c) Asregras a observar na liquidacdo do Fundo serdo as que estiverem estipuladas nos termos da lei e das
normas em vigor.

d) Em caso de extingdo do Fundo, os beneficiarios e participantes sao notificados individualmente pela
Entidade Gestora, sobre os montantes a que tém direito e sobre as opgbes ao seu dispor,
nomeadamente e quando aplicavel acerca da possibilidade de transferéncia para outro fundo de
pensodes.

Artigo 20°
Alteracoes ao Regulamento de Gestao

a) O presente regulamento podera sofrer eventuais alteracées, desde que as mesmas ndo modifiquem o
objetivo do Fundo;

b) As alteragbes ao regulamento de gestdo de que resulte um aumento das comissdes ou uma alteragdo
substancial a politica de investimentos ou qualquer outra alteragao que incida sobre elementos
essenciais previstos na legislagdo em vigor, serdo notificadas individualmente aos contribuintes,
mediante aviso previo de 45 dias, sendo-lhes conferida a possibilidade de, no prazo de 15 dias apos a
notificacao para o efeito, transferirem, sem encargos, o valor acumulado decorrente das suas
contribui¢oes proprias para outro Fundo de Pensdes;

c) Todas as alteragdes que vierem a ser efetuadas a este regulamento, que incidam sobre os elementos
previstos no n° 2 do artigo 31.° do anexo a Lei 27/2020, de 23 de Julho, carecem de autorizagao prévia

pela Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes.
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Artigo 21°
Entidade Comercializadora

A entidade comercializadora é o Banco Santander Totta, S.A., com sede na Rua Aurea, nimero oitenta e

oito, 1100-063 Lisboa, freguesia de Santa Maria Maior, com o capital social de € 1.391.779.674,

matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de pessoa coletiva 500

844 321.

Artigo 22°
Mandato de Gestdo de Investimentos

a) A Entidade Gestora subcontrata servi¢os de consultoria e gestdo financeira do Fundo, substabelecendo
contratos de mandato de gestéo das respetivas atividades de investmento;

b) A Entidade Gestora celebrou com a Santander Asset Management - SGOIC, S.A., um Contrato de
Subcontratagao dos Servicos de Gestéo dos Ativos do Fundo, tendo por objeto o mandato de gestao da
totalidade da carteira de investimentos do Fundo. Por sua vez, a Santander Asset Management - SGOIC,
S.A., subcontratou as tarefas e atividades de gestao de investimento do Fundo (incluindo atividades de
gestdo de riscos e controlos associados aos servios/atividades de investimento) na Santander Asset
Management, S.A., SGIIC, com sede em Espanha, entidade autorizada para o exercicio dessa atividade.

Artigo 23°
Arbitragem Contratual e Foro Competente

a) E aplicavel ao presente Regulamento a lei portuguesa;

b) Para a resolucéo de qualquer conflito emergente do presente Regulamento e dos respetivos Contratos
de Adesdo, serdo competentes os tribunais a quem em cada momento a legislagao atribua essa
competéncia.

Lisboa, 31 de dezembro de 2023
a Entidade Gestora

ATN
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Anexo ao Regulamento de Gestdo do Fundo de Pensées Aberto Eurovida Reforma Rendimento

Politica de Investimento do Fundo

| - Principios gerais da politica de investimento

1.

Na composi¢ao do patrimonio do Fundo, a Entidade Gestora tera em conta os objetivos e as finalidades
a atingir pelo mesmo, no que diz respeito aos niveis adequados de seguranga, de qualidade, de
rendibilidade e de liquidez das respetivas aplicagbes financeiras, agindo no melhor interesse dos
participantes e Beneficiarios e assegurando o cumprimento das disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis.

A gestdao do Fundo reger-se-a por principios de uma gestdo sa e prudente, nomeadamente,
diversificagao e dispersao adequada das aplicagdes, sele¢ao criteriosa das mesmas, predominancia das
aplicagoes admitidas a negociagao em mercados regulamentados, racionalidade e controle de custos e
finalmente, limitagao a niveis prudentes de aplicagoes em ativos que, pela sua natureza, apresentem

um elevado grau de risco ou apresentem uma reduzida liquidez.

As aplicagoes em caixa e em disponibilidades a vista devem representar um valor residual, salvo em
situagoes efetivas de forca maior que conduzam, temporariamente, a inobservancia deste principio,
nomeadamente em casos de entrega de contribuigoes, de necessidades de tesouraria ou de elevada
instabilidade dos mercados financeiros. Neste contexto, os limites previstos no ponto Ill, poderdo ser
incumpridos.

A politica de investimento serd objeto de revisdo pelo menos de trés em trés anos ou sempre que as
condi¢Oes de mercado assim o justifiquem.

O Fundo destina-se a participantes com reduzida tolerancia ao risco, que pretendam constituir um
complemento de reforma.

Os intervalos definidos no ponto Il do presente anexo, poderdo ser excedidos, se essa violagao for
efetuada de forma passiva, designadamente (des)valorizacdo de ativos financeiros e entradas ou saidas
de capital, ou justificada por uma elevada instabilidade dos mercados financeiros, mas sempre
delimitada num periodo de tempo razoavel.

Il - Composi¢ao de Ativos

O patrimoénio do Fundo é constituido por valores maobiliarios, incluindo as unidades de participacdo em

organismos de investimento coletivo, instrumentos representativos da divida de curto prazo, depositos

bancarios e outros ativos de natureza monetaria.
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11l - Informacgoes relativas a politica de investimento

1. A estratégia sequida em matéria de afetagdo de ativos, esta definida no quadro seguinte:

Classes de Ativos Alocacdo Limites
Tendencial Minimos Maximos
Titulos de Divida 50,00% 0,00% 60,00%
Instrumentos de Capital 1,00% 0,00% 2,50%
Unidades de Participacao 43,00% 0,00% 50,00%
FIM's Maioritariamente Obrigagdes 30,00% 0,00% 40,00%
FIM's Maioritariamente A¢des 2,50% 0,00% 5,00%
FIM's Qutros 2,00% 0,00% 5,00%
ETF's Maioritariamente Obrigagoes 5,00% 0,00% 10,00%
ETF's Maioritariamente Acdes 2,50% 0,00% 5,00%
Fil's 1,00% 0,00% 2,50%
Outros Ativos 1,00% 0,00% 2,50%
Liquidez 5,00% 0,00% 10,00%

Em que:

Titulos de Divida: classe de ativos representada por obrigagées de taxa fixa e taxa variavel emitidos por

Governos, Agéncias Governamentais, emitentes supranacionais, emitentes municipais ou regionais e
entidades privadas, titulos de divida de curto prazo emitidos por Governos e entidades privadas (Bilhetes
do Tesouro e Papel Comercial), obrigagbes convertiveis em agdes e obrigagdes com warrants convertiveis

em obrigagdes ou agdes;

Instrumentos de Capital: classe de ativos representada por agdes, agdes preferenciais, cautelas de agoes,

direitos de subscri¢do e direitos de incorporagao;

Unidades de Participacdo: classe de ativos representada por Fundos de investimento mobiliario

harmonizados, Organismos de investimento alternativo de acordo com a legislagdo em vigor, Fundos de
investimento imobiliario, ETF's-Exchange Traded Funds, Fundos de cobertura (“"Hedge Funds") e Fundos de
Private Equity;

Outros Ativos: classe de ativos representada por outros ativos que se ndo enquadrem nas restantes classes
de ativos, respeitando sempre os limites legais para cada tipo de ativo, nomeadamente e entre outros,
produtos estruturados (com e sem capital garantido), derivados, titulos de participagao, quotas, terrenos e

edificios, operacdes de reporte e de empréstimo de valores e outros empréstimos;
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Liguidez: classe de ativos representada por depdsitos a ordem e a prazo em instituigdes financeiras e
certificados de deposito;

2. O investimento em valores mobiliarios, com excecao de unidades de participagao em organismos de
investimento coletivo, instrumentos de divida publica e titulos emitidos ou garantidos por organismos
internacionais de carater publico, que nao se encontrem admitidos a negociagdo num mercado
regulamentado, conforme legislagao em vigor, nao pode representar mais do que 15% do valor do Fundo,
podendo este limite ser excedido desde que, relativamente aos excessos, a Entidade Gestora aplique
metodologias adequadas a cobertura dos riscos envolvidos, nomeadamente risco de crédito;

3. Um maximo de 30% do valor do Fundo pode ser representado por ativos expressos em moedas distintas
daquelas em que estao expressas as responsabilidades do Fundo, podendo este limite ser excedido desde
que relativamente aos excessos, a Entidade Gestora aplique metodologias adequadas a cobertura dos
riscos envolvidos, nomeadamente risco cambial;

4. A Entidade Gestora pode recorrer a utiliza¢do de técnicas e instrumentos adequados a gestao do Fundo,
tais como instrumentos financeiros derivados e operagdes de empréstimo de valores, nos termos deste
contrato e da legislagao aplicavel e tendo em consideragao o seguinte:

e Os produtos a utilizar poderao ser, op¢des e futuros negociados em mercados regulamentados,
opgOes negociadas fora do mercado regulamentado, forwards, swaps, caps , floors e outros
contratos construidos com base nos anteriores;

e Osobjetivos dessa utilizagdo sao a redugao do risco de investimento ou de gestao eficaz da carteira,

podendo nomeadamente, ser utilizados para a réplica, sem alavancagem, dos ativos subjacentes;

e Entende-se por reducdo do risco de investimento, quer a redugao do risco diretamente associado
ao ativo, quer a reducao do risco associado a nao adequacgao entre o ativo e a responsabilidade,
podendo o Fundo proceder a cobertura, até ao limite dos respetivos ativos ou responsabilidades

subjacentes, dos seguintes riscos:

o Risco cambial de posi¢oes que detenha em moedas diferentes do Euro, caso exista uma
expectativa de haver uma variacdo cambial acentuada, recorrendo, para o efeito, a
instrumentos derivados tais como forwards cambiais, swaps cambiais, futuros e opgoes

cambiais e outros que permitam atingir os mesmos objetivos;

o Risco de variabilidade dos rendimentos associados aos instrumentos financeiros detidos,

designadamente risco de taxa de juro, caso exista uma expectativa de haver uma variagao
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acentuada das curvas de rendimentos, recorrendo, para o efeito, a instrumentos derivados
tais como interest rate swaps, cross currency interest rate swaps, forward rate agreements,
futuros sobre titulos de divida e sobre indexantes de taxa de juro, opgoes sobre titulos de
divida e sobre indexantes de taxa de juro, ou outros que permitam atingir os mesmos
objetivos;

Risco de crédito relativo aos instrumentos financeiros detidos, caso exista uma expectativa
de haver uma deterioracdo das condi¢ées de crédito dos emitentes, designadamente um
alargamento dos spreads de crédito, recorrendo, para o efeito, a instrumentos derivados
tais como single-name credit default swaps e total returns swaps, assim como, outros que
permitam atingir os mesmos objetivos;

Risco de variacdo de prego dos instrumentos financeiros detidos que ndo se encontrem ja
afetos a operacdes da mesma natureza, caso exista uma expectativa de haver uma variagao
de preco acentuada dos mercados acionistas, recorrendo, para o efeito, a instrumentos
derivados tais como Futuros e Op¢des sobre valores mobiliarios ou sobre indices de agbes

ou outros que permitam atingir os mesmos objetivos;

Risco referente & garantia do custo futuro de aquisigbes de instrumentos financeiros,
recorrendo, para o efeito, a contratagdo de instrumentos adequados em fungao da
cobertura pretendida, nos termos das alineas anteriores;

Risco de variabilidade do nivel de financiamento do Fundo, recorrendo, para o efeito, a
contratacdo de instrumentos adequados em funcao da cobertura pretendida, nos termos
das alineas anteriores;

As operacdes com produtos derivados, bem como as operagbes de empréstimo de valores sao
obrigatoriamente realizadas, nos termos da legislagao em vigor, num mercado regulamentado ou
com uma instituicdo financeira legalmente autorizada para o efeito num Estado membro do Espaco
Econémico Europeu ou noutro pais da OCDE, desde que o rating dessas instituicGes seja
qualitativamente igual ou superior a “BBB/baa2" de acordo com as notagoes universalmente
utilizadas;

O valor da exposicao a instrumentos financeiros derivados, medido pelo seu valor nocional, nao
pode exceder, em qualquer momento, o valor liquido global do Fundo. Relativamente aos ativos
cedidos em operacdes de empréstimo, o seu valor de mercado ndo pode exceder, em qualquer
momento, 40% do valor do patrimonio do Fundo;
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e O acréscimo da perda potencial maxima resultante da utilizagdo dos produtos derivados, no ambito
de uma gestdo agregada de riscos afetos aos ativos ou responsabilidades do Fundo, ndao pode
exceder, atodo o momento, 20% da perda potencial maxima que, sem a utilizagao desses produtos,
a carteira do Fundo estaria exposta;

5. Tal como referido anteriormente, o limite maximo de exposi¢do ao mercado imobiliario é de 2,5% do
valor do patriménio do Fundo, valor relativo exclusivamente ao investimento em unidades de participagao

de Fundos de Investimento Imaobiliario;

6. O limite de investimento relativo a unidades de participagao de organismos de investimento alternativo

de indices, que ndo fagam uso do efeito de alavancagem, é de 10% do valor do Fundo;

7. O limite de investimento relativo a unidades de participagdo de organismos de investimento alternativo,
que se enquadram no &mbito da alinea e) do n® 1 do artigo 50°. da Diretiva n® 2009/65/CE, de 13 de Julho,
alterada pelas Diretivas n® 2010/78/EU, de 24 de Novembro, n°® 2011/61/EU, de 8 de junho e n°
2013/14/EU, de 21 de Maio é de 10% do valor do Fundo;

8. E permitido o investimento em outros organismos de investimento alternativo que ndo se enquadrem

nos pontos anteriores deste anexo, até ao limite de 10% do valor do Fundo;

e As estratégias de investimento prosseguidas por estes organismos podem ser, nomeadamente,
arbitragem de mercados, arbitragem estatistica, apostas direcionais, indices, setores, moedas,
taxas de juro ou mateérias-primas e estratégias de valor relativo. Estes organismos também podem
ter uma filosofia de gestdo multi-estratégia ou investir em outros organismos de investimento
alternativo;

e O principal risco que decorre do investimento nestes organismos de investimento alternativo,
assenta no facto de estes ndo estarem sujeitos aos mesmos limites prudenciais a que estdo sujeitos
os organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios e, nessa medida, poderao ficar

expostos a riscos de mercado mais elevados;

9. A politica de investimentos devera entrar em considera¢do, com os limites maximos de concentragao

previstos na legislagao em vigor;

10. N&o esta definido qualquer tipo de indicagao especifica, relativo a incidéncia geografica e os setores
alvos, dos investimentos a realizar, dependendo os mesmos das condigbes que os principais mercados
ofere¢am em cada momento;

11. A rendibilidade e o risco associado aos investimentos do Fundo serao objeto de avaliagao contra uma

medida de referéncia, nos termos a sequir descritos:
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Medidas de referéncia de sele¢do: A avaliacdo do desempenho de cada classe de ativos sera

efetuada contra os indices seguintes:
e Titulos de Divida

Publica:

indice Bloomberg Barclays Series - E Euro Govt All >1 Yr (BERPGA)

Corporativa:
BERC INDEX

e Instrumentos de Capital
Euro Stoxx 50 (SX5E)

¢ Unidades de Participagao

Fundos de Investimentos Mobiliarios Maioritariamente de ObrigagGes:
indice Bloomberg Barclays Series - E Euro Govt All >1 Yr (BERPGA)
BERC INDEX

Fundos de Investimentos Mobiliarios Maioritariamente de Agdes:
MSCI EUROPE (MXEU Index)

MSCI USA (MXUS Index)

MSCI GLOBAL (MXWO Index)

MSCI ASIA (MXAP Index)

MSCI EMERGENT MARKET (MXEF Index)

Outros Fundos de Investimentos Mobiliarios:
indice Bloomberg Barclays Series - E Euro Govt All >1 Yr (BERPGA)
BERC INDEX
MSCI GLOBAL (MXWO Index)

ETF's:

Respetivo Tracker
Fundo Investimento Imobiliarios:

indice da APFIPP
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e  Qutros Ativos:
Euribor 6 meses + 1%

e Liquidez:
Euribor 1 més

e Medidas de referéncia de alocagao: A avaliagdo do desempenho do Fundo sera efetuada através da

ponderacdo de cada classe de ativos, pela aplicagao da alocagéo, e/ou selegdo, efetiva ao respetivo
indice.

A medida de referéncia relativa a rentabilidade sera a TWR (Time Weighted Rate of Return) e ao risco o
Desvio Padrao.

12. A avaliacdo do risco de investimento tem sempre subjacente o grau de exposicao do Fundo a cada classe
de ativos face a sua exposicao tendencial de referéncia e a avaliagao das condigdes de mercado realizada
regularmente em “comité de investimento”. E efetuada de forma sistematica através de diversos
instrumentos e métodos utilizados e aceites nos mercados financeiros, designadamente o controlo das

bandas de variacao dos pregos, o grau de exposicao a titulos, setores, paises e rating.

13. Algumas das ferramentas aplicaveis & Gestdo de Risco, sdo o VaR ("Value at Risk") e a Volatilidade entre

outros;

14. A estratégia a prosseguir pela Entidade Gestora, em matéria de intervengao e exercicio do direito de
voto nas sociedades emitentes, sera aquela que se revelar adequada, em cada momento, aos interesses do

Fundo, sem, contudo, exercer uma influéncia significativa na gestao dessas sociedades, nomeadamente:

e Em regra, a Entidade Gestora nao participara nas Assembleias Gerais, podendo no entanto fazer-
se representar, nos termos do paragrafo seguinte, em fun¢ao do interesse da respetiva ordem de
trabalhos e do relevo concreto das matérias em apreciagao para o Fundo;

e A Entidade Gestora optara, em regra, pelo exercicio direto, nomeadamente por correspondéncia,
podendo no entanto, em casos pontuais, tal exercicio ser indireto, através de representagao, sendo
que neste caso a representagao podera ter ou nao lugar exclusivamente por conta da Entidade

Gestora, encontrando-se, no entanto, o representante vinculado as instrugdes emitidas por esta;

e Relativamente aos critérios que presidem a determinacdo do sentido de voto que, por principio e
para efeitos de uma gestdo no exclusivo interesse dos representados, a entidade gestora assume
no ambito de determinadas matérias, como corporate governance, alteragdes estatutarias,
alteragdes de estrutura de capital, processo de fusdo e aquisi¢do, politicas de remuneragao e
beneficios, bem como questdes relacionadas com a responsabilidade social, e atendendo a

multiplicidade de eventuais situagdes que possam ser colocadas em cada Assembleia-Geral, torna-
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se impossivel a previsdo da atuagdo da Entidade Gestora, que privilegiara a analise concreta das
situacdes colocadas, sendo certo, que o critério que presidira sempre a essas decisdes sera o da
defesa dos interesses dos Participantes e beneficiarios em cada momento.
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