FUNDO DE PENSOES ABERTO
EUROVIDA REFORMA VALOR

RELATORIO E CONTAS 2017



r

Indice

1. Relatério de Gestdo 3
1. AmsiTO 3
2. EVOLUCAO GERAL DO FUNDO DE PENSOES € DA ATIVIDADE DESENVOLVIDA NO PERIODO 3
3. ALTERACC)ES COM IMPACTO SIGNIFICATIVO NA GESTAO DO FUNDO DE PENSDES 4
4, PoLiTica bE INVESTIMENTOS DO FUNDO DE PENSOES 5

5. CUMPRIMENTO DOS PRINCiPIOS E REGRAS PRUDENCIALS APLICAVEIS AOS INVESTIMENTOS

DO FUNDO DE PENSOES 5
6. LIMITES DE EXPOSICAQ E ALOCACAC ESTRATEGICA VS ALOCACAO ATUAL 6
7. EVOLUGAO DA ESTRUTURA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO DE PENSOES 6
8. PERFORMANCE E RENDIBILIDADE DO FUNDO DE PENSOES 7
9. BENCHMARKS B

10. EvOLUGAC DOS RISCOS MATERIAIS A QUE O FUNDO DE PENSOES SE ENCONTRA EXPOSTO 8

11. GESTAO DOS RISCOS MATERIAIS A QUE O FUNDO DE PENSOES SE ENCONTRA EXPOSTO, 8
INCLUINDO A EVENTUAL UTILIZAGAO DE PRODUTOS DERIVADOS E OPERACOES DE REPORTE
£ DE EMPRESTIMO DE VALORES

12. NivEL DE FINANCIAMENTO DAS RESPONSABILIDADES DO FUNDO DE PENSOES 9
13. CONSIDERAGOES FINAIS 9
2. Demonstracbes Financeiras 10
3. Anexo as Demonstracbes Financeiras 12
4. Certificacdo do revisor oficial de contas 26
Pag. 2



1.

1'

Relatdrio de Gestao

AMBITO

O presente relatdrio tem como objetivo dar cumprimento ao estabelecido em Norma Regulamentar
No 7/2010-R, de 4 de junho, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes, relativa

ao Relato Financeiro dos Fundos de Pensdes, reportando-se a 31/12/2017.

0 fundo de pensdes € constituido, na data de reporte, por adesdes individuais e adesdes coletivas.

EvoLucA0o GERAL po FunNDo DE PENSOES E DA ATIVIDADE
DESENVOLVIDA NO PERIiODO

A atividade econdmica acabou por surpreender favoravelmente em 2017, ndo obstante o primeiro
semestre politicamente muito intenso na Europa. As previsdes de crescimento foram revistas em
alta de forma sistematica e quase generalizada em termos regicnais. A grande exce¢do entre as
economias desenvolvidas é o Reino Unido, onde a sua economia foi ensombrada pelos receios e
incertezas gerados pelo processo de saida da Unido Europeia.

Quanto ac mercado de taxa fixa, a sua evolugao em 2017 continuou condicionada pela permanéncia
de politicas monetarias expansionistas e baixos niveis de inflagdo. Estes fatores limitaram o
movimento de subida das taxas de rendibilidade dos principais benchmarks nos EUA e na Zona
Euro. No entanto nos paises da periferia, foram observados movimentos mais significativos,
nomeadamente no caso da divida publica portuguesa, que beneficiou do facto de duas agéncias de
rating terem elevado a avaliagdo do risco, voltando a colocar Portugal na classe de investimento.

Os mercados acionistas norte-americanos alcangaram novos valores maximos recorde. As bolsas
europeias {de referir que o DAX alcangou igualmente novos maximos, acompanhando o mercado
americano) mantiveram-se maioritariamente sustentadas (o IBEX35 fol a exceg@o por via da
questdo da Catalunha).

Em 2017, as commodities, mais especificamente o mercado da petrdleo, foi marcado por factos
relevantes que condicionaram de forma significativa a sua evolucdo. Do lado dos produtores veio a
preocupacdo para com um maior equilibrio entre oferta e procura, pois 0 desfasamento existente
estaria a colocar em risco a evolug@o dos pregos. A recuperagdo mais conseolidada dos pregos do
petréleo, na segunda metade do ano, ocerreu com a maior visibilidade nos cortes de produgao na
OPEP e com g perspetiva de maior consumg no proximoe ano.

No mercado cambial, o ano de 2017 pode-se resumir num facto inquestiondvel: a valorizacao do
euro relativamente as moedas rivais, que se pode mesmo traduzir numa situacdo de sobrestimacdo
da moeda dnica, contrariando as previsbes feitas ha um ano atras. O EUR, desde o inicio do ano e
até perto do final do ano, registou uma apreciacdo acumulada de cerca de 12% em relagdo ao USD,
8% face a CHF e JPY e 3% perante a GBP.

Pag. 32



Relativamente & politica monetaria, com o bom comportamento da economia globai, os discursos
tornaram-se mais otimistas por parte dos bancos centrais, materializando-se em sinais de
normalizacao, ainda que muito gradual, da politica monetaria dos principais bancos centrais.

Em termos de atividade desenvolvida no periodo em andlise, no ambito da gestdo do fundo,
privilegiou-se o investimento em ativos de rendimento fixo, por via de obrigagBes e de fundos de
investimento motbiliario.

0O quadro seguinte resume a evolugao do fundo face ag ano anterior:

Unidadz: Euros

2017 2016
Valor do Fundo em 1 de Janeiro 567.830 504.140
Contnibuiges 57.518 85.628
Penstes / Capitais Venados (2.587) (12.624)
Rendimento Liquido 4.836 4,873
Ganhos/(Perdas) nas avaliagGes/alenacies/reembolsos de aphcagtes 23.872 {6.684)
Diferengas de cambio (1.126) 943
OQutras variagdes liquidas {8.965) (8.447)
Valor do Fundo em 31 de Dezembro 641.379 567.830

Do total de rendimento gerado, cerca de € 23.872 (2016: menos € 6.684) dizem respeito a ganhos/
{perdas) liquidos resultantes da alienagdo de aplicacbes financeiras.

As contribuicdes para o fundo de pensdes, durante ac ano de 2017, dizem respeito a contribuigbes
de adesbes individuais.

A rubrica “Outras Variacbes Liquidas” inclui os prémios de seguro, as comissbes de gestdo e

depésito, receitas e despesas provenientes das comissdes.

ALTERACOES coM IMPACTO SIGNIFICATIVO NA GESTAO DO FUNDO DE
PENSOES

Nada a mencionar.
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4.

PoLriticA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO DE PENSGES

Na composigdo do patrimdnio do Fundo, a Entidade Gestora terd em conta os objetivos e as
finalidades a atingir pelo mesmo, no que diz respeito aos niveis adeqguados de seguranga, de
qualidade, de rendibilidade e de liquidez das respetivas aplicagbes financeiras, agindo no melhor
interesse dos participantes e beneficidrios e assegurando o cumprimento das disposicBes legais e
regulamentares aplicaveis.

A gestdo do Fundo reger-se-3 por principios de uma gestdo s3 e prudente, nomeadamente,
diversificacdo e dispersdo adequada das aplicacdes, selegdo criteriosa das mesmas, predominancia
das aplicagbes admitidas @ negociacdo em mercados regulamentados, racionalidade e controle de
custos e finalmente, limitagdo a niveis prudentes de aplicacdes em ativos que, pela sua natureza,
apresentem um elevado grau de risco ou apresentem uma reduzida liquidez,

As aplicacbes em caixa e em disponibilidades a vista devem representar um valor residual, salvo em
situagOes efetivas de forga maior que conduzam, temporariamente, & inobservancia deste principio,
nomeadamente em casos de entrega de contribuicdes, de necessidades de tesouraria ou de elevada
instabilidade dos mercados financeiros. Neste contexto, os limites previstos no ponto 6 podergo ser
incumpridos.

A politica de investimento serd objeto de revisdo pelo menos de trés em trés anos ou sempre que as
condigBes de mercado assim o justifiqguem.

O fundo destina-se a participantes com reduzida toleréncia ao risco, que pretendam constituir um
complemento de reforma.

A Estratégia seguida em matéria de afetagdo de ativos, encontra-se descrita no ponto 6 do presente
relatorio.

CUMPRIMENTO DOS PRINCiPIOS E REGRAS PRUDENCIAIS APLICAVEIS
A0S INVESTIMENTOS DO FUNDO DE PENSGES

Foram observados os principios € regras prudenciais, aplicdveis aos investimentos em fundos de
pensdes, previstos na legislacdo em vigor, nomeadamente, diversificacdo e dispersdo adequada das
aplicagbes, selecdo criteriosa das mesmas, predominancia das aplicagbes admitidas a negociagdo
em mercados regulamentados, racionalidade e controle de custos e finalmente, limitagdo a niveis
prudentes de aplicagtes em ativos que, pela sua natureza, apresentem um elevado grau de risco ou
apresentem uma reduzida liquidez.

Na composi¢do do patrimdnio do fundo, é tomada em consideracdo os objetivos de finalidades a
atingir pelo mesmo, no que diz respeito aocs niveils adequados de seguranca, qualidade,
rendibilidade e liquidez das respetivas aplicacdes financeiras.



6. LIMITES DE EXPOSICAO E ALOCAGAO ESTRATEGICA VS ALOCAGAO ATUAL

A estratégia de alocacdo por classes de ativos de longo prazo € a que a seguir se indica. Disptiem-se
também a alocacdo de ativos atuais e o desvio em relagao a referida estratégia.

Intervalo de

Classe de Activos NOEEEE Alocacdo
Central (%)

Titulos de Divida 42,50% 38,47% -4,03% [0; 50]
Instrumentos de Capital 2,50% 0,00% -2,50% [O; 5]
Unidades de Participacao 45,00% 54,73% 0,73% [0: 55]
FIM's Malort anamende Obrigacoes 25,00% 33,1i1% 8,11% {0; 35]
FIM's Maiontaramende Acdes 7,50% 13,80% 6,30% [0; 15]
FIM's Outros  2,50% 4,43% 1,93% i0; 51
ETF's Maiortariamende Obrigagbes  2,50% 3,39% 0,89% [0; 5]
ETF's Maioritanamende AcgGes  5,00% 0,00% -5,00% [0; 10]
FlI's 2,50% 0,00% -2,50% {0; 5]
Outros Activos 5,00% 0,00% -5,00% [0; 10]
Liquidez 5,00% 6,81% 1,81% [0; 10}

Os desvios de alocagdo, face ao previsto na politica de investimentos, devem-se a razdes de
natureza tatica, com o objetivo da otimizagdo do bindmio rendibilidade e risco.

7. EvoLucAo DA ESTRUTURA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO
FUNDO DE PENSOES

Em 31/12/2017 a estrutura da carteira por classes de ativos era a seguinte:

Liquidez
6,B1%

Instrumentos de Capital

Outros Atives: 0,00%
Fil's: ©,00%

FIM'S/ETF's Malcritariamente
de Obrigagies: 36,50%

Titulos de Divida

38,47% FIM's/ETF's Maioritariaments

de Acdes: 13,80%

Outros FIM'S/ETFs: 4,43%
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Na estratégia de alocacdo de ativos, privilegiou-se o investimento no rendimento fixo, de acordo com
o perfil conservador, no entanto, mantivemos um nivel de exposicdo ac rendimento variavel
significativo, face aos limites da politica de investimento, por via do bom desempenho desta classe
no ano de 2017.
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8. PERFORMANCE E RENDIBILIDADE DO FUNDO DE PENSOES

No quadro seguinte, é apresentada a rendibilidade do Fundo de Pensdes, para o ano de reporte:

RENDIBILIDADE 31/12/2016 31/12/2017

YTD -1,9% 3,2%

O Fundo de Pensdes, para o periodo em referéncia, teve um nivel de risco Médio Baixo.

A medida de referéncia relativa a rentabilidade é a TWR (Time Weighted Rate of Return) e ao risco, o
Desvio Padrdo.



9. BENCHMARKS

A avaliacdo do desermpenho de cada classe de ativos serd efetuada contra os indices seguintes:

CLASSE DE ATIVOS REFERENCIA

Titulos de Divida / Publica Bloomberg BERPGA

Titulos de Divida / Corporativa BERC INDEX

Instrumentos de Capital Euro Stoxx 50

Unidades de Participagac / FIM's Obrigagtes Indice BERPGA / BERC

Unidades de Participagao / FIM's Agdes MSCI: Europe, USA, Global, Asia,
Emergent Market

Unidades de Participagao / Outros FIM’s Indice BERGA / BERC / MSCI Global

Unidades de Participacdo / ETF's Respetivo Tracker

Unidades de Participagdo / Imobiliario APFIFPP

Outros Ativas Euribor 6 M + 1%

Liquidez Euribor 1 M

Em termos globais, a performance do fundo (3,2%) esteve acima do benchmark (2,69%).

A performance do benchmark, & determinada com base nas rendibilidades individuais de cada um
dos indices em cima indicados, com recurso aos dados histdricos dos mesmos, via bloomberg.

10. EvoLucAo pos RISCOS MATERIAIS A QUE 0 FuNDO DE PENSOES SE
ENCONTRA EXPOSTO

De acordo com a composigao da carteira do Fundo Pensdes, em 31/12/2017, os principais riscos de
investimentos associados eram:

. Risco de Credito

s+  Risco de Mercado

¢ Risco de Taxa de Juro

Ndo houve alteracdes significativas face ao ano anterior.

11. GesTA0 DOS Riscos MATERIAIS A QUE 0 FUNDO DE PENSOES SE
ENCONTRA EXPOSTO, INCLUINDO A EVENTUAL UTILIZAGAO DE
ProbUTOS DERIVADOS E OPERACOES DE REPORTE E DE EMPRESTIMO
DE VALORES

Atualmente o fundo de pensbes nao investz em produtos derivados, operagées de reporte ou de
empréstimos de valores.
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O controlo da risco de crédito, é assegurado assumindo um nivel aceitdvel de diversificagdo, sendo
impostos restricdes de investimentos a gestdo, de acordo com as especificidades de cada carteira,
estabelecendo-se limites de concentragdo por setor, por emitente ou pais e classe de rating dos
ativos. Sao especialmente acompanhados os titulos com Qutlook Negativo. A gestdo do risco de
crédito no Fundo de Pensdes, assenta na regular monotorizacdo e andlise da exposicdo da sua
carteira de investimentos, com periodicidade mensal.

O risco de mercado € monitorizado através dos indicadores, duracdo modificada, vida média e
convexidade, para o risco de taxa de juro e Beta para o risco de agbes. S&do igualmente
guantificadas as Estimativas de Perdas Esperadas, através do impacto de variacdes de taxa de juro
no valor dos titulos de taxa fixa em carteira e da variagdo dos pregos de mercado nos titulos de
rendimento variavel em carteira, respetivamente para o risco de taxa de juro e o risco de acdes.

O risco de taxa de juro (variagao) € monitorizade regularmente ao nivel do ative financeiro, através
do apuramento do impacto na carteira de investimentos, de uma variacdo na curva de taxas de juro
{choque multiplicativo) e os parametros utilizados sdo a duracao modificada da carteira, dentro de
um cendrio de variacdo de taxas de juro, com a medigdo do impacto na componente de taxa fixa em
carteira.

Em 31/12/2017, a carteira de ativos apresentava uma duragdo modificada de 1,237 anos, uma
convexidade de 0,069 e um Beta de 0,12. Estima-se que uma variacdo positiva da taxa de juro em
100 pontos base, produza uma perda de 0,48% no valor da carteira de rendimento fixo, J4 uma
variagdo negativa de 10%, no prego dos ativos de rendimento varidvel, produzird uma perda
estimada de 5,5% no valor da carteira de rendimento variavel,

12. NiveL PE FINANCIAMENTO DAS RESPONSABILIDADES DO FUNDO DE
PENSOES

N&o aplicavel, dada a inexisténcia de planos de beneficio definido financiados pelo Fundo de Pensdes.

13. ConSIDERACOES FINAIS

A informacdo constante no presente relatdrio é apropriada e representa fidedignamente as
transactes e outros acontecimentos.

Lisboa, 9 de abril de 2018



2. Demonstracoes Financeiras

2.1. Demonstracdo da Posicao Financeira

L adsdy- Euroe
Demonstracao da Posicdo Financeira Hotas 017 2016
Investimentos
Umndades de participagio em fundos de investimento ] 351.0466 364.9726
Titules de divida publica 4 245.708 110.684
Titulas de divida de outros emssores L] 24.154
Numerdno & depas:itos em outras instituigdes de crédito 5 44.495 65.953
Sub-Total 641.209 565.717
Gutros Ativos
Devedores
Qutras entidades 150
Sub- Total 150
Acréscimos e diferimentos
Acrésamos de proveitos [ 1.012 2.mn2
Sub-Toltal 1.012 2.712
Total do Ativo 642,221 568.578
Credores
Entidade gestora 815 724
Depositano 27 24
Sub-Total B4z 749
Acreéscimos e diferimentos
Acréscimos de custos
Sub-Total - -
Total do Passivo 842 749
Total do Valor do Funde 641,379 567.830
Valor da Unidade de Participacao 57,4154 55,6536
2.2. Demonstracao de Resultados
Unidade: Euros
Demonstracao de Resultados Notas 2017 2016
ContribuicSes 7 §7.518 85.628
Pensbes, capitais e prémios unicos vencidos 8 {2.587) (12.624)
Ganhos/(Perdas) liquidos de investimentos 9 22.747 (5.741)
Rendimentos liquidos de investimentos 10 4.836 4.873
QOutros rendimentos € ganhos 905 193
Qutras despesas 11 (9.870) {8.640}
Resultado liquide 73.549 63.690
Pag. 10
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2.3. Demonstracao de Fluxos de Caixa

Unidads Evras
Demonstracdo de Fluxos de Caixa Notas 2017 2016
Fluxos de caixa das actividades operacionais
+ Contribuigtes
Associados - -
Participantes/beneficidnos 7 37.254 38.165
Transferéncias 7 20.264 47.463
- Pensdes, capitals e premios unicas vencidos
Pensdes pagas = =
Prémios untcos para aquisic3o de rendas vitalicias - -
Capitais vencides (Remigbes/vencimentos) 8 2.587 12.624
Transferéncias 8 -
Remuneragoes
Remuneragdes de gestdo 11 9,129 8.136
Remuneragdes de depdsito e guarda de titulos 11 306 282
+ Outros rendimentos e ganhos 905 193
- Qutras despesas 11 435 222
Fluxes de caixa liquido das actividades operacionais 45.966 64.557
Fluxos de caixa das actividades de investimento
+ Recetimentos ; ;
Alienagdo/reembolso de investimentas 928.881 1.407.457
Varacado de depdsitos a prazo - -
Rendimentos dos investimentos 6.424 5.125
- Pagamentas
Aquisicdo de investimentos 952.729 1.478.513
Vanagao de depositos a prazo - -
Comissdes de transaccdc e mediagao - -
Qutros gastos com investimentos - -
Fluxos de caixa liguido das actividades de investimento {17.424) (65.932)
Variagoes de caixa e seus equivalentes 28.542 {1.375)
Efeitos de alteracdo das taxas de cambio - -
Caixa no inicio do periodo de reporte 5 15.953 17.328
Caixa no fim do periodo de reporte 5 44.495 15.953
Pig. 11

e



3. Anexo as Demonstracdes Financeiras

Nota 1 - Introducao

O Fundo de Pensbes Aberto Eurovida Reforma Valor (o Fundo) foi constituido em 19 de julho de 2010 e
tem como entidade gestora a Eurovida -~ Companhia de Seguros de Vida, S.A.
{a Sociedade Gestora).

O Fundo é um fundo aberto, com duracdo indeterminada e & um patrimonioc exclusivamente afeto &
realizacdo de um ou mais planos de pensoes.

O fundo de pensdes é constituido, na data de reporte, por uma adesac coletiva (Eurovida Reforma Valor)
e por 167 adesges individuais.

Nota 2 - Comparabilidade

As contas do Fundo de 2017 s3o compardveis em todos os aspetos materialmente relevantes com as
contas do exercicio de 2016.

Nota 3 - Base de preparagao das demonstracoes financeiras
e das politicas contabilisticas

As demonstracoes financeiras do Fundo de Pensdes foram preparadas no pressuposto da continuidade
das suas operacbes, de acordo com os registos contabilisticos mantidos pela Entidade Gestora e
conforme a Norma n.° 7/2010-R da Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensbtes (ASF),
de 4 de junho.

Séo apresentadas de seguida as bases de mensuracdo e as politicas contabilisticas.
Bases de mensuragao:

« Demonstragbes Financeiras expressas em Euros;
« Demonstragbes Financeiras preparadas de acordo com o principio do custo histérico, com
excegdo dos ativos financeiros registados ao justo valor.
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Politicas contabilisticas:

As principais politicas contabilisticas utilizadas na preparacdc das demonstragbes financeiras sdo as
seguintes:

a) Principio da especializacdo de exercicios
Os gastos e os rendimentos sdo contabilizados no exercicio a que dizem respeito, independentemente da
data do seu pagamento ou recebimento,

b) Instrumentos financeiros

0O Fundo classifica os seus ativos financeiros no momento da sua aquisicao considerando a natureza que
Ihes esta subjacente. Assim, os ativos financeiros sdo geridos e o seu desempenho é avaliado numa
base de justo valor, com as variagdes subsequentes reconhecidas em resultados.

As aquisigdes e alienagbes sdo reconhecidas na data da negociagac (trade date), ou seja, na data em
que 0 Fundo se compromete a adquirir ou alienar o ativo.

c) Numerario e depésitos em outras instituicdes de crédito
O Numerdrio e depdsitos de curto prazo em outras instituigies de credito englobam os valores
registados na Demonstragdo da Posicdc Financeira com maturidade inferior a 3 meses, prontamente
convertiveis em dinheiro e com risco reduzido de alteracdo de valor. Adicionalmente, estdo englobados
nesta rubrica outros depdsitos a prazo em instituigdes de crédito.

d) Reconhecimento de juros e dividendos
Os resultados referentes a juros de ativos financeiros ao juste valor através dos resultados sao
reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares.

Relativamente aos rendimentos de instrumentos de capital {dividendos) sdo reconhecidos quando
recebidos.

e) Transagdes em moeda estrangeira

As transacBes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cambio em vigor na data da transacao
(divulgadas pelo Banco de Portugal). Os ativos e passivos expressos em moeda estrangeira sao
convertidos para euros a taxa de cdmbio em vigor na data do balango. As diferengas cambiais
resultantes desta conversac sao reconhecidas em resultados.

f) Comissoes de gestao

As comissdes a pagar pela gestdo do Fundo sdo suportadas por este e registadas em gastos.
g) Comissoes de custédia

As comissbes a pagar ao banco pela guarda dos ativos do Fundo sd@c suportadas por este e registadas
am gastos.
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h) Comissoes de emissao
As comissdes de emissao a receber dos participantes correspondem ao maximo de 2% dos montantes
de subscricdo.

i) Impostos e Taxas
De acordo com o artigo 16.° do Estatuto dos Beneficio Fiscais, os Fundos de Pensfes e equipardveis s3o
isentos de:

+ IRC relativo aos rendimentos obtidos pelos Fundos de Pensbes e equiparaveis; e

» Imposto municipat sobre transmisstes onerosas de iméveis.

j) Contribuicoes
As contribuiges sdo registadas quando recebidas. O seu apuramento € efetuado da seguinte forma:
« Contrato de ades@o coletiva com plano de contribuicao definida - de acordo com o definido no
plano de pensdes;
+« Contrato de adesdo coletiva com plano de beneficio definido - de acordo com o estudo atuarial
elaborado;
+ Adesdes individuais - de acordo com a disponibilidade do participante.

k) Pensdes
As pensdes sdo processadas e pagas sempre que se verifiguem as condigdes indicadas no contrato. O
registo & efetuado aquando do pagamento.

Nota 4 - Instrumentos financeiros

A listagem das participagOes e instrumentos financeiros, do Fundo em 31 de dezembro de 2017 estd
apresentada no Anexo 1 - Inventario de participacdes e instrumentos financeiros, sendo o resumo da
sua decomposicdo como segue:

Unidade: Euwros

2017 2016
Peso Peso
* *
valor Carteira vator Carteira
Titulos de rendimento fixo 246.720 41,3% 137.549 27,4%
Titulos de rendimento vanavel 351.006 58,7% 364.926 72,6%
Total 597.726 502.475

* Inclui juro decarrido

0 apuramento do justo velor para os ativos financeiros € baseado em pregos de cotagdo em mercado,
quando disponiveis, e quando na auséncia de cotagdo (inexisténcia de mercado ativo) & determinado
com base na utilizacdo de precos de transacdes recentes, semelhantes e realizadas em condigdes de
mercado ou com base em metodologias de avaliacdo disponibilizadas por entidades especializadas,
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baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condi¢des de mercado, o
efeito do tempo, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade.

De acordo com a IFRS 7, os ativos financeiros detidos podem estar valorizados ao justo valor de acorde
com um dos seguintes niveis:

« Nivel 1 - Justo valor determinado diretamente com referéncia a um mercado oficial ativo;

+ Nivel 2 - Justo valor determinado utilizando técnicas de valorizagdo suportadas em precos
observaveis em mercados correntes transacionavels para o mesmo instrumento financeiro;

+« Nivel 3 - Justo valor determinado utilizando técnicas de valorizagdo ndo suportadas em pregos

observaveis em mercados correntes transaciondveis para 0 mesmao instrumento financeiro.

A valorizacdo dos ativos financeiros por niveis, a 31 de dezembro de 2017 e 2016 € analisada como se
segue:

Uridade: Euros

2017
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total
Titulos de rendimento fixo* 246.720 - - 246.720
Titulos de rendimento vanavel 351.006 - - 351.006
Total 597.726 - - 597.726
* Inclui juro decornido
Unidade: Euros
2016
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total
Titulos de rendimento fixo* 137.549 - - 137.549
Titulos de rendimento vanavel 364.926 - - 364.926
Total 502.475 = - 502.475

° Inclui juro decorrido

Nota 5 - Numerario e depositos em instituicdes de crédito

Nesta rubrica esta registado o montante de 44.495 Euros (2016: 15.953 Euros) referente a depdsitos a
ordem e 0 Euros (2016: 50.000 Euros) referente a depositos a prazo.

Nota 6 - Acréscimos e diferimentos

Nesta rubrica estdo incluidos os juros decorridos sobre as obrigagdes no montante de 1.012 Euros
(2016: 2.712 Euros).
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Nota 7 - Contribuigdes

As contribuicbes efetuadas pelos participantes do Fundo de Pensdes e as transferéncias, no montante de
57.518 Eurps (85,628 Euros em 2016}, foram integralmente realizadas.

Nota 8 - Pensdes, capitais e prémios Unicos vencidos

Nesta rubrica estd@o incluidos os seguintes montantes:

Unidads: Euros
2017 2016
Pensdes e capitais vencidos
Desemprego de longa duragdo 1.780 12.624
Caprtais reforma velhice 807 -
Total em 31 de dezembro 2.587 12.624
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Nota 9 - Ganhos liquidos de investimentos

Nesta rubrica estdo incluldos os seguintes montantes:

Unidade: Eusoz

2017

2016

Ganhos

Realizados

Obngacgbes

Unidades de parhicapacdo
Potenciais

Obngagotes

Agbes

Umidades de participacdo
Diferencgas de cambio

Realizados

Paotenciats

233
1.242

24.661

131.80%

3.602

1.535
28
1.154

156.462
26.336

113.540
3.602

7.306

1.182

139.876

7.306

Total de Ganhos

161.600

148.364

Perdas

Realizadas
Obngagdes
Unidades de participagio

Qutros titulos de rendimento varidvel

Potenciais
QObrigagies
Agdes
Umdades de participagdo

Qutros titulos de rendimento vanavel

Diferencas de cambio
Realizados
Potenciais

(1.760)

{17.557)

{114.808)

{117)
{4.610)

(1.760)
(323)
(2.031)

{132.365)
(27.074)

(118.314)

(4.728)

(6.363)

{2.354)

(145.388)

{6.363)

Total de Perdas

(138.853)

(154.104)

Total em 31 de dezembro

22.747

{5.741)
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Nota 10 - Rendimentos liquidos de investimentos

Nesta rubrica estdo incluidos os seguintes montantes:

Unidade: Euroz

2017 2016
Rendimentos liquidos de investimentos
Depdsitos 6 44
Rendimentos de titulos 4.831 4.829
Total em 31 de dezembro 4.836 4.873
Nota 11 - Outras despesas
Nesta rubrica estdo incluidos os seguintes montantes:
Unidade. Euroz
2017 2016
Outras despesas
Comissaes de gest3o 9.129 8.136
Comissdes de depésito 306 282
Outras despesas 435 222
Total em 31 de dezembro 9.870 8.640

A comissdo de gestdo € uma comissdo mensal que serd no maximo de 0,125% (1,5% ao ano), cobrada
mensalmente e postecipadamente incidindo sobre o valor liquido global do Fundo, apurado com
referéncia ao Gltimo dia do més. Em 2017, foram pagas comissdes de gestdo no montante de 9.129

Euros (8.136 Euros em 2016).

A comissio de depdsito & uma comissdo mensal gque serd no maximo de 0,0416%o (0,5%0 ao ano),
cobrada mensalmente e postecipadamente incidindo sobre o valor liquido global do Fundo, apurado com

referéncia ao ultimo dia do més. Em 2017, foram pagas comissfes de depdsito no montante de 306

Euros (282 Euros em 2016).
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Nota 12 - Transagdes entre partes relacionadas

Os saldos e transagdes entre o fundo de pensdes e o associado ou empresas com esta relacionada, a 31
de dezembro de 2017 e 2016, resumem-se COMo segue;

Usidade: Ewro:

Demonstracao - Demonstracao =
Demonstragdo = Demonstracao
d_a Posicio de Resultados d':’ Posic_ao de Resultados
Financeira Financeira
2017 2016
Eurovida - Companhia de Seguros de Vida, S.A.
Cradores -
Comissdes de gestio (815) 9.129 (724) {B.136)
Total em 31 de dezembro {B15) 9.129 (724) {8.1386)

Nota 13 - Politica de investimentos

A politica de investimento do Fundc de Pensdes Aberto Eurovida Reforma Valor tem como objetivo

formular os principios de investimento e as linhas orientadoras de gestdo dos ativos do Fundo e
obedecem aos seguintes principios:

+ Ter em conta os objetivos e as finalidades a atingir pelo Fundo, com os niveis adequados de
seguranca, qualidade, rendibilidade e de liquidez das respetivas aplicacbes financeiras, agindo
no melhor interesse dos participantes e beneficidrios e assegurando o cumprimentoe das
disposicies legais e regulamentares aplicaveis;

« Reger-se por principios de gestdo s& e prudente, nomeadamente a diversificagio e dispersdo
adequada das aplicagbes observando as seguintes regras: i) selegdo criteriosa das aplicagbes
com predominancia das aplicacbes admitidas & negociagao em mercados regulamentados; ii)
racionalidade de controlo de custos; iii} limitacdo a niveis prudentes de aplicacdes em ativos
que, pela sua natureza, apresentem um elevado grau de risco ou apresentem uma reduzida
liguidez,

A politica de investimento € objeto de revisdo, pelo menos, de trés em trés anos ou sempre que as
condigdes de mercado assim o justifiquem.
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A estratégia de alocacdo por classes de ativos de longo prazo € a que a seguir se indica. Dispbem-se

também, a alocagdo de ativos atual e o desvio em relacdo a referida estratégia.

Alocacio Alocacao Intervalo de

Classe de Activos Central de Alocacao
Activos (o0)
Titulos de Divida 42,50% 38,47% -4,03% [0; 30]
Instrumentos de Capital 2,50% 0,00% -2,950% [0; 5]
Unidades de Participacado 45,00% 54,73% 9,73% {0; 55]
FIM's Maigricanamende Chngagbes  25,00% 33,11% 8,11% [0; 35]
FIM's Maiontaramende Acdes 7,50% 13,80% 6,30% [0; 15)
FIM's Outros  2,50% 4,43% 1,93% {0; 5]
ETF's Malortanamende Obngagdes 2,500 3,39% 0,89% [0; 5]
ETF's Maiorkariamende Acgdes  5,00% 0,00% -5,00% i{G; 10]
FO's 2,50% 0,00% -2,50% [0; 5]
Outros Activos 5,00% 0,00% - 5,00% 10; 10]
Liquidez 5,00 6,81% 1.81% £Q; 101

Nota 14 — Risco associado a instrumentos financeiros

O Fundo de Pensdes esta exposto a uma diversidade de riscos através dos seus ativos financeiros. ©
risco financeiro chave a gue um Fundo de Pensbes esta exposto, corresponde a potencial incapacidade
deste para cumprir com as suas responsabilidades, ou seja, a possibilidade dos rendimentos gerados

pelos ativos ndo conseguirem cobrir as obrigagdes decorrentes do pagamento das penstes e encargos
inerentes.

Os principais riscos a que um Fundo de Pensdes esta exposto sdo:

Risco de crédito

O Risco de Crédito resuita da possibiidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do
incumprimento do associado e dos participantes no reforgo do Fundo e da contraparte relativamente as
obrigacdes contratuais, no que se refere a carteira de investimentos.

A gestdo do risco de crédito no Fundo, associado a passibilidade de incumprimento da contraparte (ou &
variagdo do valor de um dado ativo, face & degradagdo da qualidade do risco da contraparte), assenta na
regular monitorizacdo e andlise da exposicdo da sua carteira de investimentos, através de relatdrios
trimestrais de riscos financeiros para a carteira global.
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Unidade: Evros

2017* 2016*

0% Valor Yo Valor
Rendimento Fixo 38,4% 246.720 24,2% 137.549
Taxa Fixa 10,9% 70.315 22,4% 127.36%
Taxa Vanavel 27,5% 176.405 1,8% 10.180
Cupdo Zero 0.0% - 0,0% -
Rendimento Variavel 54, 7% 351.006 64,2% 364.926
Com garantia de capital 0,0% - 0,0% =
Estruturados 0,0% - 0,0% -
Sem garantia de capital 54,7% 351.006 64,2% 364.926
Estruturados 0,0% - 0,0% -
F.I.M. - AcOes 13,8% 88.524 4,5% 25.711
F.I.M. - Obngacgdes 33,1% 212.355 46,5% 264.371
F.I.M. - Qutros 4,4% 28.413 8,4% 47.856
Exchanged Traded Funds 3,4% 21.714 4,7% 26.988
Imobiliario 0,0% - 0,0% -
Mercado Monetario 6,9% 44.495 11,6% 65.953
Total 100% 642,221 100% 568.429

* Inclui juro decorrido

A existéncia de limites internos de exposigdo por notagdo de risco de crédito permite mitigar os riscos
associados e manter a exposicac dentro de limites considerdveis como aceitéaveis pela entidade gestora
do Fundo.

Regularmente, e com base nas notagbes de risco de crédito publicadas por algumas das principais
agéncias internacionais (Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch e DBRS), é calculada a percentagem de
exposicdo da carteira de investimentos por notacdo, monitorizadas as respetivas alteracBes de notacdo
peor titulo, acompanhados os Outlooks, graus de subordinagde e o devide cumprimento dos limites
estabelecidos pela gestao.

A existéncia de limites internos de exposicdo por notagac de risco de crédito permite mitigar os riscos

associados @ manter a exposicac dentro de limites considerdveis como aceitaveis pela entidade gestora
do Fundo.
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2017 2016

Ratin Rating Rating Rating Rating

9 emissdo emissio emissdo emissdo

% Carteira 9% Rend Fixo Y% Carteira % Rend Fixo

[AAA ; BBB-] 22,6%  58,6% 43%  17,8%
[BB+,BB-] 9,5% 24,7% 18,1% 74,8%
[B+;D] 0,0% 0,0% 1,8% 7,4%
“NR _ 64%  167% = 0,0% 0,0%

Total 24,2% 100,0% 24,2% 100,0%

widyde: Eutos

2017

(Rating, Maturidade)

<3 <5 <7 < 10 =10 em % em Valor
AMA 0,0% 0,0% 9,0% 0,0% 0,0% 0,0% -
AR 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% T
A 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% -
BEB 0,0% 22,6% 0,0% 0,0% 0,0% 22,6% 144,554
< BB 1,2% 8,3% 0,0% 0,0% 0,0% 9,5% 60.822
Unrated (NR} 0,0% 6,4% 0,0% 0,0% 0,0% 65,4% 41.234
Total {em %) 1,2% 37,3% 0,0% 0,0% 0,0% 38,5% -
Total (em valor) 7.611 239.109 - - - 246.720
Unidade: Ewras

2016

{Rating, Maturidade)

<3 <5 <7 < 10 > 10 em % em Valor
AL 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 9.352
AA 0,0°% 0,0% 0,0% 0,0% 0.0% 0,0% -
A 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 11.304
BBB 0,9% 3,4% Q,0% 0,0% 0,0% 4,3% 65.803
< BB 14,4% 3,7% 0,0% 0,0% 0,0% 18,1% 9.298
Unrated {NR} 1,8% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 1,.8% 10.199
Total (em %) 17,1% 15,3% 0,0% 0,0% 0,0% 24,2% -
Total (em valor) 97.228 40.318 - . - 137.545

Risco de taxa de juro
As operagdes do Fundo encontram-se sujeitas ao risco de flutuagtes nas taxas de juro, para os ativos
geradores de jurags (investimentos).

A monitorizacdo do risco de taxa de juro (variacda) é efetuada regularmente ao nivel do ativo financeiro,

através do apuramento do impacto na carteira de investimentos de uma variagdo na curva de taxas de

U

"f £
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juro {choque multiplicativo). Os pardmetros utilizados sdo a modified duration da carteira, dentro de um
cendrio de variagdo de taxas de juro, com a medicdo do impacto na componente de taxa fixa em
carteira. Os efeitos apurados, relativamente a 31 de dezembro de 2017 e 2016, sdo 0s seguintes:

Indicadores 2017 2016 Variacao
Modified duration 1,24 1,91 -0,7 pp
Vida média 4,30 2,18 2,1 pp
Convexidade 0,07 0,07 0,0 pp

O impacto estimado de variacGes de taxa de juro no valor dos titulos de taxa fixa em carteira, com
referéncia a 31 de dezembro de 2017 e 2016, é como segue:

Variacao estimada Variacao estimada
2017 2016
Variacado taxa de juro
{ Em pontos base) %o Euros % Euros
300 -1,43% -9,155 -1,39% -7.867
200 -0,95% -6.103 -0,92% -5.244
100 -0,48% ; -3.052 -0,46% -2.622

Risco de liquidez

O Risco de liquidez advém da incapacidade potencial de financiar o ativo satisfazendo as
responsabilidades exigidas nas datas devidas e da existéncia de potenciais dificuldades de liquidagdo de
posicbes em carteira sem incorrer em perdas exageradas.

A gestdo da liquidez tem como objetivo manter um nivel satisfatério de disponibilidades para fazer face
as suas necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo.

Adicionalmente, ver a andlise de maturidades no risco de crédito.
Risco de mercado
O Risco de mercado representa genericamente a eventual perda resultante de uma alteragdo adversa do

valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variacdo de taxas de juro, taxas de cédmbio,
pregos de acdes e outros.
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Adicionalmente s&o analisados os seguintes riscos:

Peso em

Paeso em

2ona Geogratica carteira 2017 carteira 2016 Vo850
Portugal _ _ _ 44,5% 34,8% 9,7 pp
ftalia 0,0% 0,9% -0,9 pp
Espanha 0,8% 0,0% 0,8 pp

b) Risco de exposic3o aos setores

Em relacao & exposicdo por setor a carterra de investimentos do Fundo apresenta a seguinte exposicao,

em 31 de dezembro de 2017 2 2016:

Peso em Peso em o g

*

Setor carteira 2017 carteira 2016 V2250
GOVERNMENT 36,9% i8,1% 50pp
CONSUMER, NON-CYCLICAL 1,6% 1,8% -0,2 pp
UTILITIES 0,0% 3,4% 0,3 pp
FINANCIAL 0,0% 0,9% -1,2 pp

* Inciui Liquidez
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Anexo 1 - Inventario de participagbes e instrumentos financeiros

_ ldeas Fe

Valor dc Balango

Prego Valar
Devigraghs Guanlidade v'::ﬂ':_';';:‘::l “;4‘::»::7' #Médio de Totsd de Untbrio® Tatal
Anquisicho  Agquisicia
1. Gutros e o 3 e e Rt 8 - —
-1 TRulos Nauanan
112 Thuylok dn divida
1.1.2.1 Do Chnda Publaca
Ghiganes Do Tesuro 2.7 17-10-2022 51000 108,28% 57.3a8 t08,34% 57633
Gbngacnes Do Teacuro Tx Ver 02-C3 2022 37.0C0 105,11% 38891 105,11% am
Clngacoos Do Teoourn Te Var 05 12-2022 35000 102,91% .87 £02,95% 30.857
Chngacoes Do Tesouro T2 Var 11-G3-2021 0,000 108,25% 47 500 106,75% 42 821
CEngames Do Temmuro Tx Var 30-11 2021 G000 1068, 25% 53.12% 104,25% 1.2
Suk- Tolsl T10.000 AL TIT 11173
2.1.22 [athiros Emmsores Publoos
Parpublca I.567 21-09 X010 7 000 107,87% 7.548 107,75% 7.61%
Saudacor Sa Tx Var 20-06-2022 10.0C0 103,26% 30.226 163,26% 10 317
Bl 1 0tal 17.000 [tE L} i7.%48
Tetal 227.000 240651 THLET5
22 Thulm Extrangerrcs
2.21 % umdades do Parbapagho e Fundes de [hvestimerks
Amunds Etf Fiosting Anta USD Corporate Ucta B - Hedgoed EiE 210 S0.44 11097 50,44 11 o7
trvesco Pan Eurogean Structure Fquity Fund 1214 13,58 16.420 1351 18.395
lehares Giobal Inflahion bnke. 20 13284 10627 mn 10618
Juper Global Furd  Dynamic Band Fund ET 11.51 4230 11,3 1172
MAS Dynarmec Allocation Fured 1937 16,63 31365 16,63 NS
MBS Ifvestmers Funds 14 - MAG Prudent Allocation Fund 42401 10,89 32687 1089 52731
MAG Dotenal tcome Fund 1573 20.29 §2320% m.39 52 104
Partnacs Group Listod 1mvestssins SICAY - Mt Acset Income 132 702,53 26,735 2e2,51 6 T11
Ponecr Fundd Eur Strt Bd 216 93,12 D84 93,07 20073
Schrodar GALA Egerton Equay A Eur 129 1.3 8 3 25.34% 181,68 252134
Sctwod | Sel Fund Aigha Foous 117 171,86 0 I 1.9 70.147
UBS Lux Shategy Fund  Balanced Eur 1 645 17,33 I8.45% 12,27 29413
UBS Lux Strategy Fund - Yeld Fur 1304 13,52 35760 15.48 15.633
Utw Lux Bonet S«cay  Convert Glohal EUR t o7z 15,07 15.39% 15.01 517
Suls Total 16.879 ax151o0 251006
2.1.2, Thulos da divida
2.12 1 DaDhnds Publcs
Bonos ¥ Oblg Owl Estade 0,4 30-04 2072 5. Doy FOD, 7 5039 100.64% 5043
Sub Total 5.000 5.039 5045
Sub. Todal AksTry 5.000 356559 356.057
3. Total Geral o ll-l:l“_“ 31.000 597.21C 597.71%
[ ——
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4, Certificacao do Revisor Oficial de Contas
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Certificacao Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstracdes financeiras
Oypyimidio

Auditimos as demonstragtes financeiras anexas do Funde de Pensdes Aberto Enrovida Reforma Valor
(o Fundo), gerido pela Eurovida - Companhia de Seguros de Vida, 8.4, (s entidade gestor), que
compreendem a demenstragio da posiciio financeiva em 31 de dezembro de 2017 (que evidencia um
total do ative de 642.221 euros e wn total do valor do Fundao de 641.379 enros), a demonstragio de
resultados (que evidencia um vesultado liquido do exereicio de 73.549 euras) e a demaonstragio dos
fuxos de caixa relativas ac ano findo naquela data, e o anexo is demonstragdes financeiras que inclui
um resumo das politicas contabilisticas significativas,

Em nossa opinife, as demonstragies financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos o5 aspetos materiais, o posigic financeim do Fundo de Pensées Aberto Eurovida Reforma
Valar em 31 de dezembro de 2017 e 0 seu desempenho financeim e fluxos de caixa relativos ao ane
findo naquela data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o
relato finaneeiro dos fundos de penstes estabelecidos pela Autoridade de Supervisio de Seguros ¢
Fundos de Pensdes (ASF).

Buases para a opinido

A noasa anditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Anditoria (1S4s) e demais
normas e orientagdes téenicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos kermos dessas normas estio deseritas na secciio *Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragies financeivas™ abaixo. Semos independentes do Fundo nos termos da
lei & cumprimos os demais requisitos &ticos nos termos do eédigoe de tica da Ordem dos Revisores
Oficiaiz de Contas.

Estamos convietoe que a prova de auditoria que obtivemos & suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opiniio,

Muatérias relevantes de auditoria

Az matériag relevantes de auditoria sio as que, no nosso julgamento profissicnal, tiveram maior
impaortineia na anditoria das demonstragies financeiras do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da anditoria das demonstracies financeiras como um todo e na formacio da
opinido ¢ ndo emitimos uma opiniio separads sobre eazas malérias,

PrivevselertimseConpers & Associadeg - Srciedacde de Revisores Oficiois de Corenas, Lifi,

Sedfe; Paldeio Sottomoger, Bun Soesa Martins 1 - 59, =206 Lisho, Pt

Tel +35¢ 213 599 000, Far 4357 207 599 999, wam, mee it

Matricuiada g CRC sof o NUPC 5o 628 752, Copritad Sacial Buros 314,000

Tserita no fista dus Soclededes de Revisores Oficiis de Conlos sab o n® iz e na OMVM sob o 0® 20061485

Fricewnmerbami choopers & Amod sdas - Sockasds §s Res Sor § b0 03 Cavss L PR B e O p e s gu e 5 FETRSOR
i P oowrmbor o (00 B | RN 1eg 1 Lot ot e B0 T g g sl aras o o prma e
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4. Certificacao do Revisor Oficial de Contas

(cont.}

Muatérins relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Valorizagio de instrumentos financeiros

Mensuragao e divulgagies relacionadas com
a valovizagio de instrumentos financeiros
apresentadas nas nolas anexas 3 b) e g das
demonstragoes financeivas.

O instrumentos financeiros apresentados na
demonstracio da posigio financeira nas linhas
de unidades de participacio em fundos de
investimento e titulos de divida piablica, no
montante de 506.714 euros, representam 3% do
total do ativo do Fundo em 31 de dezembro de
2017. A valorizagho destes ativos envolve
julgamento relativamente & selecio da base de
mensuragio para cada natureza de investimento,

Para os instrumentos financeiros ativamente
negociados e em relagio aos quais estio
disponiveis cotagoes ou ontros indicadores de
mereado, a determinagio do justo valor tem por
base o sen prego on cotagio de fecho i data da
demonstragio da posicio financeira. Na
auséncia de cotacio, a Companhia estima o justo
valor utilizando informagio fornecida pelas
entidades gestoras/emitentes ou metodologias
de avaliagio.

Nesta medida, esta constituiu uma matéria
relevante para efeitos da nossa anditoria,

A nossa equipa desenvolven os seguintes
principais procedimentos de auditoria;

. Identificagio e compreensio dos
principais controlos relativamente i mensuragiio
dos instrumentos financeiros;

. Verificagio da efetividade dos controlos
associados & selegio de cotagbes para valorizacio
de instrumentos finaneeiros;

. Verificario de cotagdes provenientes de
fontes exlernas para as posicies detidas; e

. Andlise da reconciliacio do inventario
de instrumentos financeiros com os registos
contabilisticos,

Adicionalmente, os nossos procedimentos de
auditoria incluiram a revisao das divulgacies
relativamente aos instrumentos financeiros
constantes nas notas anexas is demonstragfes
financeiras tendo em consideragio o requerido
pelo normatisae contabilistico em vigar.

Responsabilidades do drgiao de gestio e do drgio de fiscalizacio da entidade gestora

pelos demonstracies financeiras

0 drgio de gestio da entidade gestora ¢ responsdvel pela:

a)  preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicio financeira, o desempenho financeiro e os Muxos de caixa do Fundo de aeords com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o relato financeiro dos fundos de

pensies estabelecidos pela ASF;

Bl elaboragao do relatorio de gestio nos termos legais e regulamentares apliciveis:

¢} criagio e manutengio de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacio
de demonstragies financeiras isentas de distorgio material devida a fraude ou erra:

Certificagao Legal das Contas
31 de dezembyo de 2017
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{cont.)

d)  adogio de politieas e eritérios contabilisticos adequaros nas circunstineias; e

e}  avaliagio da capacidade do Fundo para se manter em continuidade, divulgands, quando
aplicivel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sohre a continuidade das
atrvidades,

0 trgao de fiscalizagio da entidade gestora é responsdvel pela supervisio do processo de preparacio e
divulgacio da informacio financeita do Funda.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracies finaneeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as demonstragées financeiras
como um todo estio isentas de distorgbes materiais devido a fraude ou errg, e emitir um relatério onde
canste a nossa opinifio. Seguranga razodvel & um nivel elevado de seguranca, mas nio é uma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetard sempre uma distoriio material
quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e sio consideradas materiais e,
isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decistes econdmicas dos
utilizadores tomadas com base nessas demanstracies financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as 1SAs, fazemos julzamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

4] identificamos ¢ avaliamos os riscos de distorgio material das demonstragies financeiras, devido
a fraude ou a erro, concebemos e executames procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de anditoria que seja suficiente ¢ apropriada para proporcionar
wma base para a nossa opinido. O risco de nie detetar uma distorcio material devido a frande &
maior do que o risco de ndo detetar nma distorgio material devido a erro, dado quea fraude
pede envolver conluio, falsificagio, omissiies intencionais, falsas declaragies ou sobreposicio ao
controlo interno;

b)  obtemos uma compreensio do controlo interno relevante para a auditoria com o ohbjetivo de
canceber procedimentos de auditoria que sejam apropriado s nas circunstineias, mas nio para
expressar uma opiniio sobre a eficicia do controlo interno da entidade gestora do Fundo;

¢} avaliamos a adequaciio das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divalgagies feitas pelo drgio de gestio da entidade pestora:

d)  concluimos sobre a apropriagio do uso, pelo drgio de gestio da entidade gestora, do
pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos on condigdes que possam suscitar dividas
significativas sobre a capacidade do Fundo para dar continmidade is suss atividades. Se
concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengio no nosso relatorio
para as divulgacoes relacionadas incluidas nas demonstracies finaneeiras o, caso essas
divulgagies nio sejam adequadas, modificar a nossa opiniio. As nossas concluséies sio baseadas
na prova de auditoria obtida até & data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condighes
futuras podem levar a que o Fundo descontinue as suas atividades;

II—“"I
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(cont.)

e) avaliamos a apresentagio, estrutura e conteado global das demonstragies fingneeiras, incluindo
as divulgagies, e se essas demonstracies finaneeiras representam as transacoes ¢
acontecimentos subjacentes de farma a atingir uma apresentacio apropriada;

f) comunicamos com os encarregados da governacio, incluinde o drgao de fiscalizacio da entidade
gestora, entre outros assuntos, o dmbito e o calenddirio planeade da auditors, e as conclustes
significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interna
identificada durante a auditoria;

B} das matérias que comunicamos aos encarregados da governacio, incluinde o argio de
fiscalizagio da entidade gestora, determinamos as que foram as mais impartantes na anditoria
das demonstracies financeiras do ano corrente e que sio as matérias relevantes de auditoria,
Descrevemos essas matérias no nesse relatdrio, exceto quando a lei ou regulamenta proibir a
sua divulgacio piblies;

h)  declaramos ao drgio de fiscalizacio da entidade gestora que eumprimos os requisitos éticos
relevantes relativos i independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias
que possam ser percecionadas como ameagas & nossa independéncia e, quando aplicivel, as
respetivas salvaguardas.

A nessa responsabilidade inclui ainda a verificagio da concordineia da informaciio constante do
relatfrio de gestio com as demonstracies financeiras,

Relato sobre outros requisitos legais e reqgulamentares
Sobre o relatorio de gestio

Dando enmprimento ao artign 11° da Norma Regulamentar 0.% 7/2010-R, de 4 de junhn, da ASF,
somos de parecer que o relatbrio de gestiio foi preparado de acordo com s requisitos legais e
regulamentares apliciveis em vigor, a informacio nele constante & coneardante com as demonstracies
financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciacio sobre o Fundo, nio
identificimos incorregtes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.7 do Regulamento (UE) n®
537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamenta Eurgpen e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

a)  Fomos nomeados auditores do Fundo pela primeira ve para o exercicio de 2010, mantendo-nos
em fungies até ao presente periodo,

b) O drgio de gestio da entidade gestora confirmou-nos que ndio tem conhecimento da ccorréncia
de qualquer fraude ou suspeita de fraude eom efeito material nas demonst ragdes financeiras, No
planeamento e execugdo da nossa auditoria de acordo eom as 1SAs mantivemos o ceticismo
profissional e concebemos procedimentos de anditoria para responder i possibilidade de
distorgao material das demonstragdes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso

Certificagio Legal dus Contas Fund de Pensiies Ahern Enrovida Reforma Valor
At de dezembro de 2017 PwC  4des
Pag. 29


ECorreia
Carimbo


4, Certificacao do Revisor Oficial de Contas

{cont.)

trabalho nao identificimos qualquer distorgio material nas demonstragoes financeiras devido a
fraude.

¢} Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos & consistente com o relatério adicional
que preparamos e entregimos ao drgio de fiscalizagio da entidade gestorn nesta mesma data,

d}  Declaramos que nio prestimos quaisquer servigos praibides nos termos do artigo 772, n.2 &, do

Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéneia
face ao Fundo durante a realizacio da anditoria,

16 de abril de 2018

FricewaterhouseCoopers & Associados
- Sotiedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda
represertada por;

uach Eﬁw??fﬁuz/
mandog&anuel Miguel Hedrques, .O.C.
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