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1. Relatorio de Gestao

1. AMBITO

O presente relatorio tem como abjetivo dar cumprimento ao estabelecido em Norma Regulamentar
Ne 7/2010-R, de 4 de junho, da Autoridade de Supervisao de Seguros e de Fundos de Pensdes,
relativa ao Relato Financeiro dos Fundos de Pensdes, reportando-se a 31/12/2017.

& fundo de pensdes € constituido, na data de reporte, apenas por adesdes individuais.,

2. EvOLUCA0O GERAL DO FuNDO DE PENSOES E DA ATIVIDADE
DESENVOLVIDA NO PERIODO

A atividade economica acabou por surpreender favoravelmente em 2017, n3o obstante o primeiro
semestre politicamente muito intenso na Europa. As previsdes de crescimento foram revistas em alta
de forma sistemdtica e quase generalizada em termos regionais. A grande excecdo entre as
economias desenvolvidas é o Reino Unido, onde a sua economia foi ensombrada pelos receios e
incertezas gerados pelo processo de saida da Unido Europela.

Quanto ao mercado de taxa fixa, a sua evolugao em 2017 continuou condicionada pela permanéncia
de politicas monetdrias expansionistas e baixos niveis de inflagdo. Estes fatores limitaram o
movimento de subida das taxas de rendibilidade dos principais benchmarks nos EUA e na Zona Euro.
No entanto nos paises da periferia, foram observados movimentos mais significativos,
nomeadamente no caso da divida publica portuguesa, que beneficiou do facto de duas agéncias de

rating terem elevado a avahacdo do risco, voltando a colocar Portugal na classe de investimento.

Os mercados acionistas norte-americanos alcancaram novos valores maximos recorde. As bolsas
europeias (de referir que o DAX alcancou igualmente novos maximas, acompanhando o mercado
americano) mantiveram-se maioritariamente sustentadas (o IBEX35 foi a excecdo por via da questdo
da Catalunha).

Em 2017, as commedities, mais especificamente o0 mercado do petrdleo, foi marcado por factos
relevantes que condicionaram de forma significativa a sua evolugao. Do lado dos produtores veio a
preocupacao para com um maior equilibrio entre oferta e procura, pois o desfasamento existente
estaria a colocar em risco a evoiug8o dos pregos. A recuperacido mais consolidada dos precos do
petrdleo, na sequnda metade do ano, ocorreu com a maior visibilidade nos cortes de producdo na
OPEP e com a perspetiva de maior consumo no proximo ano.

No mercado cambial, o ano de 2017 pode-se resumir num facto inquestiondvel: & valorizagéo do
euro relativamente as moedas rivais, que se pode mesmo traduzir numa situagdo de sobrestimagdc
da moeda tinica, contrariando as previsGes feitas ha um ano atrds. O EUR, desde o inicio do ano e
até perto do final do ano, registou uma apreciagdo acumulada de cerca de 12% em relagdo ao USD,
B% face a CHF e JPY e 3% perante a GBP.
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Relativamente & politica monetaria, com o bom comportamento da economia global, os discursos
tornaram-se mais olimistas por parte dos bancos centrais, materializando-se em sinais de
normalizacdo, ainda que muito gradual, da politica monetaria dos principais bancos centrais.

Em termos de atividade desenvolvida no periodo em analise, no ambito da gestdo do fundo, o gestor
privilegiou o investimento em fundos de investimento mobiliario, e uma expressiva concentracdo ao
US dollar.

0 quadro seguinte resume a evolucdo do fundo face ao ano anterior:

Umdads: Euros
2017 2016

Valor do Fundo em 1 de Janeiro 939.870 892.814
Contnbuigtes 53.504 36.228
Penstes/Capitais vencidos (B69) {2.228)
Rendimento Liqguido 1.847 498
Ganhos/(Perdas) nas avalagoes/alienagtes/reembolsos de aplicacies 32.747 19,173
Diferengas de cambio (27.771) 8.387
Outras variagtes liquidas {15.924) (15.002)
Valor do Fundo em 31 de Dezembro 983.405 939.870

Do total de rendimento gerado, cerca de € 4.976 (2016: € 27.560) dizem respeito a ganhos liquidos
resultantes da alienacdo de aplicacdes financeiras (incluindo as diferencas de cdmbio).

As contribuicdes para o fundo de pensdes, durante ao ano de 2017, dizem respeito a contribuicbes
de adesdes individuais.

A rubrica "Outras VariagOes Liquidas” inclui 0s prémios de seguros, comissdes de gestdo e depodsito,
receitas e despesas provenientes das comissdes.

3. ALTERACOES cOM IMPACTO SIGNIFICATIVO NA GESTAO bo FUNDO DE

PENSOES

Nada a mencionar.
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4.

PoLiTICA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO DE PENSOES

Na composicao do patrimonio do Fundo, a Entidade Gestora terda em conta os objetivos e as
finalidades a atingir pelc mesmo, no que diz respeito aos niveis adequados de seguranca, de
qualidade, de rendibilidade e de liquidez das respetivas aplicacdes financeiras, agindo no melhor
interesse dos participantes e beneficidrios e assegurando o cumprimento das disposigbes legais e
regulamentares aplicaveis.

A gestdo do Fundo reger-se-a por principics de uma gestdo sd e prudente, nomeadamente,
diversificagdo e dispers@o adequada das aplicagdes, selecdo criteriosa das mesmas, predominancia
das aplicacoes admitidas a negociacdo em mercados regulamentados, racionalidade e controle de
custos e finalmente, limitacdo a nivels prudentes de aplicagBes em ativos que, pela sua natureza,
apresentem um elevado grau de risco ou apresentem uma reduzida liquidez.

As aplicacbes em caixa e em disponibilidades a vista devem representar um valor residual, salvo em
situagdes efetivas de forca maior que conduzam, temporariamente, 3 inobservancia deste principio,
nomeadamente em casos de entrega de contribuictes, de necessidades de tesouraria ou de elevada
instabilidade dos mercados financeiros, Neste contexto, os limites previstos no ponto 6 poderdo ser
incumpridos.

A politica de investimento serd cbjeto de revisdo pelo menos de trés em trés anos ou sempre que as
condigdes de mercado assim o justifiquem.

O fundo destina-se a participantes com reduzida tolerancia ao risco, que pretendam constituir um
complemento de reforma.

A Estratégia seguida em matéria de afetacdo de ativos, encontra-se descrita no ponto 6 do presente
relatorio.

CUMPRIMENTO DOS PRINCIPIOS E REGRAS PRUDENCIAIS APLICAVEIS
A0S INVESTIMENTOS DO FUNDO DE PENSOES

Foram observados os principios e regras prudenciais, aplicdveis aos investimentos em fundos de
pensdes, previstos na legislagdo em viger, nomeadamente, diversificagcao e dispersdo adequada das
aplicagdes, selegdo criteriosa das mesmas, predominancia das aplicagdes admitidas a negociagic em
mercados regulamentados, racionalidade e controle de custos e finalmente, limitaggo a niveis
prudentes de aplicagGes em ativos que, pela sua natureza, apresentem um elevado grau de risco ou
apresentem uma reduzida liquidez.

Na composicao do patriménio do fundo, é tomada em consideracdo os objetivos de finalidades a
atingir pelo mesmo, no que diz respeito aos niveis adequados de seguranca, qualidade, rendibilidade
e liquidez das respetivas aplicacdes financeiras.
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6. LIMITES DE EXPOSIGAO E ALOCACAO ESTRATEGICA VS ALOCAGAO ATUAL

A estratégia de alocagdo por classes de ativos de longo prazo € a que a seguir se indica. Dispdem-s&
também a alocacdo de ativos atuais e o desvio em relagéo a referida estratégia.

Alocacéao Intervalo de
de Desvio Alocacao
Activos {%)

Alocacao

Classe de Activos Central

Titulos de Divida 5,00% 0,00% -5,00% [0; 10]
¥ o, o, .
Instrumentos de Capital 0,00% 0,00% 0,00% [0; O]
i ici 3 o o -
Unidades de Participacao 85,00% 86,99% 1,99% [30; 90]

FIM's Maioritariamende Obrigacdes 55,00%  58,96% 3,96% [30; 801
FIM's Maioritariamende Acdes 12,50%  13,82% 1,32% [0; 25]
FIM's Qutros 10,00% 14,21% 4.,21% [O: 20]
ETF's Maioritariamende Obrigacfes 2,50% 0.00% -2.,50% [0; 51
ETF's Maioritariamende Accdes 2,50% 0.00% -2,50% [0; 5]
FI's 2,50% 0,00% -2,50% [0; 5]
Outros Activos 5,00% 0,00%  -5,00% [O; 10]
Liquidez 5,00% 13,01% 8,01% i0: 10]

Os desvios de alocacdo, face ao previsto na politica de investimentos, devem-se a razdes de
natureza tatica, com o aobjetivo da otimizagao do bindmio rendibilidade e risco.

7. EvOLUGAO DA ESTRUTURA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS PO FUNDO
DE PENSOES

Em 31/12/2017 a estrutura da carteira por classes de ativos era a seguinte:

FIM's/ETF's Malotitariamente
de Obrigagles: 58,96%

Uquidez
13,01%

FIM'S/ETF's Maioriterlamente
de AgBes: 13,82%

Outros FIM'W/ETF'S: 14,21%

Dutros Ativos  Instrumentos de Capital  Titulos de Divida  Fll's: 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%
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Na estratégia de alocacd@o de ativos, privilegiou-se o investimento no rendimento fixo, de acordo com o
perfil conservador, no entanto, mantivemos um nivel de exposicdo ao rendimento varidvel significativo,
face aos limites da politica de investimento, por via do bom desempenho desta classe no ano de 2017.
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8. PERFORMANCE E RENDIBILIDADE DO FUNDO DE PENSOES

No quadro seguinte, & apresentada a rendibllidade do Fundo de PensGes, para o ano de reporte:

RENDIBILIDADE 31/12/2016 31/12/2017

YTD 1,5% -0,84%

O Fundo de Pensdes, para o periodo em referéncia, teve um nival de risco Médio Baixo.

A medida de referéncia relativa & rentabilidade € a TWR (Time Weighted Rate of Return) e ao risco, o
Desvio Padréao.

2
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9, BENCHMARKS

A avaliagao do desempenho de cada classe de ativos sera efetuada contra os indices seguintes:

Classe de Ativos
Titulos de Divida / Publica

Titulos de Divida / Corporativa
Instrumentos de Capital

Unidades de Participacdo / FIM’s Obrigagdes
Unidades de Participagao / FIM's Acgdes

Unidades de Participacado / Outros FIM's
Unidades de Participacdo / ETF's
Unidades de Participagdo / Imaobiliario
Outras Ativos

Liquidez

Referéncia
Bloomberg BERPGA
BERC INDEX
Euro Stoxx S0

indice BERPGA / BERC

MSCI: Europe, USA, Global, Asia, Emergent
Market
indice BERGA / BERC / MSCI Globa!

Respetivo Tracker
APFIPP

Euribor 6 M + 1%
Euribor 1 M

Em termos globais, a performance do fundo (-0.84%) esteve abaixo do benchmark (1,84%).

A performance do benchmark, é determinada com base nas rendibilidades individuais de cada um
dos indices em cima indicados, com recurso aos dados histéricos dos mesmos, via bloomberg.

10. EvoLUGAO DOS RISCOS MATERIAIS A QUE 0 FUNDO DE PENSOES SE

ENCONTRA EXPOSTO

De acordo com a composicdo da carteira do Fundo Pensdes, em 31/12/2017, os principais riscos de

investimentos associados eram:

» Risco de Creédito
« Risco de Mercado

e Risco de Taxa de Juro

Nao houve alteragles significativas face ao anc anterior,

11. GEsTAo Dos Riscos MATERIAIS A QUE O FUNDPO DE PENSOES SE
ENCONTRA ExP0osTO, INCLUINDO A EVENTUAL UTILIZACAO DE
PrRoDuUTOS DERIVADOS E OPERACOES DE REPORTE E DE EMPRESTIMO

DE VALORES

Atuaimente o fundo de pensdes ndo investe em produtos derivados, operagbes de reporte ou de

empréstimos de valores,
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O controlo do risco de crédito, € assegurado assumindo um nivel aceitdvel de diversificacdo, sendo
impostos restricdes de investimentos 3 gestfo, de acordo com as especificidades de cada carteira,
estabelecendo-se limites de conceniragdo por setor, por emitente ou pais e classe de rating dos
ativos, Sdo especialmente acompanhados os titulos com OQutlook Negativo. A gestdo do risco de
crédito no Fundo de Pansdes, assenta na regular monotorizagdo e analise da exposicdo da sua
carteira de Investimentos, com periodicidade mensal.

O risco de mercado € menitorizado através dos indicadores, duragdo modificada, vida média e
convexidade, para o risco de taxa de juro e Beta para o risco de acdes. Sdo igualmente quantificadas
as Estimativas de Perdas Esperadas, através do impacto de variagbes de taxa de juro no valor dos
titulos de taxa fixa em carteira e da variag3o dos pregos de mercado nos titulos de rendimento

variavel em carteira, respetivamente para o risco de taxa de juro e o risco de agGes.

O risco de taxa de juro (variagdo) € monitorizado regularmente ao nivel do ativo financeiro, através
do apuramento do impacto na carteira de investimentos, de uma variagdc na curva de taxas de juro
{chogue multiplicativo} e os parametros utilizados sdo a duragdo modificada da carteira, dentro de
um cenario de variacao de taxas de jure, com a medigdo do impacto na componente de taxa fixa em
carteira.

Em 31/12/2017, a carteira de atives apresentava um Beta de 1,55. Estima-se que uma variacdo

negativa de 10%, no preco dos ativos de rendimento variavel, produzird uma perda estimada de
8,8% no valor da carteira de rendimento varidvel.

12. NiveL DE FINANCIAMENTO DAS RESPONSABILIDADES DO FUNDO DE
PENSOES

Mao aplicavel, dada a inexisténcia de planos de beneficio definido financiados pele Fundo de Pensdes.
13. CONSIDERAGOES FINAIS

A informacdo constante no presente relatério € apropriada e representa fidedignamente as
transacfes e outros acontecimentos.

Lishoa, 9 de abril de 2018

O Conselho de Administrac3o w
N R~ s e iesn sl

———
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Demonstracoes Financeiras

2.1. Demonstracao da Posicdo Financeira

Unidade: Ewes

Demonstragdo da Posigdo Financeira Notas 017 2016
Investimentos
Instrurnentos de capital e yredades de paricipagio 4 855,498 800,371
Titulos de rendimento fixo 4 - -
Numerdno e depésitos em outras institurgdes de crédito 5 131.726 143.173
Sub-Total 987.224 943,545
Outros Ativos
Devedores
Outras entidades
Sub-Total = il
Acréscimos e diferimentos
Acrésaimoes de proveitos - -
Sub-Total - -
Total do Ativo 8987.2243 943.545
Credores
Entidade gestora ] 2.006 1.929
Depasitano 1] 1.802 1.733
Qutros B 11 13
Sub-Total 3.819 3.674
Acréscimaos e diferimenlos
Acréscimos de custos
Suh-Total " i
Total do Passivo 3.819 3.674
valor do Fundao 983.405 939.870
Valor da Unidade de Participacéo 56,4780 56,9569
2.2. Demonstracao de Resultados
Unidade Eures
Demonstracdo de Resultados Notas 2017 2016
Contnbuigoes 7 53.504 36.228
Pensbes, capitais e prémios anicos vencidos 8 (869) {2.228)
Ganhos liquidos de investimentos 9 4.976 27.560
Rendimentos liquidas de investimentos 10 1.847 498
Outras despesas 11 (15.924) {15.002)
Resultado liguido 43.534 47.056
Pag. 10
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2.3. Demonstracao de Fluxos de Caixa

Unidade. Evroz

Demonstracdo de Fluxos de Caixa Motas 2017 2016
Fluxos de caixa das atividades operacionais
+ Contribuites
Associados 7 -
Participantes/beneficidnes ) 33.058 35.503
Transferéncias 7 19.771
- Pensdes, capitais & prémios unicos vencidos
Pensoes pagas
Prémios nicos para aquisigao de rendas wiltalicias -
Capitas vencidos{Remigdes/vencimantos) 8 483 431
Transferéncias 8 386 1.796
- RemuneracGes
Remuneragies de gestdo 11 7.942 7.435
Remuneragies de depasito e guarda de titulos 11 7.308 6.842
+ Qutros rendimentos e ganhos - -
Qutras despesas 11 -
Fluxos de caixa liquido das atividades operacionais 36.711 1B.998
Fluxos de caixa das atividades de investimento
+ Recebimentos
Allenagio/reembolse de investimentos 641,303 805.745
vanagio de depdsitos a prazo -
Rendimentes dos investimentos 1.545 1.307
- Pagamentos
Aquisigao de investimentos £91.006 734.054
Variagdo de depdsitos a prazo - -
Comissdes de transacdo e mediagio - -
Qutros gastos com investimentos = G
Fluxos de caixa liquido das atividades de investimento {48.158) 72.998
VariacGes de caixa e seus equivalentes (11.447) 91.996
Efeitos de alteracdo das taxas de cambio - 1.393
Caixa no inicio do periodo de reporie 5 143.173 49.784
Caixa no fim do periodo de reporte 5 131.726 143.173

Pig. 11
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3. Anexo as Demonstracfes Financeiras

Nota 1 - Introducgao

O Fundo de Pensdes Aberto Open (o Fundo) foi constituido em 19 de novembro de 2004 e tem como
entidade gestora a Eurovida - Companhia de Seguros de Vida, S.A. (a Sociedade Gestora).

O Fundo € um fundo aberto, com duragdo indeterminada & é um patriménio exclusivamente afeto &
realizacdo de um ou mais planos de pensdes,

Em 31 de dezembro, o fundo de pensdes é constituido por 202 adesdes individuais.

Nota 2 - Comparabilidade

As contas do Fundo de 2017 sdo comparaveis em todos 0s aspetos materialmente relevantes com as
contas do exercicio de 2016.

Nota 3 - Base de preparacdo das demonstracoes
financeiras e das politicas contabilisticas

As demonstragdes financeiras do Fundo de Pensdes foram preparadas no pressuposto da continuidade
das suas operacbes, de acordo com os registos contabilisticos mantidos pela Entidade Gestora e
conforme a Norma n.® 7/2010-R da Autoridade de Supervisdao de Seguros e Fundos de Pensbes {ASF),
de 4 de junho.

Sdo apresentadas de seguida as bases de mensuragao e as politicas contabilisticas.

Bases de mensuracao:

« Demonstracdes Financeiras expressas em Euros;
« Demonstracdes Financeiras preparadas de acordo com o principio do custo histérico, com
excecao dos ativos financeiros registados ao justo valor.

Politicas contabilisticas:

As principais politicas contabilisticas utilizadas na preparacdo das demonstracbes financeiras séo as
seguintes:

a) Principio da especializagdo de exercicios
Os gastos e os rendimeantos sdo contabilizados no exercicio a que dizem respeito, independentemente da
data do seu pagamento ou recebimento.

b} Instrumentos financeiros

O fundo classifica os seus ativos financeiros no momente da sua aquisigdo considerando a natureza que
Ihes esta subjacente. Assim, os ativos financeiros sao geridos e o seu desempenho &€ avaliado numa
base de justo valor, com as variagtes subsequentes reconhecidas em resultados.

Pag. 12
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As aquisigdes e alienagdes sdo reconhecidas na data da negociacdo (trade date), ou seja na data em que
o Fundo se compromete a adquirir ou alienar o ativo,

c) Numerario e depdsitos em outras instituiges de crédito
O Numerdrio e depésitos de curto prazo em outras instituicbes de crédito englobam os valores
registados na Demonstragdo da Posicdo Financeira com maturidade inferior a 3 meses, prontamente
convertiveis em dinheiro e com risco reduzido de alteragdo de valor. Adicionalmente, estdo englobados
nesta rubrica outros dep6sitos a prazo em instituicBes de crédito.

d) Reconhecimento de juros e dividendos
Os resultados referentes a juros de ativos financeiros ao justo valor através dos resultados sdo
reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares.

Relativamente aos rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos quando
recebidos.

e) Transacdes em moeda estrangeira

As transacdes em moeda estrangeira sao convertidas a taxa de cambio em vigor na data da transagdo
(divulgadas pelo Banco de Portugal). Os ativos e passivos expressos em moeda estrangeira sdo
convertidos para euros a taxa de cAmbio em vigor na data do balanco. As diferencas cambiais
resultantes desta conversao sdo reconhecidas em resultados.

f) Comissoes de gestao
As comissdes a pagar pela gestdo do Fundo sdo suportadas por este e registadas em gastos.

g) Comissdes de custddia

As comissdes a pagar ac banco pela guarda dos ativos do Funde sdo suportadas por este e registadas
em gastos.

h) Comissoes de emissao
As comissdes de emissdo a receber dos participantes correspondem ao maximo de 2% dos montantes
de subscrigao.

i) Impostos e Taxas
De acordo com o artigo 16.9 do Estatuto dos Beneficio Fiscais, os Fundos de Pensdes e equiparaveis 530
isentos de:

« IRC relativo aos rendimentos obtidos pelos Fundos de Pensdes e equiparaveis; e

+« Imposto municipal sobre transmisstes onerosas de imdveis.

j) Contribuicoes
As contribuicdes sdo registadas quando recebidas. O seu apuramento é efetuado da seguinte forma:
o Contrato de adesdo coletiva com plano de contribuicdo definida - de acordo com o definido no
plano de pensdes;
+ Adesbes individuais - de acorde com a disponibilidade do participante.

Piag. 13
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k) Pensdes

As pensDes s30 processadas e pagas sempre que se verifiguem as condicdes indicadas no contrato, O
registo é efetuado aquando do pagamento.

Nota 4 - Instrumentos financeiros

A listagem das participagbes e instrumentos financeiros, do Fundo em 31 de dezembro de 2017 estd
apresentada no Anexo 1 - Inventario de participacies e instrumentos financeiros, sendo o resumo da
sua decomposicdo como segue:

Unidade: Euros

2017 2016
Peso Peso
E 3 x
valor Carteira valor Carteira
Titulos de rendimento varnavel 855.498 100,0% 800.371 100,0%
Titulos de rendimento fixo - 0,0% - 0,0%
Total 855.498 100,0% 800.371 100,0%

* inciui juro decorrido

O apuramento do justo valor para os ativos financeiros & baseado em pregos de cotagdo em mercado,
quando disponiveis, e quando na auséncia de cotagao (inexisténcia de mercado ativo) é determinado
com base na utilizacdo de precos de transa¢tes recentes, semelhantes e realizadas em condigbes de
mercade ou com base em metodologias de avaliagdo disponibilizadas por entidades especializadas,
baseadas em técnicas de fluxos de caixa futurcs descontados considerando as condigdes de mercado, o
efeito do tempo, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade.

De acordo com a IFRS 7, os ativos financeiros detidos podem estar valorizados ao justo valor de acordo
com um dos seguintes niveis:

= Nivel 1 - Justo valor determinado diretamente com referéncia a um mercado oficial ativo;

+ Nivel 2 - Justo valor determinado utilizando técnicas de valorizagdo suportadas em pregos
observaveis em mercados correntes transaciondveis para o mesmo instrumento financeiro;

+« Nivel 3 - Justo valor determinado utilizando técnicas de valorizagdo ndo suportadas em pregos
observaveis em mercados correntes transacionaveis para 0 mesmao instrumento financeiro.
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A valorizacdo dos ativos financeiros por niveis, a 31 de dezembro de 2017 e 2016 € analisada como se
segue:

Unidade: Euros

2017
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total
Titulos de rendimento fixo - - - -
Titulos de rendimento vanavel 855.498 = _ - 855.498
Total 855.498 = - 855.498
Unidade. Euros
2016
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total
Titulos de rendimento fixo - - - -
Titulos de rendimento vanavel 800.371 - - 800.371
Total 800.371 - - 800.371

Nota 5 - Numerario e depdsitos em instituicoes de crédito

Nesta rubrica estd registado o montante de 131.726 Euros (143.173 Euros em 2016) referente a
depositos 3 ordem no Banco BIG.

Nota 6 - Credores

Nesta rubrica estdo incluidos os seguintes montantes:

Unidade: Ewros

2017 2016
Entidade gestora 2.006 1.929
Depositano 1.802 1.733
QOutros 11 13
Total em 31 de dezembro 3.819 3.674

Nos credores estdo refletidos os valores das comissdes de gestdo e de depdsito que se encontram por
pagar a 31 de dezembro de 2017.
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Nota 7 - Contribuicdes

Nesta rubrica estdo incluidos os seguintes montantes:

Unidade: Eutos

2017 2016
Contrnibuigbes dos participantes 33.733 36.228
Transferéncia 19.771 -
Total em 31 de dezembro 53.504 36.228

As contribuigBes efetuadas pelos associados e pelos participantes do Fundo de Pensdes em 2017 e 2016
foram integrafmente realizadas.

Nota 8 - Pensdes, capitais e prémios Unicos vencidos

Nesta rubrica estdo incluidos os seguintes montantes:

Unidade: Euroz
2017 2016
Pensdes e capitais vencidos

Pensbes - -
Transferéncias 386 1.796
Remigoes - -
Vencimentos - -
Doengas graves - -
Desemprego de longa duragio 483 316
Reforma por vethice - 116
Total em 31 de dezembro 869 2.228
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Nota 9 - Ganhos liquidos de investimentos

Nesta rubrica estdo incluidos os seguintes montantes:

Unidade. Evroz

2017 2016

Ganltos

Ganhos na avaliac3o, alienacdo e
reembolso de aplicacoes

Realizados

Obngacgbes

Unidades de participagao
Potenciais

Obngagtes

Unidades de participagéo
Diferencas de cdmbio

Realizadas

Potenciais

964

147.018

1.844
93.130

964 1.402
152
1.250

147.018 266.800
7.075
259,725

94.974 110.557
(195)
110.752

Total de Ganhos

242.956 378.759

Unidade: Eutoz

2017 2016

Perdas

Perdas na avaliacdo, alienagao e
reembolso de aplicagtes

Realizadas
Obngagtes
Umidades de participagdo
Qutros titulos de rendimento vanavel
Potenciais
Cbrigagdes
Umdades de participaga
Outros titulos de rendimento vanavel
Diferencas de cambio
Reahzadas
Patencials

(1.618)

(113.618)

(993i
{121.747)

{1.618) {502)

{51)

{451)

{113.618) (248.527)
(6.830)
{241.697)

{122.745) (102.170)
1.647

(103.817]

Total de Perdas

{237.980) {351.199)

Total em 31 de dezembro

4.976 27.560
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Nota 10 - Rendimentos liquidos de investimentos

Nesta rubrica estdo incluidos os seguintes montantes:
Unidade Eyras

2017 2016
Rendimentos liquidos de investimentos
Depdsitos 305 229
Titulos de rendimento fixo - 202
Titulos de rendimento vanavel 1.542 67
Total em 31 de dezembro 1.847 498

Nota 11 - Outras despesas

Nesta rubrica estdo incluidos os seguintes montantes:

Unidade: Euros

2017 2016
Outras despesas
Comissdes de gestao 7.942 7.433
Comissbes de emissdo 675 725
Comtissdes de depdsito 7.308 6.842
Total em 31 de dezembro 15.924 15.002

A comissdo de gestdo é uma comissdo trimestral que sera no maximo de 0,2%, cobrada trimestral e
postecipadamente incidindo sobre o valor liquido global do Fundo, apurado com referéncia ac Ultimo dia
do trimestre, Em 2017, foram pagas comissdes de gestdo no montante de 7.942 Euros (7.435 Euros em
2016). ’ '

A comissdo de depésito € uma comissdo trimestral que sera no maximo de 0,18%, cobrada trimestral e
postecipadamente incidindo sobre o valor liquido global do Fundo, apurado cormn referéncia ao titimo dia
do trimestre. Em 2017, foram pagas comissOes de depodsito no montante de 7.308 (6.842 Euros em
2016).
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Nota 12 - Transagdes entre partes relacionadas

Com a salda da adesdo coletiva (Banco de Investimento Global) do fundo, em 2014, deixou de haver,
partes relacionadas.

Nota 13 - Politica de investimentos

A politica de investimento do Fundo de Pensdes Aberto Open tem como objetivo formular os principios

de investimento e as linhas orientadoras de gestdao dos ativos do Fundo e obedecem aos sequintes
principios:

« Ter em conta os objetivos e as finalidades a atingir pelo Fundo, com os niveis adequados de
seguranca, qualidade, rendibilidade e de liquidez das respetivas aplicactes financeiras, agindo
no melhor interesse dos participantes e beneficiarios e assegurando o cumprimento das
disposicGes legais e regulamentares aplicaveis;

s Reger-se por principios de gestdo s8 e prudente, nomeadamente a diversificagio e dispersdo
adequada das aplicagbes observando as seguintes regras: i) selecdo criteriosa das aplicactes
com predomindncia das aplicagdes admitidas a negociacdo em mercados regulamentados; ii}
racionalidade de controlo de custos; iii) limitag8o a niveis prudentes de aplicacdes em ativos
que, pela sua natureza, apresentem urm elevado grau de risco ou apresentem uma reduzida
liguidez.

A politica de investimento € objeto de revisdo, pelo menos, de trés em trés anos ou sempre que as
condigdes de mercado assim o justifiquem.

A estratégia de alocacdo por classes de ativos de longe prazo € a que a segulr se indica. Dispdem-se
também, a alocacdo de ativos atual e o desvio em relagdo a referida estratégia.

Alocagado Intervalo de
de Desvio Alocagao
Activos (%)

Alocagao

Classe de Activos Central

Titulos de Divida 5,00% 0,00% -5,00% {0; 10]
- [+] V) 0
Instrumentos de Capital 0.00% 0,00% 0,00% [0; 0]
i ici 3 o) 9 .
Unidades de Participacao 85,00% 86,99% 1,99% [30; s0]

FIM's Maioritariamende ObrigacBes 55,00%  58,96% 3,96% [30; 807
FIM's Maioritariamende Acdes 12,50% 13,829 1,32% [a: 257
FIM's Qutros 10,00% 14.21% 4.21% [O; 201

ETF's Maioritariamende ObrigacBes 2,50% 0.00% -2,50% [Q; 51

ETF's Maioritariamende Accdes 2,50% 0,00% -2,50% [o: 51

FI's  2,50% 0,00% -2,50%  [O; 5]

Outros Activos 5,00% 0,00% -5,00% [0; 10]
Liguidez 500% 13,01% 8,01% [0; 10]
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Os desvios de alocagédo, face ao previsto na politica de investimentos, devem-se a razGes de natureza
tatica, com o objetivo da otimizagdo do bindmio rendibilidade e risco,

Nota 14 - Risco associado a instrumentos financeiros

C Fundo de Pensdes estd exposto a uma diversidade de riscos através dos seus ativos financeiros. O
risco financeiro chave a que um Fundo de Pensdes estda exposto, corresponde a potencial incapacidade
deste para cumprir com as suas responsabilidades, ou seja, a possibilidade de os rendimentos gerados
pelos ativas ndo conseguirern cobrir as obrigacdes decorrentes do pagamento das penstes e encargos
inerentes.

Os principais riscos a que um Fundo de PensBes esta exposto s3o:

Risco de crédito

O Risco de crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do
incumprimento do associado e dos participantes no reforgo do Fundo e da contraparte relativamente as
obrigagdes contratuais, no que se refere a carteira de investimentos.

A gestdo do risco de crédite no fundo, associado a possibilidade de incumprimento da contraparte {ou 3
variagdo do valor de um dado ativo, face a degradagao da qualidade do risco da contraparte), assenta na
regular monitorizagdo e andlise da exposigdo da sua carteira de investimentos, através de relatorios
trimestrais de riscos financeiros para a carteira global.
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0O quadro seguinte mostra a exposicdo por classe de ativos, com referéncia as datas de 31 de dezembro
de 2017 e 2016:

Unidade: Eures
2017*% 2016*

% valor % Vvalor
Rendimento Fixo 0,0% - 0,0% -
Taxa Fixa 0,0% - 0,0% =
Taxa Vanavel 0,0% - 0,0% -
Cupdo Zero 0,0% - 0,0% -
Rendimento Variavel 86,7% 855.498 84,8% 800.371
Com garantia de capital 0,0% - 0,0% -
Estruturados 0,0% - 0,0% -
Sem garantia de capital 86,7% 855.498 84,68% 800.371
Estruturades 0,0% - 0,0% -
F.I.M. - Acches 19,1% 188.461 13,2% 124,140
F.1.M. - Obngacgdes 58,3% 575.492 59,5% 565.080
F.I.M. - Qutras 9,3% 91.545 11,8% 111.152
Exchanged Traded Funds 0,0% - 0,0% -
Imobhiliario 0,0% - 0,0% -
Mercado Monetario 13,3% 131.726 15,2% 143.173
Total 100,0% 987.224 100,0% 943.545

% Inclui juro decorrido

A existéncia de limites internos de exposicgdo por notagdo de risco de crédito permite mitigar os riscos
associados e manter a exposi¢do dentro de limites considerdveis como aceitaveis pela entidade gestora
do Fundo.

Regularmente, e com base nas notacdes de risco de crédito publicadas por algumas das principais
agéncias internacionais (Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch e DBRS), € calculada a percentagem de
exposicdo da carteira de investimentos por notacao, monitorizadas as respetivas alteragbes de notacdo
por titulo, acompanhamento dos Outlook, graus de subordinacdo e o devido cumprimento dos fimites
estabelecidos pela gestdo.

A 31 de dezembro de 2017 e 2016, o Fundo de Pensdes ndco detém titulos de rendimento fixo, pelo que
nac tem exposicao aos ratings.

Risco de taxa de juro

As operagdes do Fundo encontram-se sujeitas ao risco de flutuagbes nas taxas de juro, para os ativos
geradores de juros (investimentos).
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A monitorizacdo do risco de taxa de juro {variacdo) é efstuada regularmente ao nivel do ativo financeiro,
através do apuramento do impacto na carteira de investimentos de uma variagdo na curva de taxas de
juro {chogue muitiplicativo). Os parametros utilizados sdo a modified duration da carteira, dentro de um
cenario de variacdo de taxas de juro, com a medicdo do impacto na componente de taxa fixa em
carteira,

A 31 de dezembro de 2017 e 2016, o Fundo de Pensbes nao detém titulos de rendimento fixo, pelo que
ndo tem exposi¢do ao risco de taxa de juro.

Risco de liguidez

0 Risco de liquidez advém da incapacidade potencial de financiar o ativo satisfazendo as
responsabilidades exigidas nas datas devidas e da existéncia de potenciais dificuldades de liquidagao de
posicdes em carteira sem incorrer em perdas exageradas.

A gestdo da liquidez tem como objetive manter um nivel satisfatério de disponibilidades para fazer face
as suas necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo.

Adicioraimente, ver a analise de maturidades na risco de crédito.

Risco de mercado

O Risco de mercado representa génericamente a eventual perda resultante de uma alterag8o adversa do
valor de um instrumente financeirc como consequéncia da variagdo de taxas de juro, taxas de cdmbio,
precos de agdes e outros.

Quanto ao risco da variac3o de precos de acdes e de fundos de investimentos, é feita uma andlise de
sensibilidade e quantificado o seu impacto na valorizacdo dos ativos financeiros que compdem a carteira
de investimentos do Fundo. Os indicadores, com referéncia a 31 de dezembro de 2017 e 2016, sdo os
seguintes:

Indicadores 2017 2016

Beta 1,55 0,61

Perda estimada

2017
FIM/AcGes Yo Euros
-10% -8,82% -85.550
-20% -17,64% -171.100
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Perda estimada

2016
FIM/Acoes 0% Euros
-10% -8,32% -80.037
-20% -17,03% -160.074

Risco cambial

Risco decorrente da variacao do valor de ativos detidos pelo Fundo decorrente de oscilagbes nas taxas
de cdmbio das moedas em que esses ativos estdo expressos.

A atual exposicdo cambial da carteira de investimentos do Fundo, esta distribuida como segue:

Representacdo
Variacao (p.p)
Moeda 2017 2016 2017/2016
Euro - 70,33% 81,73% -11,40
USD 29,65% 18,27% 11,38
Outras 0,02% 0,00% 0,02
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Anexo 1 - Inventario de participagbes e instrumentos financeiros

Unsapde Por o

Designaghlio

Quantidade

Monlante do % do ¥alor
Nominal

Valor Mominal

Valor de Balanga

Pregn Valor
Mbdio de Toral de Unitdria®
Aquiriche  Aquisicho

2. Outros.

2.2 TRubos Estrangeims

2.2 1.3 Umnidados de Partiopagio om Fursdas da
Investimento

Allanz Global [nvestors fund  Allane Volstddy Strategy Furd 9 109211 LE143 101,83 5.550
Elackstnre Divermfind Mkt 5. 2099 10,24 21.49% 10,21 T14an
Candriam Bands - Crede Cppost 147 102,74 217.010 161,20 77019
DNCA [neest - Miun ks 10945 26.159 109,61 26177
Fidalty Frds-lberis Fund E 380 28,55 17 788 45.38 17.729
GAM Star Fund plc - MBS Total 2582 10,21 15362 __1oae 26.311
Hekoon b Global Bquiy Fund 278 110,61 5671 11C,42 25.621
Invesco Eurn Corn Bond € 1cse 17.58 12.567 17.54 18.554
Invesco European Bond Fund 6.292 7,14 46200 7.33 48,177
Invexta Glebial Targeted Retum. 2.400 1D.B5 76.031 10.83 35.982
inveaca lapanese Equity Advontage Fund 926 2144 15853 21,18 19.753
Invesca Pan Eurppean Equaty Fund {8) sar 19,14 13349 15,04 13.020
Truemen. Zadiag Funds - Global Semor Loan Fund. 284 £1340 45 842 264 45.453
LFIS Visien UCITS  Preimis 4 1055,79 44,455 1055,79 46.455
La Franca:se LUK - Mulstrateges Obhoatawes ALY 18,17 55412 118,12 55.431
Legg Mason Global Funds FLE 43 22,66 0.061 210,23 8.957
=g Mason WA Macra Cppe B2 A Acc U5S0 537 131,58 64,403 131,10 63.167
Lfe - La Francase Sub Debt 2104,5) 16.236 2106,13 16.847
Lux [nvest FO-US £oty PluaF 172 0.00 0,00
Herabaud - Clobal Sirateqe Bo 477 114,892 45.706 114,39 45.497
Mieng Asset Glebal Distavery F 740 15,74 9.695% 15,70 9.691
Huirse Azsct Global Dscovery Fund - Global Emergmg Oppcrtundied 1LE42 11,69 i2.951 11,64 17878
Nordea 1 SICAY - Emergmg Mark. LT 113,95 20576 111,43 17.450
Pictet < MuBi - Asset Global Doporturdies R EUR m 11553 71.930 115,00 21.865
Prctel - Sho:t Term Ermergwng Corporata Bonds LSD 167 110.09 14636 110,37 74.372
Piries Funds Glebal tnvestars Scres pk - Lhosna Furd 4,791 13,72 £4.7299 11,66 51,567
Ruffer Sicav - Ruffer Tctal Retur Internatonal FEa0 11130 13.582 131,30 35.582
Salar Fund Fic 16 149,66 17.361 149.63 17.358
Schroder Internatonal Seischon Ffund - Furepean Alpha foca. 75 173,86 13.0319 172,90 12.963
Sycomors Asset Manasgement Sycomal e L'S Cooortundses b 369,43 EE ) 26933 78109
ortobal Furd - Twemtylour St 41 107,27 46,169 107.31 46,143
Sub Total 28.432 457278 A55.458
3. Totsl Geral 28,4312 a57.278 455 498
e e e
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4. Certificagao do Revisor Oficial de Contas

i

pwcC

Certificacio Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstracies financeiras
Opiniao

Auditimos as demonstragies financeiras anexas do Fundo de Pensdes Aberto Open {0 Fundo), gerido
pela Eurovida - Companhia de Seguros de Vida, 5.4, (a entidade gestora), que compreendem a
demonstragio da posigio financeira em 91 de dezembro de 2017 (que evidencia um total do ative de
987.224 euros e um total do valor do Fundo de 983,405 euros), a demonstragio de resultacos (que
evidencia um resultado lHguide de exercicio de 43,534 euros) e a demonstracio dos fhios de caixa
relativas ao ano findo naguela data, e 0 anexo is demonstracies financeiras que inclui um resuma das
politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opiniio, as demonstragies financeiras anexas apresentam de forma verdadein e apropriada,
em toddng s aspetos materinis, o posicie financeira de Funde de Pensdes Aberto Open em 31 de
dezembro de 2017 £ o seu desempenho financeiro e fluxes de caisa velativos ao ano findo naguela data
de acordo com os prineipios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o relatoe financeiro dos
fundos de pensies estabelecidos pela Autoridade de Supervisio de Segurcs e Fundos de Pensées
{ASF).

Bases para a opinido

A nossa anditoria foi efetuada de acordo com as Mormas Internacionais de Auditoria (1545) e demais
normag e orientagbes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, As nossas
responsabilidedes nos termos dessas normas estio deseritas na secciio “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragies financeiras” abaixo. Somos independentes de Fundo nos termos da
lei & cumprimos os demais requisitos étices nos termos do eodigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos € suficiente e apropriada para proporeionar
uma base para a nossa opiniic.

Muiérias relevantes de auditoria

Az matériag relevantes de anditoria sfio as que, no nosso julgamento profissional, tveram maior
importineia na auditoria das demonstracies financeiras do ano corrente, Essas matérias foram
consideradas no contexto da anditoria das demonstragies financeiras como um todo € na formacio da
opiniao & ndo emitimoes uma opiniio separada sobre essas matérias.

FPricewaterhmiseCoopers & Assoviodos - Sociedende die Revisares Oficios de Cortas, Lo,

Sede: Palicio Sottomayor, Rune Souse Marting, 1- 3, 106306 Lisho, Fotuagl

Tel 4351 213 500 oo, Fex <251 203 599 90, 108w, mie,pt

Matriculade re CRC seh o NUPC 5006 628 753, Capital Secial Huros 314,000

ngerita na fist das Seciedides de Revisores Oficieis de Contas soh o n® 183 ¢ me CMVM s0b o 0" 30161485

Pricssisrhcuml capan. & Amaciaie - Bedadt o Mevrimn Dfins $a Corbm. Lads [wis & i s pombks pen sl mambia
L e 1% P —
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{cont.)

Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Valorizagao de instrumentos financeiros

Mensuragdao e divulgagdes relacionadas com
o valorizagdo de instrumentos financeiros
apresentadas nas notas anexas 3 b) e 4 das
demonstracoes finaneeiras,

Os instrumentos financeiros apresentados na
demonstragio da posigio financeira na linha de
instrumentos de capital e unidades de
participagio, no montante de 855.498 euros,
representam 87% do total do ative do Fundo em
31 de dezembro de 2017. A valorzagio destes
ativos envolve julgamento relativamente i
selecio da base de mensuragio para cada
natureza de investimento,

Fara os instrumentos financeiros ativamente
negociados e em relagio aos quais estio
disponiveis cotagies ou outros indicadores de
mercado, a determinagio do justo valor tem por
hase o seu preco ou eolacio de fecho i data da
demonstragio da posicio financeira. Na
auséneia de cotagio, a Companhia estima o justo
valor utilizando informagio fornecida pelas
entidades gestoras/emitentes on metodologias
de avaliagic.

Nesta medida, esta constituin wma matéria
relevante para efeitos da nossa auditoria.

A nossa equipa desenvolven os seguintes
principais procedimentos de auditoria;

. Identificagio e compreensio dos
principais cantrolos relativamente i mensuragio
dos instrume ntos financeiros;

. Verificagio da efetividade dos controlos
associados i selecdo de cotagdes para valorizacio
de instrumen tos financeiros;

. Verificagio de cotaghes provenientes de
fontes externas para as posicies detidas; e

. Andlise da reconciliacio do inventirio
de instrumen tos financeires com os registos
contabilisticos,

Adicionalmente, os nossos procedimentos de
auditoria incluiram a revisio das divulgagies
relativamente aos instrumentos financeiros
constantes nas notas anexas as demonstragies
financeiras tendo em consideracio o requerido
pelo normative contabilistico em vigor,

Responsabilidades do érgao de gestio ¢ do érgio de fiscalizacio da entidade gestora

pelas demonstragies financeiras

O drgio de gestio da entidade gestora & responsavel pela:

a) preparagio de demonstraghes financeivas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posigio financeira, o desempenho financeiro ¢ os fluxos de eaixa do Fundo de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o relato financeiro dos fundos de

pensoes cilabelecidos pela ASF;

b)  elaboragio do relatirio de gestio nos termos legais e regulamentares apliciveis;

¢l eriagho ¢ manutencio de um sistema de controls interne apropriado para permitir o preparacio
de demonstragies financeiras isentas de distoredo material devida a fraude ou ELE;

Certificac@o Legal das Contas
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4. Certificacao do Revisor Oficial de Contas

{cont.)

d}  adogdo de politicas e eritérios contabilisticos adequades nas circunstineias; e

e) avaliagiio da capacidade do Fundo para se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicdvel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O drgao de fiscalizagiio da entidade gestora é responsivel pela supervisio do processo de preparagio e
divulgagaoe da informacio financeira do Fundo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes finaneeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstracies financeiras
coma um todo estio isentas de distorgbes materiais devide a fraude ou erre, & emitic um relatirio onde
conste a nossa opiniao, Seguranga razodvel & wm nivel elevado de seguranca, mas nao é uma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as 15As detetard sempre uma distorgio material
quande exista, As distorgdes podem ter origem em fraunde ou erro e sao consideradas materiais se,
isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisies econdmicas dos
utilizadores tomadas com base nessas demonstracoes financeiras.

Comao parte de uma auditaria de acordo com as 18As, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

al  identificamos e avaliamos os riseos de distorcio material das demonstragies financeims, devido
a fraude ou a erro, coneebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
ess08 riseos, e obtemos prova de anditoria que seja suficiente e apropriada para propareionar
uma base para a nossa opinido. O risco de nio detetar uma distorgio material devido g fraude é
maior do que o riseo de nio detetar uma distorgio material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver eonluio, falsificacdio, omissies intencionais, falsas declaracies ou sobreposicio an
controlo interno;

b} obtemos uma compreensio do controlo interno relevante para a avditoria com o objetive de
conceber procedimentos de audiloria que sejam apropriados nas eircunstineias, mas ndo para
expressar uma opinido sobre a eficieia do contrale interno da entidade gestora do Fundo;

¢} avaliamos a adequagiio das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas ¢ respetivas divulgacdes feitas pelo drgio de gestio da entidade gestora:

d)  eoncluimos sobre a apropriacio do uso, pelo orgio de gestio da entidade gestara, do
pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria ohtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condiches que poszam suscitar dividas
significativas sobre a capacidade do Fundo para dar continuidade as suas atividades, Se
concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atencio no nosso relatério
para as divulgagies relacionadas incluidas nas demonstracaes financeiras ou, caso essas
divulgagies nio sejam adequadas, modifiear 2 nossa opiniio. As nossas conclustes sio baseadas
na prova de auditoria obtida até & data do nosso relatbrio. Porém, acontecimentos ou condicies
futuras pedem levar a que o Fundo descontinue as suas atividades:
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€)  avaliamos a apresentagio, estrutura ¢ contetds global das demonstracies financeiras, incluindo
as divalgagies, e se essas demonstragdes financeias representam as transagoes e
acentecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacio apropriada;

f) eomunicamos com o8 encarregados da gevernacio, incluinde o drgio de fiscalizagio da entidade
gestora, entre outros assuntos, o dmbite e o calendirio planeade da auditoria, e as eonclustes
significativas da auditoria ineluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno
identificada durante a auditoria;

£} das matérias que comunicamos aos encarregados da governagio, incluindo o Argdo de
fiscalizagho da entidade gestora, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria
das demonstragies financeiras do ano corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria.
Descrevemos essas matérias no nosso relatdrio, exceto quando a lei ou regulamento proibir a
sua divulgacio piblica:

h)  declaramos ao drgio de fiscalizagio da entidade gestora que cumprimos os requisitos éticos
relevantes relativos i independéncia e comunicamos todos os relacionamentos ¢ outras matérias
que possam ser percecionadas como ameagas i nossa independéneia e, quando aplicivel, as
respetivas salvaguardas,

Anossa responsabilidade inclui ainda a verificagio da concordincia da informagiio constante do
relatdrio de gestio com as demonstracies financeivas,

Relato sobre outros requisitos legais e regulumentares
Sobre o relatorio de gestio

Dando cumprimento ao artigo 117 da Norma Regulamentar n,” 7/2010-R, de 4 de junhno, da AST,
somos de parecer que o relatorio de gestio foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicdveis em vigor, 2 informagio nele constante ¢ concordante com as demonstragies
financeiras auditadas ¢, tendo em conta o conhecimento e apreciagio sobre o Funda, nio
identificimos incorreghes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10,2 do Regulamento (UE) n®
537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10° do Regulamento (UE) n.® 537/2014 do Pardamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

a) Fomos nomeados auditores do Fundo pela primeira vez para o exercicio de 2010, mantendo-nos
em fungies até ao presente periodo.

b} O dorgio de gestio da entidade gestora confirmou-nos que ndo tem conhecimento da oeorréneia
de qualquer fraude ou suspeita de frande com efeito material nas demonstragdes financeiras. No
planeamento ¢ execucio da nossa auditoria de acordo com as 1SAs mantivemos o ceticismo
profissional e concebemos procedimentos de auditoria para responder 4 possibilidade de
distorcio material das demonstragdes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso
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trabalho nfio identificimos qualquer distorcio material nas demonstracies financeiras devido a
fraude.

£)  Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos & consistente com o relatorio adicional
que preparimoes e entregimos ao orgio de fiscalizagio da entidade gestora nesta mesma data,

d) Declaramos que ndo prestimos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77, n.% 8, do

Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia
face ao Fundo durante a realizacio da auditoria.

16 de abril de 2008

PricewaterhouseCoapers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda

:eirgelnadapnr:
Jolleu |
s L s

Fernando Manuel Miguel Henriqu

]
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