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Economia Portuguesa
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O metcado o trabM o CONIRIIU B CHDCLONZar-51 Por T situacdo de (feoo emprago: o eeandirmu c1tou s 197 mi
et egtt [atinginto o MSximo de 5,34 mihdsd) € 3 4empng rcunc-10 &m 42 mit pezsaa, para 326 mi|
gesempregatos T resultaco b tizs de dosempreco c sare 5.8% ro tma doano 5,0 emméa ancal]

516 11301 CEEECHDENIO U0 emyHega retativamerte o0 PEB tryduiue- w0 numa rmeautho 6d pradutvicase (0,4%)
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Em 2025, cégistonu so um ligero aumento di ataidade de corsiregilo tesidancin, mad aindd manifestamente abalys cos
recedsidaces do mercato: s primeiras 3 meses o ano. foram construlidos 20 1t logos (<629, valoe miuito el etiot o
vollmie antial o transacoes. supenor @ 160 mil fagos

Ay exportagdes o bers @ sevigos cresceram apenes () 4% em JOZ5, corm uma Cesarsterasn profunea [anto 80 1w 08 e
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DN tarherciul dos SUA.

Halongs Cerrurte o do Capitel

% 218)

03 » Bal) “n »n
e - Copont
—— D
R — ) 04 L o e S| P
homa: Bamvuay utugel v
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A esneds prondng cordruoy & ceescer ae formg amdmica (12 10, acerd ca receits ofetiva [+9 8). sobretutio gevida s
IegItan 06 reposan salistal rd Funtan plblicia o & atuabizacho te Prestiies sociais. As despesas Lom pessoal Lrascerar
5.3 Looim aa rEmunsrace e tal 4 almentar 7.0%), na secuénc de regotiaghes Com vinios grugot profistionan, cluinio
atiskbizogtes salanals ¢ MU HOEs om caneiray e prEmios, As prestudios socian aurmentarim & 7', refetineo o stuatratdots
DOrABEs © 0 SUPEEHente extracromanio, Gur voitow o sor pago em 2025 Por fim, 03 0Cargos (om o S2vico Ca Civitia
aumartatam Y%

A CowC i gay tavas g0 Jur R0 8CE 0 4 WIDRGUCIO reCUGA0 35 TNAS TE JUIG SOk NEVES Cegositon conti huaim para
retangar & procuea por Certiheasos & Alora, com wibyorgées lguasps ¢e 3.4 mil mithdes ge curos em 2025 A narmalizatio
Gas S oo uro retlatgese TamDON iy eSLDOZAC0 O tae Ce jurn ca nova dhida am 3,4%. com a b o8 uro 1iedil to
stock & subin ligemamamte par acma ge 2%

Comna refonto, & Garagdo do wm exceterile PN CEriiity & LorsHbuln B NG da Chah PUltica g, ot o
2025 erace 89, '% co A8 [-3.0 fi face a0 finit ge 2024)

OMcﬂ«umu (RILIGUESA SILLOU-S#, W satormbrn g 2025 s 246% to PE {7 pp fece 20 Dok de 2024),
LT £ 0107 (1% SOCWCALies N0 DnCeitas yivedes 3 tatalear 100% (-5 ppl e a familias 56 co #E (1 pp), sendo o
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creszau 2.0, (ruito eXplZACo Pold INAmeca Co Treeto a Nabitagdo, Que aumentou 2.5%. As Imegioas £o AP0 A0y jovens i
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i 0% jovers Foram responsavens Por corca oo EU% din pagiInaghn g rovas Npoteas

0 Cragno a empmsas Lresce tamBim, embora de fonma man mecenoa, em 2 5% rowentendo ¢ retUca Badmvatia 1o ano
antanon. O 8anco Portuguis ge f amenta kngok v Ias com garaitis PEDAs o tue ontribung an 52 dindmea, #m
espesial parm s empresas 0o menar tiiteesss
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INVESTINENto © ¢ oguicos inancerss. Ao nivil dos DeposRoy Ge particulares. O crasditsato ol nas mocerato 4% ¢
MBIONAIFTIeNLe concertrade om depdeitos i dedem [+ 7.5, lacs i <21 na chescitmanto dos cepieaRos 2 (vara)

ALOOGUITLIE AL OECONSIMICH T AW CONTINGBO0 & CONDUIF PAS & meiotia O UL Crethci, 1aren o ato fe o
Pefoermmn Leans oo sstoma o ytuar-se &m 2, 3% no fma o torcewo trrmesre | 0,7 pp fare ao linal ce 2023], <o e
CanNITULA POF ¥NpAnIagESs o 55 9%

Apesar 0o Tontexto o dewica das tavas o jun, wieatatou particasarmpote a mapgem financeny, 4 Pt Gade oo o fi
menos atetacy pelo controlo 6o custos e pels melhona da guabitace do créaito, com menares mpanfades Nos 5 mesos
sarminatos om eatambien a0 202%, a ronditilicade co setor parmanecs olivatiy, astondendo a 1.3% i rendailicars &= ity
(-0,2 ) & & 18,8 ra then eapitans pretios (0,3 o),
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12, Principais Alteragdes em 2023

Em 18 go Dezemro oe 2023 foretetuacy a formalaa o 09 nova redaae co Contrato ge Gestigo an Furdo oe Fongom po Saxa
Sartandtr Totta quo contempton 3 alteragao 64 pelitca de myettimento, nomeatameornte a altorat o ta clasyfice 4o oo hincs
o urt® 8 da SFDR,

1.3, Politica de Investimento

Atattolra 60 valored go Fundo serd Consttucs sm obegibnglo b Crititios de segurargl, renaitilicide @ oz o ol o g
i copjunto diveruficado o apicaloos desigradamsnie. aLoes ohiga(ies dramsts, OULICY KISDIUIMENTOS 100 ESi Tt v e
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14. Divulgagio de Informagdes Relacionadas com a Sustentabilidade no Setor dos
Servigos Financeiros (SFDR)

£m 9 e dezemiio e 2020 foi putlicatn o Regulamento (UE] 2010/2088, de 27 i nowemien de 2019, riatne & & oiime b
G infarmacios reationadas com 8 Lstentabilicate 1o Setor 0os senvitos hnancoios

A Chalgncat solite n promogan e carantishicas aiteeiting ou sEG o Gt TSRS SUSTEHTAvs & A I C21s nas
Dvuigactes relatvins 0 regulaimente do dvulgneda de irfarmacdes reiacionadat com a sustentabilidade no Setor 36 sas g0
finarcanos (NAO ALDITADD)® e anoxc a este relatona

1.5. Benchmark

[l atoedo) £om & Politca OF 1RSI0, Wardo cefmigos, PET Catl CASS G0 atRos. 05 WOWNES DONCIINS s 1 amiesar
irvestunerto:

Benchmark Central  Intervolos
Clartee do piivos (%) Permitidos (%

Liquioez 5 015
Imobsidny 13 025

Ivestimante dirate @m imabllidric 0.10
Obeigacdes o5 40.95
FCommms : 1) -5
Acdes 15 220
Alternatnhos 0 019
Fotgu 575
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aguinted procedimentos.
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£ 1103 Gl TRATMNES A (L0 CLBA COREIINIEL fiLis ety tirt £ Hittls <o Cluicks G COMGE A FOTPOTIVIA CAITONA,
Agsim, sA0 Ihacos o4 Lmites smivimas go contentragisn tanto por posgdo Ce amitonte em carteira (e lungao
dby veu rating). Come Bor Wk arediao O SEgMento de ribeg, Do.adordo cam o polites gefirda, Mo se
POINTI DEGUINT PORIGGRS W nendartesy com wm rEmg oo 8 minemo SHhmao (e O pettl g¢ o
atriuiis

Emitentes aptos: A fntwace Cestora aupoe 00 UMW POUDCA UMETIN POra BULDNZSN 0% [mpeslimentos o
Eritertes (e Caida prvada 0 putite, stendento & Giferertes Carirtititzan {quawm LAl yolurtv
emitiso, 1) Duariamiente. Verfoa-e que nerdurn sbfando acgiee ativos de emitentes mao autinacos &
Gue o volurne total em carteiry ndo Supel o o montante dutonzido

RISCO Ot 0 JUr0 - 1142 0 ITIEHACE0 PEgatares 1 MRl L 11T IEVO KIS A0 i i soersss s T
de o

Risc0 de contraparte - & canttaniite Lrm Guut & AN PeGooed POSee temar e cumrin as siias ol Oes vt
8 Pty ot ttera

msmdadmuo 37 mycmnﬂtof-efet@cqs SN NGRS Estrangmrn pocorso soltor IMpattos pontvs ou regathvos
teperdenon tealtimases nas tivas de chrtihe

Risco de derivados - 4 CATTeI PUge syesnnr @I (6105 CErADUN GET POOEITT LOF TOMD resuktaco wimi porsh SUpenor 9o
el monta myestido.

‘Resco operacional - pOCErio ocomer fercas substancias coviug 4 £r10 hurmano, Yills ¢ sistema ou procegnranto
IMRIdNCLWRICan

Riscos de Sustentabilidade - Mor nefircan goesory, 0 100 00 SULLeOIADR0NS0 N GESTH0 OF INVESTIMENTES € Lelinun
oma e facto o 0canminga ow arm Amtental. Socl au ge Govaron (ASG) fue, s coarm, pod tes anm impaco
atoral PgHEvD Sotie & vMGr (0 inaeutineiti OF IMAsTimintos de Cats funto podem Sitar SURL0S & (scos te
ettty lino. Exzen Ilieir rcos arteertn (Como Exposic 40 0 1 5cos 00 ransic30 g Muean(as Cimatitas), ros
sedemm ([fdmo deslgualcade. salde. s, relucdes trabalhistss, etc ) e goverranga (faita o8 supervisio de aspetos
TTURTAT QO ShstErtatiliaas O fAlt o ROlitCas O FrOCRMIMENtos (RIBLIOnadon com & atica 04 enncace), O nwo co
sustertablidace dos mwstimentcs deperden, ontre Sutfos. 9o tpo a8 eTTvsar, tio setar do stvidatic ou Ca sun
toe il izag 20 geograhta. A Ent gt CASLOn L PIOCUTESI0 INCEGrr st uca 1A GRUtin Coy Investimentos da ativicacs
(e Qirstiio 60 Funto ca Penides pols pULecinns e4La mutifin Com um dos it Getatios nos proximas ancs, terdo
om coita' s compromissas Goe 0 Grupd Saitances termanGe i assanir publicamente.

A canten i B0 FHNGE C5TA reIeaaNa om Gridades do priinacan. cujo wior & aureco ol nmente e furedo dos (vegcs de

a0 008 AtWOS Gue & INogrant A varlicio 006 pri(os O imoicata dos itvos tesudts eim vitiacdes da unidade o
Rttt AT, Hue oAU S BOWRIVY U Megatrnas & G rofleen G% IE0s oMM MEnONNates,
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1.7 Performance

A evoluciio Mutarica din fendibilidades e rsicn ¢o Tunen noa uitings Ands fol a séguits

Subfundo BD - Secgio A
Ano Rendibilidade | Classe de Risco
2016 217% 3
1017 s 2
2018 <0.98% 3
1019 7.38% 2
2020 1.92% “
2021 5,13% 3
2022 -8,40% 3
2023 7.63% 3
2024 5.45% 3
2025 3,51% 3
Soree §TN
Subfundo BO - Seccdo B
Ano Rendibilidade | Classe de Risco
016 5405 ma
2017 0.58% na
2018 -3, 82% na,
20‘9 7'.“ na
2020 0.4% na
2021 T24% nb
2022 16,50% 3
2023 1.15% 3
2024 6,25% 3
2025 4.12% 3
Sante 575
Subfundo CD - Se<¢do B
Ano Rendibilidade | Classe de Risco
2016 148% na
2017 532% na
018 -3,15% na
209 6.43% na
2020 -0,23% na
2021 B15% s
2022 <17.63% 3
2023 8.358% 3
2024 4,85% 3
2025 5,08% 3
Foope §TR
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A o RNNCAtits ryuA QAL T e T CASOS P salon, 1am CoNIEUINGo Garantia te iseditilicacs hatuam, parque o vidor day
MCtes e DAt pagie e it ou diemmus e fungao 60 ndzicor de Rl o gue Wity entre 1 (nsco erimma) & 7 {Huco

maxnol

Baxa Hixo Ehevado Riuco

< —
Resmunerag o pobancalnente Hemunetaguo patehicmlimeite
s Hairsa s Aty

Comissdes suportodas pelo Fundo e Participontes
Mavs Liltirnes 3 a0

o Nho houve sberadies SgECGETNES AU NS G5 CUStUS SUPDIMTATioN Pela FUntio rormesciiments custos de transucde
T2 i <as)ervis i e CUNLOA can o Hovisor Dl de Contas

o O fundn auportou carrssarE O Mamiten o e satdus e conta entre agasto de 2070 & outulxo de 2032, SHUBOIO Gut
B 035 o wnhod a portir gensa aata

1.8 Evolugdo dos ativos sob gestao
O vislor total oa cated s do Subfunge BD - Secldu A § dita oe 31 g defombro de 2025, ¢ca 1026681 5704

Ovalor toral ca rartes i do Subfinoy BE - Seceda B, 3 datadde 31 do dozombio d@ 2025, ¢a 133904 822€

O villor tetol o Cartelta do Sutdunco €0 = Secno 8, A dati e 37 ce cerembiro o2 2025, ¢sa 27 186 166

1.9. Valor da quota-parte do Fundo afeta

O unlor rétol da ¢aeteing do Sulifundo 30 = Soectdo A o Sulfungy 8D - Secco 8 & afito oo Spnco Sarzanaer Totta, SA.

1.10. Valor atual das responsabilidades passadas dos subfundos Beneficio Definido

(3 wlor BLLat Sivs rosporsabilidats parsacas obinoRs PeL0 conaro ce frmnciamunto ota to 960 709 934 € ne Subifurae 80 -
Serrao A e ge 131 164855 €na Sublurdo 8D - Sein 8

111 Nivel de cobertura das responsabilidades passadas

(3 bl s ooty city respor=abilicades prusadas idontificaitas 0o ponto anteriie era do 107 % no SGbfunto 8D - Seetdo A e
¢ 102% no Subfunod 8D « Setha B,

Relatdrlo ¢ Comtas = gndy de Ponados Banco Samander Tolla i
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1.12. Politica de Voto

Nos tennos & para o eteit 06 20 daposto no Mg 29 da Norma Segulimnentar n 9 772007 de 17 de Maid, 0 Santalider Sordes
eLahory 0 FALONO rEpoAo 210 CxXeItic Y05 RS Ce Wit réferente oo ano 2023, dectiranto piata o ofeto.

4l 03 Fundos do Pensies seus representadon N0 eEFTEram e Corcielo O CIteto 68 vito ¢ Jasermiivias oo
Sochodide ermitorites 66 AL00< Uetin Ve QUi IO diapunhare g5 uRs ateitas. reste borkndo. esss tiod oo
insteumentos financewros: ,

b} per outro fado, o5 Funoos 0o Pansdes. enquanto titutares de unidacos Gy PArtinpAgsS 0 GiTos aranaTes o
ST IIbO Cedet b (O Famam 0 rvestimargo ot rko] 06 fundos do capitil o reee, faeearm it
se e Adsemblolas ce Participantes ocomtyy e 2023, expreenco 0 sed voto ser tuslouur el UL
desfasimento il Politicy ¢ exsrtitio de Gireiton € vats em vigee na Sociedade

Lshion, szam;qaeaan

e
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2. Demonstracdo da Posigdo Financeira do Fundo de Pensdes Banco Santander
Totta Referente ao Periodo Findo a 31 de dezembro 2025

Informagdo Agregada dos Subfundos

1 e

| Notas - DEMONSTRACAD DA POSICA0 RNANCEIRA 20251231 2025+12-3
| o
Lreertinsentes
N THenun & sdfo 1saqr sy 12 809 M2
s Indremmentun de cARRAL ¢ G=Sadey 6o partcug i 723355 142, 144 300 €3]
L 1 Tiulug de Sids Bonics 2rA0A1 3T 20 164 304 B0)
3 Dotrs tatudis 2 Olpda 10404 560,24 mArs e
[ mzre smns comx edixdon
NITITANS, deaa1i ere il tredits o ssk VAN uy 100 518 0) 21389 361
3 Qutran aptisattey 1430 ¥37,00 10207 645
Oty s21hs
Devedoiny
Lobdade ge==ta Q.40|
b [y v it erens puttey 15 498 13C AN YEETE
Degostani
Mtnciadsy
Pattoahey ¢ Berw! My
P [otumeitaon 1069303 1432
W At ad s © O Mot 722990 2703
TOTALACTIVOS 1 V8K 710 562.21] 11858838 712
PASSIVO
Credades J
Bl itade 9050003 166 400 11| 11218
. Exinso & outnis inbes sablnss 45 £33 54 mmn
Ospuutaim
RO
POty & Desel ity
‘ . Ul etaTn 1w s s
" 24 reacanay © € /veimwiduy 0952 w
TOTAL PASSIVO 348 403 30 8022 720|
|YALOR DO FURDO | 1102 17 Ashsd] 1 177 E30 993

77 &
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Tep i
Subfundo BD - Secgdo A
T DEMONSTUACAD OA POSICAD FINANCEIA 20251231 20341231
ACTVD
[ drweslimetas
L Trvwwn o pdifoon N s
§  [mimweetas e capasi v un0ades ae panc@acie A2 ITRGSa et "H
5 2PA 05 44T WAAN) 43
s wuaygn g
43673 81 AS
s BUSS By WM
] 1601 9| B LN
| 2 man LAMnty
w nqrul O
1037 343 61 1030797342
my AR5 ALl
) Ayt AN
» e LI
n b 92 552
64 O4E] & 342 43|
|wasna £o rNDO 1 026 €41 578} 1014231 097|
(VALDR A TNIDADE OF PARTICIHAGAD 6.7541] » 4331

Rolatério @ Contus = Fundn an Pomdes Ranco Santander Tolts
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Sequrns
Subfundo BD - Seccao B
Notas DEMONSTRACAD DA POSICAD FINANCEIRA 202512-3) 20241231
AtIVO
Ineestimentzy
Torrenas e ostilcas 10904 00 s n
s el ox Or Cupial w unidadon Ge 0aseipatie 1148837 6aT 110 22t
s Tt ¢y Bty Publice IFE7 800
s 1ra3 tau10 Ce thadd 1364 3 3062501
] Ertponshimang cuncedded
Nimaranz. Suposdon wm sl w1 o o Mad soveel? 6 A% 10|
5 {Durrss apliacter b3 o
Outras xtivas
Owwodomz
Ealdsde gusineg
] FE500 ¢ UNLIDS EACEY b 2 5%0| 2 mJ
Oupasilatios
Assonanet
Mastitipantes e benli(iasisg
Ll [Nibras endtades 2265 waly
h [+ Mg o Gy nimenssis 13 &t
TOTALACTIVOS 134165 97 T30 5T 4SS
PASSIVO
Credeon
Emnipee gertnrg 5557 T30 894|
3 F40200 # nutres olles publikes %9 1815
Drpasitprar
ATociadss
Farticgantey © Devef e deies
9 Qutiae mnedades REL T HoS ey
1" A(ressimay o déesimentog 110043 152 466
TOTAL PASSVO 261 184 R
¥ALDH DO FUNDO | 153 834 222| 137 491 060/
IALOR DA UNIDADE UE PANTICIPACAD | o 78%s] 82582

Nelataris w Contas = Fundb die hensbes Bastn Santandal Fatta
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Secmm
Subfundo CD - Sec¢do B
|hotas | DEMONSTRACAO DA POSICAD FINANCETRA 20251231 2024-32-31
, ' ACTVO
iimnnl-uo
Tarmnas v od¥ipas
5 Inabiummpetay de Cagatal @ yantades de particpagdo 2FT8 59 ZFOST 14N
s Tesdas sw oadda Paties LS8
3 B08 128 THY AbY
mmJ ey
S 1] e
i
1 4 2 |
s 15355 19 s
10 11213 M wl
27 3 9| R IDT
Entitacte gratime we':l 147 204
n E30000 & butend entes plddsig 1 Lo
Dwposnanion
LITTTIVEEN
Farthoutiten » e itidrms
¢ Owarur enirdodey L3 BEO0r
" ALrdtinang ¢ Alesmmirtyy 138 [ )]
TOTAL PASSIVO 16201 m
[VALOR DO FUNDD 7 106 78| 26,0130 806
|VALO® DA UNIDACE DF PARTICIPACAD 66712 el

Relatério u Contas ~ Fuaca an Pomdes Banto Santanger Totes

77

7/{.{.

DM



> Santander
Sequos

3. Demonstracdo dos Resultados do Fundo de Pensoes Banco Santander Totta
Referente ao Periodo Findo EM 31 de Dezembro de 2025

Informagdo Agregada dos Subfundos

Koty DEMONSTRALAD DE RESULTADOS 20252 202412
H Cantrbuigdes $0 %) ¥34 002
" Immwh’umm MGI06S) 380
12 {Gantin Kquidor dan knwestimontirs 23707 A9 STTINGT)
12 | mendimeston geses dovinvastimentos umaml nanm|
me-mmcm span PARREL)
15 [Owtras derpines 3 4 064) 261014
[T—— 10693 668 13 108 236
Subfundo BD - Seccao A
E  DEMONSTRACAQ DE RESUATADOS s | mens
1 |Carissiin &R 14T 538 T4 258 048]
1] Pan10eL, CaORUN # rETTies (s VNG GHAES 527 i T)0 Has
12 |Ganhay Eguides dos restiven 1 045 851 49735 540
12 |Sendimemias taudey dis menibmertes 11eeaaty] 35000 181
Dttt (erarwnies » jannee suan B
15 Ol Soonias 136458 2463 W
Resutisds liguldu 12958338 5716 886
Subfundo BD - Secgao B
fotas OEMONSTRAGAD DE NESULTADOS 251 2024-12-5%
130 |Cooiiicies 78 A28 151
W | reneies, catan m préevess dnlim woodus s G 52RG0E
w Canihon UGitns €Oy vt it 400602 LR LS
w Benaimie sty Gagusada 00N mvesniimsoy 1530 511 131 224/
Clustimy renavamncon e ganhus LML 1y
1 Juumm JET AR PR
[Rmsutta i 3400253 12487

Hetatarin @ Contas = Fasdn de Renudes, eco Santander Tolla
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i
Subfundo CD - Seccdo B

i DEMONSTRAGAD DE RESULTADOS 2085-12-) 024031

" nnlitngies 1asEon 193 70a

10 [erodes, CopLam » prenmcs GNicos vensisos on 2na) Huty

12 |Gannas biatting 008 srvet oot [ LRV 100 st

2 Mt mpsss Liusfon e memsamnanos 168523 1 199

Chatrers mernfurindes i gasigs Y 1"

15 (Ot depein . 117980 1Y

|resunasa iauiga 1153 50| 1921 fus]
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4. Demonstracao dos Fluxos de Caixa do Fundo de PensGes Banco Santander
Totta Referente ao Periodo Findo em 31 de dezembro de 2025

Informagdo Agregada dos Subfundos
Notas DEMONSTRACAD DE FLUXDS DE CAIXA 2025-12-31 | 20241231
{Flatxos du caaa das actividade oparaciconis
Corarbiugling
Cantrinuigties dus 33300008 AT arseM 16516 345
ContribagOes dos participanteyomlicilioy 1705313 12 5457
Transtendocias 0 0
Pansbet. CaRa% @ Pprdnva GAs winosis ] 0
Pumites pogas (68467 795)| (04507 agg)
Mrimmeos (rees para squisicas de meodas wialicos o G
Capeals weritsdy [Resni e Vungenentos) (358 708) @2razy)
Transturdncias (189 113) 0
ERCAIgos seienies 48 NGEments Lo peatdes  subaidios de morle [9383258) (9288140
Primnios G0 sequros o riteh de invalides mus morlo [1266631) {1 157 a88)
Indammmitacoes resuidantes de sngutos contratadas swia inoa 457 549 71901
Paticpeg 0 H0% (e1ullsdos dus contratas Be segiirg WHBLEOt am ot do Tunde 0 0
Beembotios Tors et ATuadOus ligatmaniy previstas 0 oq
Devoligha par excerto de financiamantds 0 0
Remuneragies 0 G
Hortwngtagdos Be gustiy (3 244.556) (2182 283
Romunacacdex do dopGrita @ guaids de titaioy 0 0
Outrets nndimentas 2 ganhns 1468 3955
Outras deipesas (358723} (496 329)
[ Fluxo de caina liquido das sclividades oporationais| (32741 621) (45 590 443)
|Fiuxos de cabue das uctividade de investimenty
Recchamentog
Mienagdofreenilioltsy das imastinemies 301243668 546114078
Roncenunscs dol investinnntos V7 833 06) 27 455 963
Togamaniod L] <]
Aguisicie de investmientos (277595 554)| (537117 119)
Comissies oo amacgon o mediagso 1127 79¢) 1339 £59)
Qutrus gestos com byvestinentis 3 (333338 [370 268)
Pluo de calea guede das actividades de investimonto 47 020043 40 742 784
Varlagdes de colus v seup equivatontes 5298 422 (8247 659)
KT#itos de alteragdes de taxa do ciméblo {475 264) s4a48
Caixa ne inic o pericdo de repurte 41 385 361 4T 5TESTA
Caixa no fim do perioda de reporte 49108518 41 385 361

Rolatorho ¢ Cotitas = Munmy di Merndes inew Sentdnder Tortp
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Caoue
Subfundo BD - Seccdo A
Notas DEMONSTRACAD OF FLUXOS DE CAIXA 2025-12-31 | 2024-12.21
[Fixos de caika das actividade operacionais
Cantrduichos 301 MIpcacos 45 800 000 12 Goa 00k
Candebuighes dos panticipantes/ereficiiriay 2347588 2352060
Tranaloréssian
Pansles, cxan s g pedras hEGs yeetilon
Pensiies pagas {$9530092)] [S6251 r16)
Premmios uncos para aquisgha de rendas vitubicun
Capitars venreo (FemicdesNendimenlos)
Tramloréncas
Entagus DeTerles a3 paganieTie G proishes € sbiate e vwite (BE2Y204)1 (R SU8 33|
Présmios de 1eguins de Hisco de avalises du mone (266 831)| (1147 a68)
Indenmenzaches eraultantin de seguron contatados prlo hurdo 401 549 e
PArticiech nos 1esUitad0s Bos colratas de seyusts seatidod em namme ty hendd
Hggmtiotuos fae das stuacdes logalmamio predstis
Deverlisgda pine escessy te Mmancianrsn
Aumunoracies '
Hommemmaches dn gestio 618642 :mnnyl
Renmnpocies de depintn o guanda de bluns ,
Quzros 1eaditmeotos & ganhos e 1009
Outrie eipeun {470 &85) e
Flan 0o caixa Uquidn 435 atividades operacianais| (23 854 874)| (43893 416)
Fluxos do caiwa das actividade de investimento
Hecobmmuntos
Nienpgdofeeermholio dos evestimentos WSVSA TG, ATETIN804
Meadimetiten dos mestmmniod 16745438 20042 327
Pagamentus |
Aequnxdo de imustimentay (247994 253)| (arasie 15|
Coamiysdes do tramaggdo ¢ modubo (s 247) [ERERES
Outros Gastos cam wmwrilimmtus {194 507} {183 p43)
, Fluxo de caixn Uquito dae actividades e investimonto| 33 826648, 77 739705
Variages de taina e seus equivaléntes 9971774) kN4 I8
Efeiton de atturagdes de tavn de chmbio {541422)| 20052
Caixa no inicio do periado da roporte 34195 588) tonoz'ijj
Calxy no Nlert do periods de reparte 436259380 34199 san

Netat6rio o Contas ~ Fundo de Ponsdes B3nco Sunandes Tears

77

7

Dn



< Santander
Senures

Subfundo BD - Secgdo B
Notas DEMONSTRACAD DE FLUXOS DE CAIXA 2025-12-31 | 2024-12-37
Fluxos de caixa das actividade oparacianals
Comnbuighies
Contrbiigtes 804 assnclado rar000| 3734000
Contritilagdes dos plidipanie/beanlcibrios /7187 WO0R 1S3
Yransferencies
Ponsdies, capilas i primios unicos venndos
Pentdos pagas (BB71988)| (35722305
Prérmins Gmeos pata amprasioda e rendas aitaiiias
Canitals voncldos [Remicdes Vencimntos)
Transferencias
ERCurges Aieiluy a0 pagummino de pynsdes ¢ subsidios de miode {707 8a3) {587 176)
Prarmios (e seguros de o do mwvalidos ou more
I ot resultantes de seguros conttatatios el fendo
Paticipacao net tetuiiados dot contratot de segaroemitas e nome do funde
Ronmiolres fora das Shuocoss Legalmpie rwiiae
Devaligda por exzessa de Faanimpnte
Remunnracaes de getie {357 795)|  (214503)
Rumuneracoes de dEposto e guards de Utulos '
Quirot rendimnntos e ganhos _ 547
Cusras deapess {24 128 (13575Y)
Fluxp de cada bguido das actividades operacionais (’0.1 807} 4214564
Fluxos de caina das actlvidade de investimenta
Becetinmentos
Alienagio/reemaoied dos imestamnnton 31601 773] S2982030
RONAIMONIOS B03 ITerstimentos 1565324 2117500
Pagamantos
Aguingdo de ivestimpniot {25313 408)| (50756216)
Commssies go Uanmacgdo o madiagso (42323) (2978)
Oulros astos om Investimentos (esay| (88823
Flstre da talea liquide das actividadus de investimento| 7691 836 {35546 285)
Variagdes de caixn € seus equivatentes (1380TN)| (316337N)
Efeitos do altoragdes de taxa de cdmbio {8 333)} 13 460|
Calva na initio de periodo de teparte §494790| 33115051
Caixa po fin do periodo de regoite 5096627] 6494790

Relatdrlo o Contan ~ FUntn de Peniles Bantt Sintandes Totia
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Subfundo €D - Secgdio B
Notas DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA | 2025-12-0 2024023
Fluxes de cata das sctividade operacionala
Contribuicows
Contubiuighes dus ssopadus U Gat 75 385
‘Contybuides dos particpantesbenelidariit 71000,  2ri3Ee
Transfardnas
Pensdes. Copinis e pémios Unkos vencdoy
Perdve pagas (63 115). {43 N6E)
Pedniion dncon par aquiaho te rindos witatias
Copitas vencidos [Remigdes Nencimented) {ssaros) (277 zm'
Transfecéncas (1891191
ENGargos inerentes 40 pagameito du honsdes v sulikfics de morle (120}, pm;
Primnos de seguios de fisco de invalidez ou marts.
Indomnaches Iesuttantes 00 sogaros contutades peto fumds
Partizipacio nos resitades dos contratos de segurormitides em asaie do fundu
Neemibolzos fara das situacdet legalments previstas
Devoligds por eatesso de fmangivments
Rarmuneragdos ‘
Rermnunecoes de Gestin (2¢8159),  |4cas2)
Mgmnunerac ey o opdnito v yuaichi do bdutds
Oulros rendimentes o gantios 141 439
Outras despesas (aoonl " :In::
Fluxo do caiea ligeica das sclvidades aparacionals 194860 08503
Flurgs de colxa das octividade de investimonto
Tlecebimenias
Asenagdu freembolis ¢os wiestimonins 36AYITY 397140
Renganentas dos imrstinsentos 122 308 194 134
Pagamnntas
AQunicda 00 iwestimentos (4287 893) (2740 19Y))
Camissles deo ransatsio e mediagho 26) 1Y Yem)
Outios gastas cont investiventos
Fluxo de caina liaita das actividades de Investimento| (478442} (1 148 830))
Variagdes de coisa @ wnus sgaivaleates (283582)  (460227)
Eleitos dn altaraghes de tasa de cdmisio (25 445) n ?}3}
Caira na initis do perioda de repolte GU4OM2 Y VAR27R
Caixa no fim do pericdo de roparte 385 956! ‘9‘?’—?3
b
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5. Divulgacgdes as Demonstragdes Financeiras em 31 de dezembro de 2025

NOLOTES EAIPSE0S CIM Qo
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Carteira de Investimento afeta ao Subfundo BD-Secgdo A
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Carteira de Investimento afeta ao Subfundo CD-Secqdo B
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Nota 3 - Politicas Contabilisticas utilizadas na prepara¢do das Demonstragoes Financeiras
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Nota 6 - Iméveis

O Furpo detem, na sua carterra ge mvesimmortos atets aa suttuncd BO-weegda A amives avsliacos em 24577 000 euttn.
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Praga da Reputisca, 45 R/C Ote. Sacavem - Fragha A 140 000 152 800 27 400
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Avenida Eng, Duarto Pacheco, 27, Lishiox - Fracho A 1506700 26 996
TOVAL 9582 700 S 652 240 450716

teiles valies geradas

‘ 31922025 | 31122024 avaliagho
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fiua Adtonda Vatela Minto, 1, Pambiat - Fragio B 173900 182200 {8 800)
fun Hora du S30 Pedio. 16, Poctimba - Fragio D $7000 74000 (17 000)
TOTAL 264 400 320951 151 587)

N0 exe10ic0 o 2025 ¢ Funup e Hawses do Bancoe Sirtancar Totta aogquemy piara a cattorra atédn 50 subfunto 40-setgd0 A, o
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aoumicho @ 29 7084 euros custos com estrituna) Ares no detune 60 ano e 2029 o refetiio |ndvel 1o aval e, geaneo wing
rrung vl 0n 25 986 curen
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Maia alias preadas
- Valor Valor Mais valia

L tagee 31122025 | 31922024 avaliagho
Edificio Fwprotur, [Ivac. W) Canigo 56 000 49 000 7000
Hus Eng? Jesh Cardwro, 33 Punts Dedgasa 893 000 300 #0000
Hoa Castittve, 32, {frac AListon 1627800 1540900 | B7 500
At 25 de Aok, 91 [trac B) Cncals 1454000 1291843 | 162 157
Ayt 25 de Abed, A8, [ITZIT) Alnacs 728200 648 100 80100

TOTAL 2669000 4251943 17087

Moo vhlid Serades
o valer  Valor Menos valla
: 31122025 | 31122024 | ovaliagio.

Ruadesetus, 22, S0tk i 454 000 4_ 523 200 (3% 000)

TOTAL i 484000 | 523 600 139 000)

M0 anteion de 2025 o Fundo e Prnices oo danco Santander Totta, sbonou on imayens aband entficacos, afeta a0 subfunco
30 vecche 3, o Gual geroy uma menov-valv 109 788 wuros {14 920 euros referrtes o mans vollxs @ 124 700 outos referentes
DINONOS VALAs|, contorme o 2010

Valor da Valor om
Vaslia
Imével fianogs Bala m
£t D Jodo I {40-1} Sio Pedro - Foata Delgata 500009 493000 7000
Av* Miguet Bombarda 1231234 (rae A} Usbou 00 000 24700 [v24 700)
A Dr. Sulio Constanting, n® 43, {AA) Cova da ina 168 000 162080 7920
TOTAL 1168000 1277780 {109 780)

& 000l ADMO sintetizd por IMOvel, 0% (RG0S tLAZACDS G SVIIL0 TS MESMOS, BEMm Como. O AN0 S uitimo AN o
roatizat,

Carteira de Investimento ofeto ao Subfundo BD-Secgdo 8

Vatar Vadoe :
l e . [ o0 l Aw Matods 0 Avsiacha
Letew Sapuae ()i 113 Cango 000 lnw'i 0 | Wtiodo & ramdanemc
A 2o 11 B0 8] Sa Pusten « Perrti Diesgata MH300 200 Metada o srmtvtmmy
2 Vgt Himmmmia 10/ LRI I ) sk [SER P ANTECO Com MBI
B e vl L Poviii Origats #3200 13000 1AM Mmoo OM IskGanMl
Bt 00 e, 22, Soia L 48600 ET 102 s b semdaiiy
R Complion, 22, (o ATLtibips 1180 15450000 104 | Miacu Lamparitem
e 1, bt Commfismssnn, o 13, LAN) oot it i ' MEow | I0M | Medorumgeentie
At e Ame 9 (e 3] Conyas 1 asabog LR ALt nn | A B it
Aot 35 ote Ate, AR (2TT22) Minane TR 200 R TN | Netaca dn eederemia
At Lamaitians Bardais Pnees. 35 (s W) (isbea a0 B 20 WN1320 00 tmediTwnas
At Cunamtians D108 40 Pabenn, T3 { v 84) Lides 22405 0 200 W23t 81) wedzrotes
oy Camanriiyarvs Binnain Moo, T3, (e 20 ndon ) 1000 100 Vrtaze ey
Aot Cattaamuiand HINEEO Pntrion 5 (Ve o) N putte 1IiTown 1709 203 Miinse 00 adresas
et Ol Misttalls Mebbums 75 [fos 3 Lindon HE00' L R e
St Canuntiend Hindaio Pt 9 |leac.f] sabes 9 1oy EELRL F1 123 | AL G0 iartarenty
A Osmtisnn Basdple Pebeion, 75 (o 1] Lisas e 00 LREIE R T Vetode é= mdaimnin
W Colunmtiow Diirtale Petton. 19, [fes M) Lid0s 631400 05I%0 20 Wteoa ow immIngam
Av* Dmrrimns Bandabe Potens, 15 ey 8 Lisos &31 100 oyt 1t AN =20 e 1 anenti
| M € 2rved Intastnn, MNAA. 67, 63 ¢ §4, -A Couvin Buanto L 34 518 20 Ahredo 00 e
! - | weess V0 |
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& Santander
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Qg imdvins catides pMlo Subilunda BO-Sacdho B gnisiam répdimentos sobl fotma oa rantias no valor total de 951 08 ewrds |72
098 ourts em 2024) . tendo S0 difetidss o4 rencas tolorontas 30 mids ¢ janeieo de 2026, novalor ¢e 70 135 oulon. rocebicss
POLO FUNCO ot oo co 2025 0 Qui w0 Greantran regaladis na mboca ACrescimos ¢ DTorementon = TussnD [V e Neta
1)

Nota 7 - Riscos associados  carteira de investimentos.
* RiscodeRendimento
= OFundo rdo incoserts givant i de renditilidade:
= 0 Puntdo 8553 SUFRO MO FiSCQ S530CHICO B0 a0y CuB INDRQIET i s Crtsia. varsanao o wea willor om fundhn Sease

facto. O Flundo esth SUeR0, nd L0 companante ahngacianata a0 rato it L dn (uro OF curto & de 16nyo g
Agcionulmente 0 Funto et sujeno ao nco de crésito o finantosn

« RistodsCrédito

= Comorsco 6o (reditn eeanGe-S0 3 CARCIOA0R ANantoira pos eAMIENIES (05 00 00S GUD INTEQrMT O PAIFITOINg &
Funeo para satelfares os comprompson finan==ros gl decorrentes

= On precos Gas ohngaghes QUE eTRQIHT 4 GrLiirg 00 TUNEE YA o Z20d0 COMTTATO 10 i WANSCAD Ty taeey o
Mo, Desty foemi, tasa s wrifigue Lea submamm«pto.mmm Havs ubrigagOes Gotitan palths attts safes o
uma desvalorizanan € o valor Oo Flinda regiszaT Uma Simitagdo, tmes, o ertants, um alnio posva 19
FOMENOAL0 40 FIMVeStITND G0 LUHO. MYETAMente, WmR 0es00 Na% Taxas Of frd CRLErmImars UITim vifl o 7

as obrgacies » fansoguentements 4o Furde

« Risco Financeiro

= Como risco MNanCet 0 COtenGE 4 1o te vanaCAD de poios 004 atives tiie Compaenm i canter: (400 0 VAl sl s 2k
TAKNS OO juros Ce Lurto prozd cu G Longo Rt tue 32 tradur em HAto de fainvestimeetn dos fubdos e cads
momeito aplcatos. e do NUtustes cambiais qus ve tragur e altorscdes 1o vilor das ponkoe, o (nmed
CAITANGHINA, BUAIIO CONVMTILES #m LU1ss

. 'm Liquidez

= DOErG SO Como BRURIeE nio O WA Ge cHeh Qe 03 UmSos Tewe 121, (TS 413 COpsrans 00 [ 'unta am e ai
QDVOA SHECGLET B0 CAITENa OF UM Torma Ccalaae 2 COm o mimmo impacts mateeial,

o BioFcal

= Uires alteragso aoversd 00 mgmi Rl poderd diltinuin & TETIAMRIAGH PRRenCil 0 thes 0o Func
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- Ofurdo pogers aduumr eMaAsSGes on entigages que farem parte 40 MPRMG grupo econamico ga Socedade Gestora
O GUALIZM O SANL0 SaNtancor Como erigace caminanie.

A QU0 005 NSC05 £51 SO0 PrIMETa fesporsatil Caddo (it Arrmitrcao G Sartariet Ponsoesa quanm compete a defiegio da
estraregme 00 porfil e nucs atecuadt. A ApUTIGAT L OnerEts ta wstratigin efinila & 4 manutingio ta atiidate deetro do per||
L4 EALE, CANTNRLETTY  LINTSE% df @5 € 21 LODID% O Povetly (0 C4tIURLER. 1aNt0 PueTia DRt spetivy glubal comg ceatro ddcads Area e
Aeanace,

FOLam aprovacos om Cormte ge Suees ca Santances Mnsaes o seguentes manuies: Manus as Controlo ce Credito, Manuat go
Cantrota ce Rucos ao Mercaoo o or Parformange, Manuol e Controto ur Sisro Cperacional, onie vstio descreas on metodon
PRI INCOLUTAN 05 CURICRTeS DPOY 08 11ECOS, DOMHEISIMUNTE oy seguIntes,

o Riscode Liquidez - < analisaca il Usitin 00s athos 0os huncos Areeribuioos par tlaste do Stwvos, ordenistias por crtenos
50 LUz, INCOIPORNEs o muimvgao sob o il 080 Uuidos da Tantera de 20rdo tom o procedanento de controlo
dia hatie? div dirtdieas

. m&w- £ Analisana a rndiaihgade o0 Tundo v respotya Cormpuragio Com i (ontomincia,

*  Riscode Crédito = Etaticlociimutus b sGuameitn o liites de (riits o contraiaite, assim cama do fating mék) o
Canelrn: Sao auntipanhodn ety excoiios o Cofinidas meditad cormelniai, 555 LOMo & CONCentragso g patruniein
07 L0 Oc- AV,

o Riscode Mercada - £ epottasto o atreuzin de pserthd JOtenisl ITanmU Por Us0 A dervados 1 Nanta vigndo par o
Logs o valves ssteen Ueatro dos Umited definidos o limises logarn £ igualrmante repottata @ =aQueds A cwalucio da
modified durdtion ¢o funco

o Risco Operacional = Aralise G0 murmor B¢ 110 MW © 59 (MK 0171 (ustin Bedic o 1o ofesatiinii

o Risco Regulamentar - S4G fuportadnd eventulals escessns © mididis de ogulatzagan, asum como A sintew o
curnprinwnto gas diversas obNgogo (0Gas i Teguiamentares que 5o ocampantiatas cetailragamonte no Comite oo
Complianee

Com irsee 1al Cartinas 4 31 (e derumbre (e 202% farmis caleutar o linpacto, medico em pantos huse (ph), ro valor do Furda
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Nota 8 - Estado e Outros Entes Publicos

Dit0 rubincn opresenty s mo LABNLD com yalores alvos @ pEsEed AprEsEntando @ seguinte CesomposcEn o

derombroce 2025 0 2024
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Saaeos
Corteiro de Investimento ofeto ao Subfundo BO-Secgdo A
Descricdo 31-12-2025 31-12-2024
Imposto retido implicito cotagio de FIM's = FIl's 15059210 15418 586
Imposto retido resgotes Up's Funde Canteira Alternativa 340892 340892
Imposto dividendos agdes eAtrangeitas. 81710 109 184
Imposto Selo CA 140 140
Taotai Estado e Outros Entes Plblicos - Ative 15491 753 15 868 601
Estado (Credor} 9593 8606
ASF 35326 23918
VA - 352
Total Estado e Outros Entes Pablicos - Passivo 45018 32876

A grartir G seercichs g 2015; 0 Furdn do Persdet do Sanco Sartander 1oLt Passou 4 regIstar fo Led atno o Impoto retion
mpbieny et cotagdes dos Funcos Go rvestimento Mabilidnes ¢ mobilldng, consiéerando gue. (U 0% Funies do Penntes g0
erguntram iseotoy de rpesto so abingo do Artgo 16 1 do Estatuto des Senetoos Fincan & {U) que na valofizagdb ¢a cartesa to
tltulos ¢ utaado o vator o (oRatian licuido destes atvin

0 wHlor o mposto rotidd dceness o 31 e demamiite te 2025 6 15 05% F10 euror (afliebidn na mubnca de inweatimenios -

st tiamoet o (00 Capstibl o UrsTaties U furbeysias,

Noyario e 2025 0 Fungo O Yynsoot passou D LoumaY iva w02 os recovos Ge CesSpesas

Cartaira de Investimento afeto oo Subfundo BD-Secgdo B

Descrigdo 31122025 31-12-2024
Imposto dividendos agdes estrangeins 2 580 2580
Total Estado @ Qutros Entes Poblicos - Ative 2580 2580
ASF 399 1815
Total Estado e Outros Entes Piblicos - Passive 399 1815

Cartelra de Investimento ofeta oo Subfundo CD-Seccdo B

Descricdo 31-12-2025 31-12-2024
Imposto dwidendos acdes estrangeias 21704 2 104‘
Total Estado e Outros Entes Piblicos - Ative 2104 2104
IRS Retido 178 5020
Total Estado e Qutros Entes Piblicos - Passivo 178 5020

Ritatriria & Contas « Tutito du Metsdes Bancs Santander Totta
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Sjran
Nota 9 - Qutras Entidades

519 Tulinca apresentia-2a no DAIArgo Com valores atvos & pasYyos, ADESENTando § SEGumnte eCampassaa nm >
flezembroge 20452 2024

Carteira de Investimento afeto oo Subfundo BD-Secgdo A

Descrigio 31-12-2025 31-12-2024

Renidas a Regutarizar 26

Desposas com Imbvels 1554 450
Margem Inicial 745 628 1292 701
QOutros Pendentas 26 664 26664
ToTal Qutras Entidades - Ativo 773872 13719455
Valotes o Pagar imowels 58315 895
Cougdns Readas 13528 10344
Penduntes Compras Vendas 0 5 196 440
Cam sfFuturos 30 183 16016
Total Qulras Entidades - Passive 49 548 §221695

Corteiro de Investimaento ofeta oo Subfundo BD-Secgao B
Descrigso 31-12-2025 31-12-2024

Rendas a Regularnzar - 2000
Rondas em Contenciosn 437 437
Despesas com Imdveis 138 174
NMargem inlcial 225617 95 464 |
Tatal Outras Entldades - Ativo 226193 98476 |
Volores o Pagar Imoyels - 6711
Caughes Rendas 102022 95 437
Com, 3/Futuras 3663 167
Opgoes 19 457

Pendente de Compras e Vendas . 778281
Total Qutras Entidodes - Passivo 125182 885 193 i

Relatorio & Tontas = Flmea do Vemides Rance Santander Totta



Corteira de Investimento ofeta 0o Sublundo CO-Seccdo B

<> Santander
W_s

Descrigio 31-12-2025 31-12-2024
Margem Inicial 16385 19880
Totat Qutras Entidades - Ativo 16385 19 980
Com, s/futuros 6592 162
Opgdes 3886
Pundente de Compras e Vendas 129011
Total Outras Entidades - Passivo 4578 130073

A7 Uk Outras Lotedooes (waliees Athwon) inche

= Qmontante ¢o depdsitos FE5CCMLs & LONTIS Harger dis cortrita oz luthieos, 745 628 vures Subfunce BD-Secodt

A 225 617 pur s Subtunco B-Secchn 8 0. 16 385 curos Sutitund CD-%etao B

- Rp00as om contentioss no vilor de 437 wuos Subfurca B Secpio 1 tatalimente provesonagas tvor nota 17 co

procente inexol

AUl Outras Trtidanus fvalorss Passwasd inclyl

~ Cautia ae Rencas npvmor 00 13 529 ewos Sutitunco 89 Seccda A e oo 102 032 owos Subifunto 8D/50edn 8.

Nota 10 — Acréscimos e Diferimentos (Ativo)

L4t TUBNCA OISO & Loguate dicampaccio e 31 e tozembro oe 2025 e 2024

Corteira de Investimunto ofeta ao Subfundo BD-Seto A

Descrigio 31-12-2025 31-12-2024

Juros a receber
~ Titulos Divida 2644797 2576956
Depdsitos & ordem 25435 40109
Qutros Acrbeimos de Proveitos 23213 5038
Acrcimos de Custis ¢f Imdes 4543 4872
Acrécimos ¢/ Produtos Dervados 5202
TOTAL 2697988 2632177

Aatatotio & Contas = FUrdo de Plmsbes s Samtandes Tolts
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Saourne
Carteira da Investimento ofeta oo Subfundo BD-Sec¢do B
Descrigio 31-12-2025 31-12-2024
Mvs a mgbcr
Tiulos Dwida 4362 agn
Depdsios A ordem 4762 51 50R
Qutros Acrécimas de Proveites ERER 1054
Acricimos cf Produtos Derivados 1742 2243
Valores a Regularizar - 2000
TOTAL 13 796 65877
Corteita de Investimanto afeta ao Subfundo CD-Secgdo B
Descrigdo 31-12-2025 31-12-2024
Juros a receber
Tuulos Divida 2787 2787
Depasltos & ardem 7925 8754
Qutros Acrdscimos & Difenmentns 437 225
Prudmasozﬁvadqs 3
Vatares a Regularizas 80 80
TOTAL 1213 11248

(s vidlotes apresertaons, em 2025, i rutieica Juras & Recebir dizem reansiln s junds de titulens de divitla G depdsiing =
orcen roforentes o 20028 a recener om 2026

Nota 11 - Acréscimos e Diferimentos (Passivo)

£t rubnicd igrresentiy @ 2egumteo decompossan =n 31 gecezembro de 1025 = 2024

Aolatoro @ Comtas = Flndn 4o P'eestos Banca Ssomander Totrd /0



& Santander

Sagurns
Carteira de Investimento afeto oo Subfundo BD-Seccio A
Descrigio 31-12-2025 31-12-2024
Rendas Adiantadas 131398 105 455
Valores Imovels Adianiados 1350 1350
Auditona 21602 10793
Actuario 20715 24000
M 45077 43972
Qutras Dacréscamos 2537
Produtos Dervados 221
Operagoes a Reqularizar 19 434 16992
TOTAL 242334 202 562
Corteiro de Investimento afeta po Subfunde BD-Secgdo B
Descrigdo 31-12-2025 31-12-2024
Rendas Adiantadas 0135 79249
Auditoria 8401 4200
Ml 27284 30947
Custos cfimavels 3778 2632
Valores a Regularizar 1‘ 4200
Provisdes Rendas 437 437
TOTAL 110043 159 466
Carteira de Investimento ofeta oo Subfundo CO-Sec¢do B
Descrigao 31-12-2024 31-12-2023
Auditonay 801 1889
TOTAL 801 1889

A votoron ppresentacos om 2025 o nitircn Ronses Adilintams Sl tepedo s rmdas amitiaas em dezembro de 2025,

s retalia o it Ui 2026

<Ol valores apresentatos Da rabites ce Proyisdes do Roncas, dectin-50 & tazes HEco a8 duadis dis 1encas Gos imovis, conm

e retuperabliate (Vor rota e go prosento anexo)

O Wt 0 € APPESUrtatns eite 2025, ras restartes (beay, coreiparivm o cuutos ¢o 2025 8 liguidar em 2026

Nolatorio e Contas = fund dis Petisdes Banes Samtander Totts
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Nota 12 — Ganhos Liquidos dos Investimentos e Rendimentos Liguidos dos Investimentos

O3 QUOCIDS SEGUINDES SINTECTAM, POr CTRgOoru oa wvestmenin o5 Rengunentos & Gaston o 3 Gunhos = Serdan econnesiio

durante o anp 2025

Carteira de Investimento afeta oo Subfundo BD-Seccéio A

felatorio e Contat - Fuado de Pendas farco Samunder Tocts

i Ganhas
Readimentes liguidos doy investimontos Mait Volia Rendimestos | 31-12-2025 | 31-12-2004
| Potencial | Reofizada

Thuiz de cvca T 3200 1080e3s §131837 UOSTITS | vae3s 0
Azgoot : .
Unidades de portikipacin IPYTI B 2555010 EEEF sTHI2 00 37 158087
Dnposany . . 415763 azE &7 QN
Produtes ETiatisradied . . 180000
Oiveadan 27030830 . 27450 6% ETS LIRS
Imdewit a0TIE . 1255003 1805710 1386 a8y

T0TAL Q077 31461 496 17203973 0354546 | TVI252 TR

Pertos
Gastos @ Perdas Menos Vatia Gastos 31122025 | 31912-2024
Potencial Realitads

Titgloh de divida 3183515 579353 ’ 3302 TN 3804035
Aides ' ' \rar I7ars '
Unidades ae patcipagio G %55 8a2 1770 298 ’ 1336 440 SHA 5SS
Paput Camaront , . »
Produtos Estaturadat TR D0G T 00
Derhrdon 194103 4155310 ‘ V557 367 35 FI S
Imaves STH5T - 157 628 2§ A3T Wi |

107AL | jomms a39a28n 5360 |  sam0am | aEmOM

i
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Seuras
Carteiro de Investimento afeto 0o Subfunda BD-Secgio 8
Ganhos o
Aendimenton liquidos dos investimentos Mois Valia Rendimentos |- 31+-12-2025 | 31.12-2024
Patencial Realizada
Thules de diida 16 500 56076 153 747 MW6323 T892
fcgaen 262010 . w477 7540 M70M
Unsdades de parteinagdd asnaray 09574 547 947 5326 206 314 599
Papet Comnorgat v v - - -
Dupentat - 36188 FTRTS 52203
Prncuses Satuturadn . . |
It Fiman Deivadot . 3080 183 ‘ 3086183 1592284
imaven _avrast 14520 551041 1281068 85587 |
o ToTAL 5263316 3400753 | 1655447 | 10359516 | 10734402
—
Gastos ¢ Perdas Munas Vala Gastus 3112-2025 | 31-12-2024
Petencial Realizada
' Taules de aisign 16887 3552k » 12ws| e
Agies . “ ! - :
Unidides 0 pactizipygio ARET 228338 ‘ HTHE 46 839
Papel Comurcal ' v v
Oepslios . - + o)
Piodutes Estryturadas . . . - v
Mt Paan Detivadu 13954 3994 604 . AB0ES 1718006 |
rmaves 55 000 114 700 157074 830714 3% |
TOTAL 188 392 4345273 157074 4750 741 2420474

Polataris @ Contas < Fumis e Banudes lantn Sittaniter Totts

S6/61
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Seuwns
Carteira de Investimento ofeto oo Subfundo CD-Secdo B
_ Ganhos
Rendimentes liguldes deos investimantos Mais Vaiia Rendimentos = 31-12-2028 | §1-12-3024
Potencial Realizada

Titudus de divida 13 7% 11} Y Y5 Sy
Acgios 16833 16633 1516)
Unidades di gaticiyagdn 1o0 9 38 120 tox1? 1329 664 1370
Pirpul Cottateisd .
Depostos 7o 17080 | o
Produtos EAutiaoos, - - ;
Inatzzitte. Finas Desriadon a3350) A33%0) | & hap
Iewrion 4 - . .|

101AL 1024678 ATY748 | V48923 | 1648380 | 2423

. — = @
Gastos ¢ Perdas Menos Valia Gastos 3NIA2-2028 | 3-12-202¢
| Potencial | Realizada

Tiutos dy diods 2a30 204 S054 | IS |
fegon ' '
Unittadies de paitiiordo ORI WTEn 11683 FIILTS
Papet Comeycial ' . vl
Depdattoy .
Piodatos Eutrituradoy . .| '
bktru . it Dissluation TR LWETI €0l and - "o
mows - | -

TOTAL neNe e - meN v

Nota 13 - Contribui¢des

Durante o anp oo 2625 & 2024 foram efgtuacss contibu 0es firs o Funge oo Rensoes, 1l Como Siscnmnado #Ein

Carteiro de lnvestimento ofeta oo Sublundo BD-Secgdo A

‘Descrigio 31-12-2025 31-12-2024 ‘
Contrituigdes dos Padicpantes 2 347 586 2 354 966
Contribuighe do Associado 45 800 000 22 000 000
Transfetincia p/Subifundo B{-Seccio B {10 000 0001
TOTAL 48 147 586 14354 966
Corteira de Investimento ofeta oo Subfundo BD-Seccdo B

Descrigdo 31-12-2025 31-12-2024
Contribuicbes dos Participantes 87187 90153
ContribicGes dos Assaciados 787 000 3734000
Transforéncia de Sublunde BD-Secqio A 10 000 000 |
TOTAL 874187 13824153

Rtstocio & Contan = Fundo dr Pensdes Banca Samander Totw

STEm
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o
Carteira de Investimento ofeta oo Subfundo CO-Seccdo B
Descricio 31-12-2025 31-12-2024
Contrituigdues dos Participantes 271040 270338
Contrdbuigoes dos Assoclados 788 941 785 365
Contribuitdo dos Banelicidrios -
TOTAL 1059881 1055704
Nota 14 — Pensdes, Capitais, e Prémios Unicos Vencidos
frante 0 310 de 2025 ¢ 2024 foraim pugas beefines, Ll Comi tiselirmnado shyus
Corteiro de Investimento afeta oo Sublundo BD-Secgdo A
Descrigho 31-12-2025 31-12-2024
Pensihes Pagas 59 192 876 58646773
Préretformas Pagas 124 476 26 320
SAMS 8649067 B 565 554
Subsidio por Morte. N2137 32980
Premaos lim da canmesd 213338 241761
Prém 529, om caso Morte 1266631 1157 498
TOTAL 69 488 527 68730885
Carteira de Investimento afeta oo Sublundo 8D-Seccho B
Descrigio 31-12-2025 31-12-2024
Pensies Pagas 9558632 950863
‘Pramios fim deé carroin 14640 17159
‘Subsidio por Marte 598 2816
TOTAL 9573871 9529 606
Carteira de Investimento afeta oo Subfunde CD-Seccdo B
Descrigdo 31-12-2025 31-12-2024
Pensoes Pagas 65 285 43 869
Reaussoey 65174 20599
Capitais 288682 246 646
Transt P/ Fundos de Pensoes 189112 -
TOTAL 608 254 32014

Pilatrio 6 Contas = Funde de Pumber Baneo S3nesnder Totts
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Nota 15 — Outras Despesas

& Santander

AUt

08 cuadtos seguintes sintetizam o Lotal das comissies ¢ aubras tespesas, puGas oUrarte 0 exercico e 2025 ¢ 2024 Lem oy
0 MM0do oe cilculo aehinido no atud Conrato oo geatdo et o Fundo ¢ o Santanget Fancdes

Cartaira de Investimento afeto 0o Sublundo BD-Secgdo A

Método de
Descrigdo 3112-2025 31-12-2024 Cileuls
Lamisten Gostae 1795861 1 TEx 23t 2
Comissay Roswarch awi': 65969
Qutrys Comissdes 0722 ! 11648
Taxa ASF 2311 | 1169
actubria 275 400 ; 10
Comisyoes y/Transngdes 89 - 310 T4
Aoditocia N6 V7 476
Despesas ¢/Dervados 11820 11253
Ouspesat Bancirias 588 147
lufot Devedotes | 13858
Penaltes 11880
BWR 1 310
Irposos 71850 71536
Aespotar Diversis ER|
TOTAL 2 374 562 256319
Corteira de Investimento ofeta ao Subfundo BD-Secgdo B
Método de
Descrigio 31-12:2025 31-12-2024 e
Camssao Gestaa 262818 2471935 2)
Cuemissao Resenrch 4288 gsn
Outras Comissées 3314 1063
Tuna ASF 395 1835
Comissoes 3/Transagdes: 4914 4543
Auditora 8402 8346
Despesas ¢/Dercados iRk 1253
Despusas Bancstion 878 2850
EMIR g 0
Inpostos 5784 14159 |
ToTAL 81521 284966 |

Nelptdsio o Contas = Funda e Pomdes Banco Santandar Yot
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Conteira de Investimento afeto oo Subfundo CD-Secsdo B

o Método da
Descrighs 31-12-2025 31-12-2024

Comissao Gstao 47579 45054
Comisaso Administrativ 58587 55078 b)
Convisan Research 1739 170
Outras Comissons 724 281
Tawa ASF 208 499
Camlssaes §/Transagdes N7 589
Autzana 1601 1573
Despesas ¢/Derivades 1351 255
Despesis Bancirias i 2569
EMIR a 1"
Impeostos 4391 A048
despesosDivensas - 790

TOTAL n7s 112857

A cammsao co Quatio 6y Entidade Gestdea canesponcs

A TR Go toiteracan plas atividides Cr Gustiy rancoi g0 Funco (ndepengueneste tos Wblundos Gue &
cormpdeni), o valoe anual e 0,183 gue inoee sabrp o vl misdio i carteing do Fundo ro el do cay timestre e der cobdata
[l S Gasabona 11 PRMena Laninena weoiinte a0 Hiral go trirhestre A 1 ofipeite. Ertende-st por valor magio Ga carteira
3 THOLIL N1 AL A VAL A ca Larten 8 0 Funde referentes 3o Ul dis Ce cacs mia.

0} Exchusramoente no aue respeta ac subhingo CO-Seccio 8 « o tituld de mmurergso pelas atvidadestaretas de gaatho
acmiryrativie s800 Anca gevica ¢ Enbicnoe GE4ar, wmd commsan caleuiaca mos sequntes tenmes:

0 1) 0.22% ralcubida wobre o valor do G toira do Funda no Fivol 2 Cagu més @ =3 cobirada'peta Entitdons Gestora noy
A feint o) clad subseauentes an Niesl 00 185 3 gue tEseite;

1.2} 0.25% sabre 6 valor Gas trinuleréncins & reembatsss efetuadoy pelo Findo com wm mantinte nitdma de €25.00

(Vi & ONCO #LITOY) pXF CEeTATE0

Rolatirip e Cantai + fnito dn Paméer Ranea Samtarudes Testa
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& Santander

Sequros

6. Certificacao Legal das Contas
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS



















