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1. Relatorio de Gestao
1.1. Enquadramento Macroecondmico
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Al renel il AEes CHAILGICES (UPIESITTINT DITOS SSSINOs. PO LoNSTITUN0 GAranty 0r ronciDiboace hutuns, porguE o valor das
UOILINS G PAFUCPACED POCE ImENTar Gu SR om Ringio 0o indicator co RAco que wtn entee 1 (riseo mivenal e 7 {rsco

A L
EaEa
A

Salvo Risco Elevanto Risco
P

Remummiacao potencislimente Remunelacio potencinlments

ks Baika mam alta

WWWMQNW
Nos ultiros 3 angn

e N30 POUMVE BLITALOEE MGMTRATTVS 20 IVOL 005 CUSICS SUPDMA0ES POLO * UG nuImestimentn Custos 0¢ transacic
ToxA CE suseTvivdG # custos coma Howsar Otical oo oty

o O hareio spoton comiisdes i neterclo ce suldos Li conta entry agons te 2020 s owtubers de 2022, situaido
cros A e v vt o gaartir 2% Mty

m.w o (o0 O Minndes Abei [ Defrerey Ernrpeenie 18]35



& Santander
Capoe
1.7.  Evolugao dos ativos sob gestao
Dhyaloe total Ga carteles Bo Funda, A data do 31 do dupermbro dis 2025, eni de | 250 a2 38€

1.8. Valor da quota-parte do Fundo afeta
O vl 100 £ et UG Friego & uleto 8 Tatty Urtse - Smpresi e AdmintrRdo o Constocdn SAem 24 S4% 5 Lo tande
Totta Sequien — Cormprants ce Sotymn Veea SA em 37, 16% i Aagon Santarir Zortugal Vica, S4 erm 38 30%

1.9. Valor atual das respansabilidades passadas

O valbr atlal das mmmmom pelo cominio do fimncseroto ¢t dee 59 082€ per patle ca fotte Loy -
&mvmmkmmraMe Caestrigso, SA

1.10, Nivel de cobertura das responsabilidades passadas

O nivel e cobertura cad feiponsabilicacps possades wentificadas no ponto artenar ey e 515% por gt 0o Toutd Urbe
Erdipresa do Admunistrachn o Comstrucio SA

1.11. Politica de Voto

NOS TRTIT0S 1 RATD 06 BTMROS.C0 (HSHOSTO Ne BIvico 20 ciy Nara Regulamiectar i ¥ 72007 de 17 de Man, # Suntances Dyesim
olabora 0 REAIOND TOPMTAEO A0 BXOFOCID Lo HINMIES do voen [eferance Ao ane 202 3, aniaranao pan o oforo:

a3l cs Funcbs e Fengcs saus epresentscis njo oimasair ol carcre) o ¢t de voto aimn sesalieln i
SOOEDA0L OMLEMTOS 0O IORR, UMY VOZ QU 1TI0 CISPUNNAM NS SUE CADENAK, NESLe POrooy, orste THo v
st rumenton inanteros

D) poreutrn laca 08 Funtes e Seosivs N0 DLArOs € LIRIAANES e ERMOPACAO de QUi o aies, fe
ievostimente coletive JOI|Tuncos co imestiments mnobilidna) 6 de Tcas 06 Captal de rksca FErmm (epresnnt s
s& em Assemblsies de Partitizantes ocoeridas em 2025, exsreencl 0-3eu V0RO s CLHoGE Cesio S
CLETESANMEBNTO €N FRUZICH Sp SXCTEII0 O (RS G YOL0 MM wgor 1) Secieaace.

Lisbion, 20 de margo de 2026

/a..w@ Vie'e Zans s
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2. Demonstracdo da Posicao Financeira do Fundo de Pensges Aberto Reforma

Empresas Referente ao Periodo Findo a 31 de dezembro 2025

Notos DEMONSTRACAD DA POSICAO FINANCEIRA 202592-N

2024-12-31

ACTIVO
Wm

Tenenos @ odiicins .
Jtnummmoeaomommmamﬂo 13IV1043
b Titutos de divady Publcn
QULIos (Mutos 00 Onviua
Empedationo) tancedides
Nurnerdrio, CepdsRos &m inst (ocito m opd, MMI 40324
Oubras agtlicagded
Qotres nctivas
Orvedurey
Entkdode gertots
7 |Estaao ¢ cutios antes pablicos 2 148
Degoutanion
Associacas
Pastiipures u besidieklnos
Qutrirs entidades
8 BCrdtemug ¢ il dtunantos E3 1

v

1078 130

71978}

2148

259

TOTAL ACTIVOS 1253307

1152 534

pml
EVdadie gesionm 3
7 |Eatado v iatros enles puiiicss 8¢
Depositdnogs m
Assotiadot

Particpantes « boneditianos
Cuiras intidades

[}  Actducimne o (fammontos 547

1309
637
G186}

i

TOTAL PASSIVO 3 485

3327

\VALOR DO FUNDO | 1250 442

1149 206|

'VALOR DA UNIDADE DE PARTICIPAGAO | 13,6188

13,2375

77

Retntdrio @ Comtas = ¥ Lmini e Feliniws At in Seterna £iniieeams



& Santander

3. Demonstracao dos Resultados do Fundo de Pensdes Aberto Reforma
Empresas Referente ao Periodo Findo em 37 de dezembro de 2025

m.c&m o« T o o Femims 200011 Baler rea oo

Notas DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS 2025-12-31 2024-12-31
10 [|Contrihugoes 100 €65 90 769
" Penzoes. capltars @ prémios Gnicos vendidos 32551 11452
9 Ganhos liquides dos myestimentos 35767 IR EZ
9 Rendimentos liquidos dos investimentos 68N 7079

OQutros andimentas e ganhos 622 41

12 Cuitray despusas 10078 11190

Resultado liquido 101236 133018
7T
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4, Demonstracac dos Fluxos de Caixa do Fundo de Pensoes Aberto Reforma
Empresas Referente ao Periodo Findo em 37 de dezembro de 2025

Notas DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA 2025 2024

Fluxos de calza das actividede operacionais

Cantnbuigoes
Contrbiungdes dos assotados 100685 90 769
Contribiigdes dos participantes/benaticiinos
Transferincias

POns00s. COREal ¢ Promins BMIos venodos
Pensdes pagas (32 415) (v1 452
Prénsios (nicos para aguisicdo do rendes witalicles
Capitais vencidos [Remicoes/Ventimentos)
Transforanciag

Encaigos inurentiny 8o pagamento de pensdes e sutisdios do marte

Prémios di sequros @ rlsco de invalidez ou maite

Indamnizacoes resultantes de sequtan contratados pelo lundo

Baiticipacdo noa resultados dos contintos de seguroermitidos &m noma ¢o fundo

Reembolsos fora das stwagoes legslimenty provistas

Oovolugde pot extesso de fimanciaminto

Remuneragoes
Rormwneracdis de gestio (3479} |2221)
Mrmuneracors de depotto @ guanda de ilulcs 1532) 1568)
Outros rondimentos ¢ ganhod
Qutras despesas (6033} {7437)

Fuxo de caixa liguido das actividades operacionais| 58 206 8909

Fluzos de caixa das actividade de investimento

Recobimanton

Abenagao/freomboiso dos investimentas 115758 112947

Rendimentos ¢os mvestimentos T3 8044
Paguarnenlos

Aquitcdo de nvestimentos (212 870) (162 883

Comissfies de baisacdo e moediagio (a3) (150)

Qutros GAsLaL COM mvestimenias

Fluxo de caixa liquido das actividades de investimenta| (89 843) (42 083)

Variaghes de caizo @ seus equivalentes (31 636) 27 003
Efeitos de alteragoes de taxa de cimbio (17} 9
Coixan no inicio do periode do reporte 71978 44 987
Caixa no fim do periodo da reporte 40 324 71978

%

Rolatdeio t Contas = | reto dil e ws Anerta fitieind Ein e o Jilas
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5. Divulgacoes as Demonstracoes Financeiras em 31 de dezembro de 2025
(VALOES OAERSON em puros)

Nota 1 - Identificacao do Fundo, Associado(s), Adesdes Coletivas e Entidade(s) Gestorals)

DFurmio Portey Aberto Pefors Ermpress, MUANTE b atio por Fones, o constituido am S g neran il o te 1998 ¢ greca
polh Sintaneer Pontdes - Sacwaans Centors de Funtos do Permbes, SA, ats 20 de novsmiben g 2028, A gestibo o represertacht
legol do furda fol transferica para & Santanider Totta Sagunet-Companiyi e Segucot de Vida. SA com ofeitos 3 30 oW sovesmish
ce 2005

O Frndo & stierto, com curagho indetermmaniy o & exclusivamento 5foto d realizagio de planos g pensies » o cull anesa o
perrlica O ades3l Lolativg

Atualmaniite as (gosdus cotolivay em ol sdo Totta Ure = Uriprese oo Adminintrasao o Comingdo. 54 Santursinr Totis
Segures = Companhid oo Seguros de Vida SA. Asgon Sintandet Foitugl Vith — Cdenpantia on Seguros <o Vi, SA e egen
Santarger PortuGal NSO VICa —Compantin o8 Seguros, S A, CUjas coniies possEmis & COSTTINGS MISOMEIMmenty 00 S8

Santarcor Totta Segurod, Angon Santandor Bortugil Vigd o Aogee Saritanéot Partugal N3o Vidie: D Race dy Pmedes coumn
SOGUIIHONNS ERLONtTa -8 CONLDSHANtICO No Acordo Colatwo o8 Trabalho [ACT) o wetor seguracor no 378 hVaT H o juthio
2020 que vern revoaar e altoraro Contrato Caletvo o Trabwino [(TT) aa stmcacs seguracon puolcacno Sctetmor ibalr
& Emprago (BTE]- 1¢ Sérlo - 1°2 75 do fireen 2013 As diteragoes intracuncas polo novo ACT furam rsararnadis oo costrits
e anesda colectia durinte o ano 2021

Totta Ur: © Aang e Permdes Totta Uit nie si ancontry mubstancado am nenfurm cantrato cofet 50 Aano o
Ponsdis 1ao G contrbuloes o TECIANES. Ao JuHgo cestiz it s atribuRses, 4 gimenlivdit Oos estaboracms
IO, pofrates 0n rolarma por vLNICE, A HRINEIBAIL OGITS GLE 10CDIM & FLrts S50 i WgLunted

- Elisblicace ) Totien o8 CEAAbOFATONTS Guab, B At (4 COMBERUILN HO PRI, ser MEORHTIVA 1O aTIVG &8 Gualits oo
pescaat o Tozta Upbe o dus w roftemes A seryica da Torti Lite o b) Sonefielbnes que ate oo prosards, sdguii i
oEIEto N urma PoriD o Laro o Fundn

= Setbit i pariricrived Saladtity fisdl 3 tat On RFOrTa ou 4 smitlh 4t GUMISCACHG #tinnas,
- Tempo e s=1viko pensionavel: NUmero compleso Co ans © IMESSs 40 5EIVigH 03 Bmpresy ate o tals ow vlormu

« \Gin rodit de eedormal Idace logal Co reformms estipulodin teli Seuanti Sochi.

Nota 2 - Alteracdes ocorridas ao plano

No exercicin do 207 5 foram fermialimadas alterad Gos v adesans coletvian por e do assncaida Totta Ui e [normmadilimdmie o
GUEE TRSPETH & eSPeCfcatdo 00 Lmersa ol tratainodais aDaNgIKos PELo PIano (¢ pensder] o do asseoEio 1ot Seguros
My ga Siteracio wtogni 40 LondTalo £ soesio coletivy, tondu por base gy alteraded 30 CET Qo alimtaoe Seurpoes
publiecD vio BTE 152 da 15 de jaruilo o2 20 T2, aum i e 4 aTBUIGHD (5 Lt earmrbitigho sea 2o tratilintlorss o @ 4
1 e sinoirm 00 2072y estivans aruhguian mnmem ({2}

Folatono o Contas « 7o an Peldos 20000 Mt mn rhrun a3



& Santander
Saprns

2urange 0 exenico ce 202 | forem efetuanin o Aiteragoes ras Acesces Coletivas 30 fundo ce Pansbes Allevto 803 Assocatio
CSattanene Totly mmmammanw Portugal Vida e Angar Santanger ﬂmmqal e Vickey s ey wmtum as al!mmes
#ittetanNto mmmumu.t o Soguros, publicasts o 31E V2T, B de junha 2020

Nota 3 ~ Politicas Contabilisticas utilizadas na preparagao das Demonstragses Financeiras

A contabilizaqdo Gos valores 4o Funtit ce Oursdes bt © HIUCHD 13 M Regutamentar 1 ¥12/9% ~ Ree 6 oe julho oc
1995 ga Authriceoe o SUjervido te Suguros v Furdas o Pefiudes (om 8o alfedOes troduridus pelss Nosmas
Jeguilsmentarss 12/2002 - 2 de 7 oe mo de 2002 8/2002 - 2 de 7 de mala e 2002. 10/2002 = R die 7 du maio de 2002 ¢
/2007 - Reto 17 de mivo e 2007. 35 guais previesm os Pregitios contabilstcon, Gontro 05 quiass %0 CREIHN oS SEGUINTEs

0 yilores contatilizaces oe Aryedcing o Docrescmaos povilor co Funds camesponcem 46 upiragtes wilitanasd 1o pirodo
GUE QIO BT K CUAS GEEIA ANNETEANS CONLOCUtMES, Uk CorBqpdndom 4 31 (e Sezeinbio te tadi any:

5 sl 0 CONTIY e Aerscinin p Dacrdscimon aovalar do Fundo sin tamsfendos pam 8 conts Valor 6o Furdo nd dats
ArpaarsaIEL

s comtHbTEEs @ ComtatilizaT na tEspeting 0011t e ACTESZIUS af Yilor 6 Fundo e sef & eletvinents recebeds,
3% Jurcs e HLAes 00 MEMTNNEe G aGuInGon, iy NAa IECElin, 40 ESPECHiZans a cack echm e cartomy,

Ni0 530 ContOILLKION COMD TArMMETTo O RIL0S LUIO ICedINIEND Sl COMIKMEAE0 UILDI0; 355811 LOIMO QUATUDT jUros i
VONCIIOS D0 POGEETINTO 5 SPCaNNIR SUSPENLD

A tontazatic dos gannis ¢ petdin lmitantes da allericlio ou reembolst ou ta Salacaa das aplicaztes O etotusda pola
GFETENLD SDHOr 0 DrothiRa (i VarEa GO InVestiITEnt o1 .00 SUR COtagia, ¢ o ilor POLo Guik 5o ensontra contabilizisdo, Sstay
OPEFACOLS S0 regRtatas s BN ADSUIMOS f DOCESTMos a0 valor do Sunda;

Hars olot ot ga Cetonmina 0 S0 Custo Cas tRUos vendidos ¢ 121 E00 O Criema WIS MEio pOnCaatn

Carteira de titules
A4 Lot £ BN 450 1BGHUIKLES 14 Cuta datirsago. pulo viser ofetivo de seulss 3o

A avaliazas don BIVOS Gue LOMpPOR 0 patrmdmn G0 Fando mannuowwu 1k Norma Regularmintar n® 9!200! Ree 8
50 urtho (i 2007, wrmitica peta Alitoritatn o6 SUpeVISAG C Segurns & Findes o Menedes A eutaletoce tr Lritening
valonmezr g o) 1) U gvalagso dos reteridos ataos!

- D SHVES GUP S8 SRLGERIIN, ASTIRGIE 4 FEGECIAGS0 G171 itss O valores ol sm mercadas iugulienuntases sho
LTS TEnED poe D 6 Cemnel v prego 0o martads, conespardibnte (4] A catagds or fetho ol 40 prego do referEnt i
dheulgatio pota institun l GEston Bo mertado Srinteild o1t 0o ve ohtortram admutictos 3 Regocktio o [b) acotigao
o fuLH0 00 MOITICO il MDFESENTE MBINF INWEER (A0 RELR)RN) AAITICOs OITLMAR 0O GUE YT Dolsa de wilores ou
meecaon regulsmuntar Caso estey ativis 140 tenfam soa tansationatios por oo c= 30 dus, Aprsadeen
feEn IANCEZ. LU LUfYS COPSGO exondmicas & tertinm dlleras Goson & (itma transagin ofetudda, S50
OULIPATACDS U A0S 1B ACrmtitos 3 COLACAD. 9400 SvAlE0N LMD S0 desciove da seauita

Otammqmnéometmwndumaveqwﬂommmdewhwmnummmmwwwms&o
v ios pelh aptcuiso di vegyinte wouboca de prondaces. o) o velor das ofertas oo Carmpes gfundidas panm o
mpteedn por meioy e eformigan rapeclalizados (s es5a5 ofertis seam teptesetativos. D) metoomtogios

mem =1, e o Py Aharte Wl £y ey 230



p Tl

“haseactis ha informagal dapoeivel retitivaimianto i precoc de maradn e ativos cujos Huoos Hrancaines (o ie=it=
$0{0rm STHLATCS. Q1 LENMAM 100 (8 Credtin SEMBiiants, Lesm GAURSDS £0 MESMO YECion SEONGMICO @ NN o))
o0m Gengrahicg @ s produzam |esullados samathartes PRrante MUGANCas NS CONTAARS 00 MITEACD 0 (¢ medilo:
e il uttiversatieete aceitis ros imades firancaling, tivseados 24 AL TUCHAMSEtn 1 f NtoS s
esgonen Gos Nuros findnceras whjasuntey

- mmwmuem mmmtwﬂmmommmwmlMme o o

proaunivel viler g redliresie whe villonsaday com bask o cotiglo i b satengod g Socedids Cetons relhon
ollitn o seu presuimel valor de redlibagan Evia cofaran werd proturaa s Astesran intsmacianare 6o mformachi o
cotacees tais como 0 FAnantial Tomis, b Blaombeig, & SEgtors ou Oulros GUO KEam COnSICOTALTS Cratiin ety
Spredany Gestori, Alssmatvamants, 3 colacas pods ser oD JUIS o rumket ke gy sspn gy Soomcan
Cestora:

A% pOUCOes abortag em contastos 00 Muturos-5io WKGHZAGHS HROCIEAMEATS <O BISe MiEs TOtECOR) o mpprepis, shr=o ol

103 € PrEjikon, reatizadon ou patengan. rEcanheqidos como provests ou custo nas rubeces “Gantiny owy Fertos e m oporagie
Hhareeitns”

A margeon incinl € regmsiacs narudnca "Uuias cantys of tevecares . Us ajatamentos 0o (olacdes S50 regruiodes {INamnne
OM CRNE% 00 ACALOMIDA 0 AARNMONTOS S0 Atan (U 08 PASSHE @ ANLINOCES NO i SeGUNty PATR 9 CONEA CO CENORTN 1 o
An%OC |t

Qs Atvos o 1MOeCE SStANgnIr 130 CONSTTIGaS S41 Lo COm DRsE No LM mSitatve GVUIGALS Peje Sarco ae =augil N
{#at £e enrerTAMento 4o balpngo, SENGo o5 GANMDs 0 Ponias fesultantes Ga MAvIIACID CamtRal regAtads Cormm oo ¢
CUSLDS 0 METEITIO, HsEtvt et e

Nota 4 - Regime Fiscal
€m sede de IRC

ﬁs mmmm = Fum an Piirides s&n‘mq R o pOsEh MR MM S STaNsSes. seeforme difres peo
ArtN16.900 Extatute ees nemgkpsmmm;uuwbcsmmowinmaom Lipttes tle 1RC 26 @rtictachey ol ifo twone

 TITANCO-50 00 (PEriCOes G0 COmpra & Wit Cr Obragies, Qovern &1 (egrEattas InoauELTITITD, Qac Ao
Wmmmucmm&umo.u.mmq:wtmmamwomwomwonlwwmzmu.'-v
0 |LFOs G OTTs (% UbGOC0es AEnUINTAL @ 8 TTRAED 0 ImgOLt Letien pels sntidide anty sobe e o5 JUms (oo rans
uas chrigatdes alienadas. O Kaldo desta conta sers regularzado timestrdments mptliante 3 sus snUegi s Tt
QUANCO CIETON, OV CXMPENSICo, CUANOS CEVREHM, NS CYRINGAS GO IMPOSO FEHICO & AfSTLAT RELE eNDCHOe SPNTH NN
PENDAOS SURSPGUENTES,

« Tratardo se do (RC relativo o Uniaanes do Particiiiacdo om FUnados 2o Irmestienerto Mabanna, 8 ¢ ntise senty dews
RGO T rulnca propiru, @ c=ito, o vaor $o IMpeKo correspondents 4o N0 de Umgaoss an Cartoipanie

Relatdo o Contas = mny o Pesatey dzeens Anfumm | npsesis i
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CHIGAS, PO Cantrapartiaa g rubng Recoas ce svatlcao e allenacse do ipicacdes. O saldo a tebito need regulidrizaiit
IRAMTILL (0 PAGHTITED DUS THPSITWITON NESHTRINtES 4 151as Littisdes du Seticmalan.

Em sede de IVA
< hiros ¢ outras operagons Rrnrcoieas = il nos i 1727 oy urtigo S ¢ uo CVA
+ Drngensas - Nao tritiracos

Em sede de Imposto de Selo

Ay curmissDes de gistho @ ¢6 depinlto pagas pelds Fundos dn Ponsds passaram & estar ujeitat § iImpasto de ol
IOl V7.3 4 ¢t TGHN) & tana de 49, 1 soauintia) dit ontracka orn vaal o ks if* 7-AJ2016, co 30 do March (G 2016),

Nota 5 - Inventario de Investimentos

A garecing ¢ Fundo opresarts em 31 de dezompro g 2025 U totl 6 1217 043 aurod

A G111 G2 VESTTIPETiN (T UDVES LeCOrpoR-s Sa guiree Hrma.

Redntdrin e Contas = o= o ety Lt 1) edin ma Ermpresas de/x



<& Santander

T
v Pre¢ode Menos [ Valorda = Jwos
Duscrigo dos titulos aquisiclo Malsvallasi ) P
Instrumentos de capital ¢ unidades de participagio
Fundos investimento Mobdillario de Agdes ,
INVESC EURO STOXX S0 - IE0GBE0SWX2S 24264 5332 29630 |
Anvunds EURD STOXX 50 - FRO00TUSAISY 4534 G673 $3003 |
Amundi SEP 500 1 DI - LUDIBETRESTE 87459 2657 s(me!
157078 17662 = mﬁi
Fundos Investimento Mobilidrio de Divida |
GROAMA ULTRA SH TERM - FROU1 1593645 53441 145 53 547 1 |
ANMUNOIULT SHT 8D Sit - FROUTI308234 120105 22m 122333 |
BGF EURGO SHORT DUR - LLA0093503810 54308 Y77 55007
RORECO EUR CRED BOND - 10210246277 73300 1940 75240 | |
IPMORGAN EU GOV BOND - LUD363447680 41123 934 warr
BLUTHAY INVEST GR € - LUGS49539T78 031046 902 93368
‘Nordas tow Dur € - L6347 14623 3 E80 1915 45705
Milthats Eure Shott T+ LUOS3IS22176Y L4566 2249 Jo 818
ETF Shaves EUR Cory - IEDOBYZTWTE 44758 (100) 44 654
ISHARES EUR ULTRA - FEQOBCAYESS7 50 832 (74) 0 750
ANUND EUR FLOAT B - LUNGE10411 14 <5408 1 Gu% 61181
UBS ETF BRCLYS EUR - LU0965639128 l 147 Gos 48 102656 |
. B8552 15186 (¥74)|  Doa 532 |
Fundos do Investimentos Mobilidsio do Mercado Moaetiria |
(BN INS EUR 3M-) CAP - LUDA23348717 . a908s 322 AT |
C 49088 322 cuor
Fundes 6o Investimentos Imebiliirin ‘ o '
s Lutimovest - PTYSIMECO0H 5328 58 5387 |
' S328 58 $387
Fundes de Investimentot Altecnativos
CAN INDEX ARITRAGE Y + FROOT 141002) S1090 1012 $31
PACTET TR « ATLAS € - 11433232698 6950 | e8| | ameen|
1/ 78078 1901 | wne
Total instrumentos de capital v unidades de participaqio. 1175090 36128 (1774) 1211042 1
TOTAL CANTEIRA DE TITULOS 1175050 | 36128 | f17¢), 1211 043 |
O valor apresettnno COmesporGante a5 I 0 Moo WIS BOIONTIaN U oS S Cariem & tspstan O SiloreoLo nntie o

valir de cotatana 3 degozeomtiro ge 2025 ¢

0} ovidlor pelt qual 40 cotantrav Comtabilizaco d tafa de 31 b dezemtire 06 20253 (Vilor g Lot &0 8 B0 entond e
C3L0 DE DTULOS |7 CJE0% PO AND ANTONoF o

b) oresperta valr te JGUKICIY, NU GasD a4 ST ASGIMHGDS Guratits o poticeia de 2025

Nota 6 - Riscos associados a carteira de Investimentos
» Riscode Rendimento

« O Furdo nio epruseeta Garantls de rorgibilidase

Relatdng ¢ Contas « | 1n e Py Aberts Anloemn Smprpeds



Sedpirmy
« 0 Funoo CAta SURR0 00 IMKO A550CHID0 ICE IO Bue INTEGEANT & SUD LNy, varmnao O S8u wiloe STy hurgdo tdesse

Fcta O Fando AST SUIHED, Il s LoriEHhente CoHGIONIIT, 40 1500 ti Lz o 1o ©¢ (Lo ¢ dé Lorgo prato
Aol raente o FUmneo et sjiln 4o (hes G crtdits o financeiry

« Cot*0 1ECo e Sriita eNtando 42 3 Copitane fnanaira pus eoutentes Cos cUNGI O GUI IeGram o paENmoo ao
Sunco pars satistazer s comprormussas Hrantes oy G dvconentes

« Riscode Taxade Juro

04 preges das Sbrigacies Que (rteghanm & Cartums co Hints varim sm seHtso cortraitio @ ah vanogin dits taxts de jura
D%t FOrma, G0 40 VOrifcus uma subita day tixas o juia, on [ e¢ol das nbnEocoes ceidas to fungo sofferia) wma
COVWEONTALAY £ O VAL ©0 FUNCO RIS YITKT CRTINUIAT, tNda 1o entanto urm whinfo postivi na feMEnoTagso oo
FINVESHIMONTD 0O CUPAN MAEMSAINGS, Gt tAvc et nes Tinass e (Wro CrReImiirara uma VROFZAgHE CO8 ODAaqees «
LOMESUITIROMIIEZE G0 Sy,
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O resultigos obticay fovim cs seguintes

ATENTADOS WTC - CRUNCH-
Set/2001 Out2007/Mar2008 -

———= U T =
PARALELO DE 200 bps | INCREMENTAL ASSIMETRICO

8t
Ano | RUSSA-AGO/1598

(impacten) (impsctot] Hnpactuti} [impactot) OA CURVA (fenpaceo™)
ws A “24W% S10% 4% -487%
Avo | RUSSA-AGOpgss [TENTADDSWIC  CRUNCH: 1o 10 0E200bps | AN TAL
Papaciion limgscto) | (impsctoX) fipacion] CURVA [impoctot]
2024 1a0% 2.55% ST8% 4,46% ’ -483%

Nota 7 - Estado e Qutros Entes Puiblicos (Ativo)

A partin 0o exerekio de 2015, 0 Purdo de Permsoes Aberto Relonma Ermpresay ppuson § rEgesan no s A G oMot 10
AOpAICIE s COrtages (i Funtios de masstitherto 2AatGeen o Imotaiitio, consserants que (i o Fune o0 Simoes W
UOENTOIT IOUTON 0 gL A8 alyr o ¢ Aitigo 167 do Etatute dot Hurelicin Facals o i) Gue ra vatoneagle w Lot s 2e
titutos & utitizaso o valer de zotagan linnido eestim atvol
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O vl 00 1mposto reteo artonde o 31 do teroriDet de 2025 4 2 148 elton reflelion ra nditea di Qutros ativls - Sstaco o
OURTEE e PulAos (atd 31 o deremiis dib 2015 sstava classifradn r8 rubeigs (6 rpugtinpnboy < it neetos de cagstal o

pndadies do partipucan).

Nota 7 - Estado e Qutros Entes Publicos (Passivo)

400 rutIticl atcessntn o LeguIngS Socormpouio s 31 co gezemirg op 2025 & 31 op cezsmoro i 2024,

‘Descrigho 31-12-2026 31-12-2024
Estado (Credor) 600 503
7S Retido 136 ]
ASF 07 T
Totsl Estado e Outros Entes Pdblicay - Passive 824 627

Nota B - Acrescimos e Diferimentos

EStA TunNED dpresesita  teguiite decampancda orm 37 to Sezambine e 2025 ¢ 31 de dézembito de 2024

~ Acréscimos e Diferimaentos-Ativos
Descrido 31-12-2025 | 31-12-2024
Jures o Receber 27 60
Kick Backs 352 198
Actudrio 12
TOTAL 392 259
- Acrdscimos e Diferimentos-Passivas
Descrigso 3112-2025 | 31-12-2024
Avtitoria 1542 769
Actuano 3
TOTAL 1542 773

Nota 2 - Ganhos Liquidos dos Investimentos e Rendimentos Liquidos dos Investimentos

G O SEQUINLES SIenZAIN, POf CAtoQOn gO EvestimEnta, 03 Renditrsntos & Custos @ o5 Gantos ¢ Perdas réconhecicon

curaneopno 202%
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e
Ganhos ‘ , |
Rendimentos liquidos dos investimentos | MaisValia | Rendimentos | 31-12-2025 [31-12-2024
' Potencial : |
TRUloY B¢ divdd ) - - - 230 |
Depénitos . . 548 $4a8 w3
Desivation/Oparagaes canbian . . - - 'y
Unidades do Paticipagda 36 128 22¢ @263 43320 @3 970 |
TOTAL 36138 09 ga1 | a3wes|  ea7al
Pardas i
Goatos ¢ Ferdas Monos Valia Gastas 31-12-2025 31122024
- | Potencial | Realizada
Titwos de dica . . T -
Acghus . -
Deposiion - . - .
Darmraded/Opned( et 2ambsan . L) . 15
Urmtades dn fartiopag i V4 1m . 1as | o
o YOTAL 17¢ 1116 . 1290 389

Nota 10 = Contribuicoes

Durarte o ano 0o 2025 formm ANy onnos para 0 Funan, d ST 00 SO0, O montunte globul dn 100 55 qurss

tonforme se apresenta:
Descrigao 31-12-2025 @ 31-12-2024
(omMos Assocadas 463
Sartander Totta Seguros 19038 20776
AECON 81162 70593
TOTAL 100 665 90 768

Nata 11 - Pensoes, Capitais, e Prémins Unicos Vencidos

Fotarm pigirs BeNNBCs 10 valor di 32 55T eursd durinte o dwecitio. tl ceero discrirmunado to Tl abithe

Periodo Pensdes pagas
31.12.2025 32551
31122024 11452

Felatarine Comtas: Fickin tw Periced Ao Jloo i Ty



Nota 12 - Outras Despesas

As 0ut TS 0OSPESas Que totalaram 10 G778 eurts, no exetrico ce 202S Jpresintnm o soguinte Seenmposcio

Descrigio 31-12-2025 31-12-2024

Comissao Gestao: 2047 2195
Camissao Research 8 n
Outras Conssdes a3) (171
Comissdo Dypdsio 579 857
To) ASF 97 3
Actuitio 4523 4312
Comissoes s/Transacdes 43 19
Auditania 1542 2787
Despesas Bancinias 649 51
EMR . m
Impostos 183 145

TOTAL 10078 11190
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6. Certificacao Legal de Contas
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