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Relatério do Fundo Pensées Aberto Reforma Empresas

Enguadramento Macroeconémico

Economia Internacional

O ano de 2021 comegou com uma forte crenga na reflaglo da economia mundial, com o regresso &
normalidade propiciado pelas vacinas e vastos estimulos orgamentais a sustentarem a lese da
maioria dos investidores.

A vittria Democrata nas eleipdes parg o Senado na Gedrgia, no inicio do més de Janeiro, muito
contribuiram para esta narrativa. A oblengdo do controle do Senado permitiv, no decorrer do primairo
tnmestre, aprovar o0 "American Rescus Plan Act’, injetando 1.9 bilibes de dolares de estimulo
orgamental na economia none-amencana.

Durante este pariodo, o consenso de marcado acreditava numa manutencdo da polltica monetaria
acomodativa por um periodo longo, com a Reserva Federal a indicar que & sua taxa de juro diretora
ndo deveria sofrer alteragdes até

finais de 2023.

Apesar destes estimulos 0 mercado
acreditava que a evolugdo dos
precos do cabaz de bens e serviges
se manteria estavel, apontando o
consensa de mercado a um nivel de

2% para 2 inflagdo no consumidor no
fina! do quarto timesire

No que toca & pandemia © ano

comegou com muitas paises em modo de quarentena, mas o desenrolar da campanha de vacinagso
& a progressiva queda do numero de casos globals deram confianga que o mundo conseguiria
ultrapassar o iImpacto do Covid 19 rapidamente.

A descoberta da variante Delta do virus Covid19, no 2° trimestre, acabou por se ravelar um choque
para a narrativa vigente

Relato Financeiro referents ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
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Para além de um ritmo de transmiss3o multo Superior 4 estirpe ofiginal. a eficdcia das vacinas
revelou-se Inferior para esta mutagdo. Ainda assim, a j§ elevada laxa de Inoculagio na Europs &
Estados Unidos preveniram uma elevada taxa de hospitaiizacdo, como a que se havia registado em
finais de 2020 e inicio de 2021

Os constrangimentos provocados pelas medidas de contengdo para @ nova estirpe conduziram a
uma acelerac3o das pressdes inflacionistas a nivel global Ainda assim, os principais Bancos
Centrais transmifiam uma vis8o de transitoriedade do fendmeno, |ustificando a sua visdo com uma

aceleragdo da procura baseada na reabertura das econdmicas e recuperagio dos volumes face a
2020

Neste periodo, no entanlo, a Reserva Federal norie-americana deu o primeiro sinal que poderia

reverter 3 sua politica expansionista, indicando na sus reunido de Junho duas subidas de taxa em
2023

Nao fol preciso esperar muito pars que o mescado incorporasse éxpecialivas mais agressivas de
normalizac3o monetana, comegando a preocupar-se com as pressbes inflacionistas que se
manifestam por todo o planeta. Com a subida dos custos energéticas no tercelro trimestre, com o gas

natural europey a triplicar no periodo, rapdamente 0s investidores incorporaram uma subida de taxas
de juro em 2022,

Para além da necessidade de uma Intervencdo de varios estados para estabilizar os preges
energéticos, pela primeira vez, na sua reunido de Selembro, 8 Reserva Federal indicou uma subida
- 2020 2027e e 1axas para 2022, reforcando & visdo do mercado, @

PIB EUA —3;10% 540% Introduzindo dividas claras na narrativa  de
inflacao ELUN {200 4 500, wansitoriedade das pressfes inflacionistas.

PIB Zona Euro -6,40% 5,20%

nflacho Zona Euro 0.30% 2604 A entada no quaro trimestre: rouxe uma gceleragdo
— - desta inversdio de politicas monetarias No espago de

3 a

P8 Portugal 8.40% 4.50% semanas, foi anunciada uma reducdo progressiva das
PIB Espanha -10.80% 4.80% comoras de Obrigagdes do Tesouro e duplicado o fitmo
PIB China 2,20% 8,00% da mesma, para que o més de Margo de 2022 marque o
R — fim do programa de compras exiraordindrio Ism;ado am
Santandter Totta, A, Bioomberg. (¢} Variagdes 2020 Na Otima reunido de 2021 os governados da

Sa0dls entimadas. Reserva Federal dos EUA considemram que o atual

contexto macroecondmico requer uma remogdo rapida das compras de titulos do tesouro € 3 subidas
de taxa em 2022

Neste periodo oulra nuvem de incerieza alingiu & economia global: A variante Omicrom do Covid19.
Ainda mals transmissivel que a Della, esta estirpe conduziu a novas restrigbes em multiplos pafses,
obrigando os invesiidores a contemplarem a pandemia como um risco relevante pars as suas
projegdes para o ano de 2022,

Relato Financeiro referente ao exercicio findo em 31 de dazembro do‘2021
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Assim, frulo da evolugdo ridpida das suas projegdes de crescimento e Inflag3o, a Reserva Federal
concentrou as atengdes em 2021, No entanto diverses Bancos Centrais mundials, especialmante de
paises amergentes, onde o fenémeno da inflagdo ¢ recorrente @ tem elevado peso na qualidade de
vida das popuiagtes, iniciaram sublidas agressivas de taxa de juro e retirada de estimulos

O Banco Central Europeu fentou, no decorrer dos doze meses, demonstrar as diferencas claras,
especialmente 30 nivel do mercado laboral, que existem entre a8 economia do continente europeu @
os Estados Unidos da América. A taxa de panticipacio da forga laboral europeia manteve-sa proxima
das niveis de 2019 e nio existem subidas de ordenados como as verificadas na América do Norte, o
que ndo provoca uma segunda derivada de pressao sobre a sua politica como no caso americano

Alnda assim, na reunido de Dezembro, o BCE anunciou o fim da ajuda exiraordindna de combate a

pandemia em Margo de 2022

Na pralica o Banco Central, Erolucd o tas e et Aziosustas -
: [(Forde MW

reverfey @ sBua politica

monetana para o5 estimulos

que se encontravam em vigor sy

em Dezembro de 2018, psf W

O ano de 2021 ficou marcado _ _

pola agitaclo nos MerCados e
financeiros. Ao contrario dos
ultimos cince anos, que sa e
caractarizaram ‘por S _,‘\Vp \
movimentos  uniformes  de .“1«_ + m‘f} \
subida ou descita nas l
diferantes classes de ativos,

2021 trouxe uma nova realidade, com a grande maioria de allvos de laxa de |uro a registarem
performances negslivas e classes de malor risco, como as agdes, a apreciaram de forma

Perante este contexto, a cissse de ativos que methor comportamento revelou no decorrer de 2021
foram as agbes de mercados desenvolvidos. Com uma subida de 28.7%, o S&P 500 mais do que
duplicou face ao minimo de margo 2020. Em sentido aposto, a répida invers3o de expetativas de
politica monetaria conduziu as cbngagdes do tesouro mundial a perdas de -2,5% nos EUA & -34%
na Europa

A

Relato Financeiro referenta ao exercicio findo em 31 de dezambrao de 2021
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Economia Portuguesa

A eficacia e ades3o & vacinagdo permitiv uma redugdo clara nimero de 6bilos no territdrio nacional.
Com uma taxa de vacinagio em redor de 20% e apesar do nimero de noves cascs de infagao por
Covid19 ser, no final de 2021, 3 vezes superior face ao periode homologo, 0 nimero de dbitos didrios
era Inferior em 70%.

Face a esie cendrio, as restrighes & mobilidade nos Oltimos meses de 2021 eram inferiores face a0
registado no mesmo periodo de 2020, suportando a lendéncia de recuperagdo da atlvidade
econdmica durante o Gltimo trimestre de 2021 e contrariando desaceleracdes mals pronunciadas
registadas no norte da Europa e Estados Unidos da América,

No ano de 2021 a economia portuguesa tera crescido cerca de 4,5%, com os contributos positivos do
consumo privado & do investimento, parciaimente anulados pelo contributo negativo das exportagdes
liquidas, num ano em que o tunsmo ainda nao recuperou plenamente.

A medida que a Pandemia da lugar 3 um contaxto Endémico, embora envolto num contexto de
elevada incerleza, 3 atividade econdmica devera prossegulr em rtmos malis estdveis (sem o iImpacto
de potenciais confinamentos) convergindo para o padrlo natural de crescimento tnmestral em redor
de 0,6%. O nivel de Produto Internc Bruto alcancado em finais de 2019 devera ser alcangado no
tercelro trimestre de 2022, O efeilo transporte de crescimento do quarto {rimestre de 2020, face a
média observada, tera tido contributo de dois tergos para o crescimento de 2021, ao qual acresce um
crescimento adicional de 1,8% produzido a0 longo do ano de 2021,

Politica de investimento

A carteira de valorés do Fundo sera constituida em obedidncia a critérios de seguranca, rendibiiidade
e liquidez e deia fardo parte um conjunto diversificado de aplicagbes, designadamente, agdes,
obrigagbes diversas, oulros instrumantos representativos de dlvida, participagbes em instituicdes de
investimento coletivo, depdsitos bancancs, outras ativos da natureza monelarnia e tarrenos e edilicios
inscritos no registo oredial como integrantes do Fundo.

A politica de investimento do Fundo serd orientada por criérios de diversificagdo de risco e
rentabllidade, podendo a Sociedade Gestora optar por uma politica mais ou menos conservadora,
aumentando ou diminuindo 8 exposiclo a agdes ou a obrigacdes, de acordo com 3s suUas
expectativas sobre a evolugdo dos mercados.

Em regra, as aplicagdes do fundo serdo realizadas com mador incidéncia em obrigagbes (40% a 75%
do VLGF do fundo), 1ando a Sociedade Gestora como cbjelivo selecionar os emitentes de acordo

com certes padrdes de risco.
Relato Financeira referente ao exercicio findo em 31 de derembro de 2021
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No maximo 50% do valor do Fundo poders ser aplicado em agdes, Fundos de Agdes, Fuluros,
nomeadamente sobre agdes ou Indices de agdes e warrants autdnomos, multo emborm, am média, o
mvestimento nestes ativos se situe nos 20%

De forma acessdria, o Fundo investird em meios liquidos, como numerdrio, depdsitos e papel
comercial até @0 limite de 15% |

O Fundo Investira essencialmente em ativos denominados em Euros, sendo que as aplicagbes
exprassas em cutras meedas niio poderao representar mais de 20%.

O Fundo poderd Investir até 10% do valor em unidades de participagdo de fundos de investimento
imobiligrio, incluindo fundos getidos por socledades em refacdo de dominio ou de grupo com a
sociedade gestora

As aplicacdes em tefrenos e edificios, créditos decorrentes de empréstimos hipotecarios, acdes de
sociedades imobllidrias e unidades de pariicipagdo em fundos de investimento imobiliario, nao
poderso representar mais de 30% do patnmaénio do Fundo

Os terrencs e edificios detides pelo fundo ndo podem ser de expioragao industrial nem ler uma
vocagdo de tal forma especifica que torne dificil sua venda pelo Fundo

No final do periodo em andlise, o Fundo de Pensbes Aberto Reforma Empresa, tal como definido na
sua politica da investimento & ¢om o objetivo de apresentar uma carteira conservadora, apresentava
uma carteira diversificada, composta por Obrigagbes de Taxa Indexada e de Taxa Fixa (cerca de
59,20% do total dos ativos do Fundo), Imobiliario (indicativamente, cerca de 1,91% do Fundo), e por
uma componente de maior risco (classe acionista com exposicdo ad mercado europey @ nore-
americano) que rapresentava, indicativamente, 20,55% da caneira, sendo o restanle COMposto por
disponibilidades e outros alivos.

Benchmark

Na gestdo do Fundo, a Sociedade Geslora ndo utilizou nenhum pardmetro de referéncia, conforme
definido no Regulamento de Gestao do Fundo

vol d materiai ue o0 Fundo se e

« Risco de Rendimento:
- O Fundo n8o aprasenta garantia de rendibilidade;
« O fundo es1a sujeito 20 risco associada aos alivas que integram a8 sua cartelra, variando o
seu valor em fung3o dessa facto. O Fundo esta sujeito, na sua componente cbrigacionista,

K

Relato Financowo referante ao exercicko findo em 31 de dezembro de 2021
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a0 nsco de taxa de juro de curto ¢ de longe prazo, Adicionalmente o fundo esls sujeito ao
risco de crédito e financelro.

* Risco de Credito
« Como nsco de crédito entende-se a capacidade financera dos emitantes das obngagdes
que Integram o palrimonioc do Fundo para satisfazer os compromissos financeiros dal
decorrentes.
» Risco de Taxa de Juro:
- Os precos das obrigagdes que Integram a cartera do fundo vanam em sentido cantrano ao
da variagdo das taxas de juro. Desta forma, caso e verifigue uma subida das laxas de juro,
05 pregos das obrigagdes detidas pelo fundo sofrerdo uma desvalorizagdo € o valor do
Fundo registard uma diminwigao, tendo no entanto um efeito positivo na remuneragso do
rainvestimento do cupdo, Inversamente, uma descida das taxas de juro determinara uma
valonzacao das obrigagbes e consequentemente do Fundo.

« Risco Financeiro
« Como risco firanceito entende-se. risco de variago de pregos dos ativos que compdem a
cartelra; risco de variagso das l@mms de juro de curio prazo ou de longo prazo que se traduz
em nsco de reinvestimento dos fundos em cada momento aplicados, risco de Muluacdes
cambiais, que se Wraduz em alleragdes no valor das posigdes em moeda estrangeira,
quando convertidas em surocs.

+ Risco Liguidez
- Entenda-sa como lquidez ndo o nivel de cash que os fundos devem ter, mas sim a
capacidade do Fundo em vander os activos que detém em carleira de uma forma célere @
com o minimo impacto matenat

* Risco Fiscal
- Uma alteragdo adversa do regime fiscal poderd diminuir 8 remuneragdo potencial dos
activos fundo
* Risco de conflitos de Interesse

- O Fundo podera adquinr emissGes de enlidades que fazem pare do mesmo grupo
econtmico da Socledade Gesloma. o qual tem o Banco Santander como entidade
daminante,

Gestio dos riscos e o

A gestio dos riscos estd sob primeira responsabiidade da Administracao da Santander Pensbes &

quem compete a definigdo da estratégia e do perfil de risco adequado. A aplicagdo concreta da

esiratégia definida e a manutencdo da atividade dentro do perfil de risco, competem a diversas areas

e a lodos os nivels da estrutura, tanto numa perspetiva global como dentro de cads area de
alividade.

Relato Financeko referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
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Foram aprovados em Comité de Riscos da Santander Pensdes os sequintes manuais: Manual de
Controlo de Crédito, Manual de Controlo de Riscos de Mercado e Performances, Manual de Controlo
de Risco Operacional, onde est3o descrilos 0s mélodos para mensurar 05 diferentes tipes de nscos,
nomeadamente ¢s seguintes:

Risco de Liquidez — E analisada a posicao dos atives dos fundos distribuidos por classe de ativos,
ordenadas por critdérios de fiquidez, incorporando 3 Informagdo sobre os alivos néo liquides da
carteira de acordo com o procedimento de controlo da liquidez das carteiras

Performance & Benchmarking — E analisada a rendibilidade do Fundo e respetiva comparagdo com a
CONCOMEncsa

Risco de Crédito ~ Estabelecimento e seguimento dos imites de crédito por contraparte, assim como
do rating médio da carteira. S80 acompanhados eventuais excessos e definidas medidas correlivas,
assim como a concentragio do patriménio por tipo de atives.

Risco de Mercado - E reportado 6 acréscimo de perda potencial méximo por uso de derivados nos
fundos mabilidrios vigiando por que todos os valores estejam dentro dos limites definidos e limites
legais. E igualmenta reporiada e seguida a evolugdo da modified duration do fundo.

Risco Operacional - Analise do nimero de arros mensats e do impacto em custos devido @ erros
operacionais.

Risco Regulamentar - S80 reportados eventuals axcesses e medidas de regularizagat, assim como

2 sintese de cumprimento das diversas obrigacfes legais @ regulamentsres que sdo acompanhadas
detalhadamente no Comité da Compliance.

Relato Financeiro referente 2o exarcicio findo am 31 de dezambro da 2021
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Performance

A rendibilidade e o nsco do Fundo, nos Ulitimes 11 ancs, foi a seguinte:

Classe de
Ano | Rendibilidade | Risco®
Risco
2010 3.93% 349% 3
2011 253% | 627% 4
2012 8.13% 3.89% 3
2013 8,00% 3,54% 3
2014 5,92% 4.50% 3
2015 2.22% 523% 4
2016 2.51% 412% 3
2017 1,65% 1.90% 2
2018 247% 3,18% 3
2010 575% |228% | 3
2020 185% 5,57% 4
2021 342% 3.33% 3
Fonte: APFIPP ¢ SAM SCGOIC

Nota: As rendibilidades divuigadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de
rendibilidade fulura, porque o valor das unidades de participag¢io pode aumentar ou diminuir em
fungéo do Indicador de Risco que varia entre 1 {risco minimo) & 7 (AsSco maximo).

Elevado Risco

Remuneraclo

POLANCANMSN MaSs ML
) 7

Nos (itimos 3 anos:

« Nao houve alteragdes significativas 20 nivel dos custos suportados pelo Fundo
nomeadamenta custos de transagdo, taxa de supervisdo e custos com o Revisor Oficial de
Contas;

« O fundo passou a suportar comissdes de manutengso de saldos de conta desde 0 més de
Agosto 2020,

Relato Financeiro referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 /
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Evolugio dos ativos sob gestao
O valor otal da carteira do Fundo, & data de 31 de dezembyo de 2021, era de 867 S567€,

Valor da quota-parte do Fundo afeta

O valor total da caneaira do Fundo @ afeto & Tolta Urbe — Empresa de Administrag8o e Construgao,
S A em 38.42% & Santander Totta Seguros - Companhia de Seguros Vida, SA em 4462% e a
Aegon Santander Portugal Vida, SA em 15,96%

Valor atual das responsabilidades passadas

O valor atual das responsabiiidades passadas oblidas pelo cendrio de financiamento era de 153 800€
por parte da Totta Urbe — Empresa de Administragao & Construgao, S.A

Nivel de cobertura das responsabilidades passadas

O nivel de cobertura das responsabilidades passadas identificadas no ponto anterior era de 222% por
parte da Totta Urbe - Empresa de Administragso e Construgio, SA

Eventos Relevantes

Impactos na &rea de negécio dos Organismos de Investimento Coletivo - Declaragdo do
Estado de Pandemia COVID 18 e Estado de Emergéncia em Portugal

1) Ativagiio do Plano de Contingéncia

O Plano de confinuidade de Negodcio que 8 SAM SGOIC manteve-se ativo durante parte do ano
2021, tendo s entidade gestora terminado o ano com todos os seus colaboradores em situagdo de
taietrabalho

Em face da delerinragdo da situagao pandémica e das novas orientaglies do Governo (com o
aumento dos casos de covid-19, tormou-se obrigatdrio o recurso &o teletrabaihe a partir de 25 de
Dezembro de 2027 - RCM n* 181- A/2021 de 21 de Dezembro de 2021, publicada em Diano da
Replblica de 23/12/2021, qua alterou 85 medidas excecionais e temporarias relativas 8 pandemia da
doenca COVID -19), a SAM manteve todos os colaboradares no ragime de teletrabatho a partir dessa
dala, situagdo que se prolongara até novas instrugdes das auloridades governamentais

Mantendo-se 0 cenaro de alguma instabil:dade na situacdo pandemica do pais, 2o longe de lado o /
ano, a Sociedade Gestora fol sucessivamente sdaplando o plano de regressoftetomo dos .
colsboradores as instalagGes fisicas, implementando o regime de leletrabalho total ou parcial de

' 4
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forma aiternada, para dar cumprimento a5 orienfagdes para o recurso ao leletrabalho, tendo em
conta que o normalivo vigents, em cada data.

A declaracdo do estado de pandemia constfulu um teste & robustez do modejo de controlo interno
implementado, quer ao nivel de procedimentos, COmM as necessanas adaplacdes de alguns processos
de forma a garantir o nivel de efetividade esperado para o perfil de risco da entidade Gestora, quer
80 nivel das respostas a providenciar a clientes, entidades reguladores & acionista, e em face de
auséncia de incidéncias relavantes, conclul-se que o modelo se revelou robusto em face de situagies
exiremas ndo antenormente testadas.

2) Impacto nas Demonstragdes Financeiras

O Conselho de Administragdo da Sociedade Gestora continuarda @ acompanhar & evolugao da
situagdo econdmica nacional e internacionsl € o0s seus eleilos nos mercados financeiros,
considerando que as aluals cirounstancias decorrentes da pandemia ndo tem impactos significativos
nas Demonstragies Financeiras do Fundo.

3) Reconsideragio da Continuidade
O Conselho de Administracio da Sociedade Gesiora confinuaré 3 acompanhar a evolugdo da
situacao econdmica nacional e internacional ¢ os seus efellos nos metcados financeiros,

considerando que as aluais circunsiancias decorrentes da pandemia néo colocam em causa a
continuidade das operagdes do Fundo.

Lisboa, 31 de Janeiro de 2022
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DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE

DEZEMBRO DE 2021

DEMONSTRACAD DA POSICAD FINANCEIRA

2021-12-31

2020-12-31

ACTVD

Investimentes
Tesranos e edificios
5 |Instrementos de copital g unidados de participagio
5 [Titvios de divida Phblica
Outros titulos de diviga
Empréstimos concedidos
Numerdtio, depdsitos em inst, crédito e spl. MMI
Outras dplicacses
Qutros activos
Duvedores
Entidade gestora
7  [Estado e outros entes piblicos

Depositirios

Associndos

Participantes ¢ benefidinios

Outras antidades
8 |Acréscimos e diferimentos
TOTAL ACTIVOS

213 991,38
BN

PL RS

221953

352,45

Srens:
2554750

1921093

2IR798

5 080,30
38841

882 917,96

789 365,77

PASSIVD
Credores
Entidade gestora
Estade e outros entes publicos
Depositdrios
[ Agenclados
Participantes ¢ beneficidrios
Outriss antidades
Acréicimos € difedimentos
[TOTAL PASSIVO

o3 2a
oLs

5525

7759
nea Rl

Lt

2 390,58

1313,00

|VALOR DO FUNDO

867567,37 | 7BBOB2.77 |

[VALOR DA UNIDADE DE PARTICIPACAO

|

12,9580

]

125203 |
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Il - DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS DO FUNDO DE PENSOES ABERTO REFORMA
EMPRESAS REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

Relato Financeiro referente ao exercicio findo am 31 de dezembro de 2021
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Fundo do Pensdes Aberto Reforma Empresas

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS DO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

DEMONSTRACAQ DE RESULTADOS 2021-12-31 2020-12-31
10 |ContribuigGes 65 40698 50 890,40
11  |Pensdes, capltals e prémios dnicos vencldos je 8188 1524963
4 Ganhos Higuidos dos Invastimentos 15330,56 18986,10
9  |Rendimantos liquldos dos (nvestimentos 208450 293198
Outros rendimentos e ganhos
12 |Outras despesas 1 694,52 5 399,98
Resultado lguido 79 484,60 48 150,87

Relato Financeiro referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
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IV - DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DO FUNDO DE PENSOES ABERTO
REFORMA EMPRESAS REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE
2021

Relato Financeiro referante ao exetuloio findo am 31 de dezembro da 2021 (
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Fundo de Penstes Aberto Reforma Empresas

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO

DE 2021
Nues DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA 00 2000
Fluxo de caixa daw sctividade oporaaionads
Coutithuics
Conrrdrunoos dis smuzabn 3 ) S5 5R
Cerdatsaion i peaticspean s Insssfictinos 1 T
Letta ey ismd o
Texalice, Eapuisss ¢ prestion umcos venodiv
Tendics s (150 (452040
1o Saticoss prars dpnsgdi do supndas vatalicus
Foapstaas venesthe (etmigion/ Vinomestin)
Teaneicrinonm '
Viasestpon brcrentes 2o pragsenenii de pensdes e ol v mnne
Pedrunm de wapinm de eiwenr de snvaliches ywe morte
TondestsmmengOnn conmiines de segwrim commmatmlin pebi Rindie
Partzmrpacho mo combtadons dis contratas de sepmroemsthibor oo o fando
Wexrmbolsos foen dar simagion Tugshmme provntas
Diesoiliigdis o cxvensis de Saancizreing
Komunceagivs
Homuiwesios de jestin (1033 (1 &5
Howmmeragies de depiasit v panits o jeulin a0 o
Oucens sombrsenris & ganlios
Ontrs oo 453 (10455
Muxo de eaina liquido dax sctividtades opeeaciunaiel 48 206 2w
Prasos de cxixa dax activodade de imvessimenn
Wovchamenton
Alinagden/remmbrdut dis ) (00
Retiademeniiim dim scesTrntin s 2
agasmenivn _
Agataigalh de pestiimctiion o153 (16577
| m&w-—w. 1) (251)
\ A i COM LIV (MIETON
Py e i liquido ax sctividadey de ineestimmio] G971 | (15859) |
Varisgies do caina ¢ seus cquivalemes 8495 Tz
Iifeiton de altemngies de roa de cimbin He @
Caixa 1o inicio do periodo de repore [ | nss |
L S L -1 L T T L — L Bu | 11
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V. NOTAS A DEMONSTRAGCAO DA POSICAO FINANCEIRA E A DEMONSTRACAO DE
RESULTADOS REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

.

Relalo Financeio referante ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
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V - NOTAS A DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA E A DEMONSTRAGAO DE
RESULTADOS REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

1 - ldentificagdo do Fundo, Associado(s), Adesdes Coletivas e Entidade(s) Gestora(s)

O Fundo de Pensdes Aberto Reforma Empresa, adiante designado por Fundo, foi constituldo
em 5 de novembro de 1996 e tem como Sociedade Gestora o Santander Pensdes — Sociedade
Gestora de Fundes de Pensdes, SA

O Fundo & aberto, com duragfo indeterminada e € exclusivamente afeto a realizagdo de
planos de pensdes e ao qual apenas & permilida a adesdo coletiva.

Aluaimente as adesdas coletivas em wigor s8o: Totta Urbe - Empresa de Administragdo e
Construcdo, SA, Santander Totta Seguros — Companhia de Seguros de Vida, SA. Aegon
Santlander Portugal Vida - Companhia de Segures de Vida, S A e Aegon Santander Portugal
N3o Vida - Companhia de Seguros, SA, cujas condighes passamos a descrever
resumidaments de seguida

M (o} Plano de Pensles desias wgumdoras encontra-se comubstanciado no
Acordo Coletivo de Trabalho (ACT) do setor segurador no BTE n®21, 8 de junho 2020
que vem revogar & alterar o Contrato Coletivo de Trabatho (CCT) da stividade
saguradora publicada no Boletim de Trabalho e Emprego (BTE)- 1* Séfie — n®2 15 de
janeiro 2013. As aiteragfes introduzidas pelo novo ACT foram incorporadas no contrato
de adesio colectiva durante ¢ ano 2021
e Totta Urbe: O Plano de PensBes Tolta Urbe nfo se encontra consubstanciado em
nenhum contrato coletivo. Este Plano de Pensdes ndp prevé contribuigbes dos
participantes. Ao abrigo deste Plano sdo alribuidas, a generalidade dos celaboradores
no ativo, pensbes de reforma por velhice. As principais regras que regem o Fundo s30 as
sequintes.

- Elegibilidade: a) Todos os colashoradores que, & data da constituicdo do Fundo, se

enconiravam no ativo do quadro de pessoal da Totta Urbe e que se reformem ao

servico da Totla Urbe e b) Beneficidrics que, até ao presente, adquiram ja o direito a

uma pensao a cargo do Fundo

- Salano pensionavel Salario final 4 data de reforma ou & mais alta qualificagdo

atingida;

- Tempo de-sewico pensiondvei. NGmero completo de anos & meses ao sefvigo da

empresa até A data de reforma,

- ldade normal de reforma: Idade legal de reforma eslipulada pela Seguranga Social

Relalo Financeno referente ac exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
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Fundo de Pansbes Aberio Reforma Empresas
2 - Alteracdes ocorridas ao plano

No exercicio de 2015 foram formalizadas alieragées as adesdes colstivas por parte do
associado Tolta Urbe (nomeadamenie no que respeita & especificacdo do universo dos
trabalhadores abrangidos pelo plano de pensdes) e do associado Tolta Seguros siravés da
afteragio intagral ao contrato de adesdo coleliva, tendo por base as alteragdes ao CCT da
atividade seguradara publicado no BTE n°2 de 15 de janeiro de 2012, que prevé a atribuigao
de uma contribuiclo inicial aos Wrabalhadares no ativo & 1 de janeiro de 2012 que estavam
abrangidos pelo anterior CCT.

Durante o exercicio de 2021 foram efetuadas as alteragbes nas Adesdes Coletivas ao Fundo

no ACT dos Segums. publiceda no BTE n"21, 8 de junho 2020,

3 - Politicas Contabilisticas utilizadas na preparagdo das Demonstragdes Financeiras

A contabilizago dos valores do Fundo de Pensdes observa 0 disposto na Noma
Regulamentar n.°12/85 - R de 6 de julho de 1995 da Autoridade de Supervisio de Sequros &
Fundos de Pensdes com as alteragdes introduzidas pelas Normas Regulamentares 1272002 -
R de 7 de maio de 2002. 8/2002 - R d& 7 de maio de 2002, 10/2002 - R de 7 de maio de 2002
e 7/2007 - R de 17 de maio de 2007, as quais prevéem os principios contabilisticos, dentre 0s
quais se destacam os seguintes.

» Os valores contabilizados em Acréscimos e Decréscimos 20 valor do Fundo
corespondem &s operagdes verificadas no periodo que decorre entre duas datas
aniversaras consecullvas, que correspondem a 31 de dezembro de cada ano;

« Os saldos das contas de Acréscimos e Decréscimos ao valor do Fundo s8o transferidos
para a conta Valor do Fundo na data aniversaria;

« As contribuicbes a contabilizar na respeliva conta de Acréscimos so valor do Fundo
devem ser as efetivamente recebidas:

o Os juros de titulos de rendimento fixo adquiridos, mas ndo recebidos, s8o especializados
a cada fecho de carteira;

« NB&o sBo contabilizados como rendimentos os Juros cujo recebimento seja considerado
duvidoso, assim como quaisquer juros A vencikios cujo pagamenio se encontre
sSUSpenso,

* A contabiiizagho dos ganhos e perdas resuftantes da alienacdo ou reemboiso ou da
avaliagdo das aplicagdes ¢ efetuada pela diféerenga entre o produto da vends do
investimento ou da sua cotaglo, & o valor pelo qual se encontra contabilizado. Estas
operagdes so registadas nas rubricas Acréscimos ¢ Decréscimos ao valor do Fundo, 2

« Para efeilos da determinagdo do custo dos titulos vendidas ¢ utilizado o critério Custo /
médio ponderado. '

Relato Financelro referente so exarcicio findo em 31 da dezembro de 2021 ]
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Carteira de titulos
As compras de titulos s3o registadas na data da transa¢do, peifo valor efelivo de aquisiGao,

A avaliagdo dos-ativos que compdem o palriménio do Fundo respeila o pievisto na Norma
Regulamentar n,® 92007 - R de 28 de junho de 2007, emitida peia Autoridade de Supervislo
de Seguros e Fundos de Pensfes, a qual estabelece o0s critérios valorimétricos ou de avaliagdo
dos refendos ativas:

mmm s30 avallados tendo por basa o respelivo prego de mercado, conespondeme
{a) 4 cotagao de fecho ou a0 prego de referéncia divuigado pels instituigdo gestora do mercado
financeiro em que se encontrem admitides & negociagao ou (b) & colagao de fecho do mercado
que apresante maior liqukiez caso estejam admitidos em mais do que uma bolsa de valores ou
mercado regulamentar. Caso estes ativos ndo tenham sido transacionados por periodo de 30
dias, apraesentem reduzida liquidez. ou cujas condicGes economicas se tenham altérado desde
& ultima transagdo efeluada, sio equiparados a ativos ndo admilidos a cotagho, sendo
avaliados como se descreve de seguida,

M_@gmm sdo avarndos pela apllcaﬁo da segulnta sequéncia de pnoﬁdades
{e) o valor das cfentas de compra difundidas para 0 mercado por meics de Informagfio
especializados, caso essas ofertas sejam representativas, (b) metodologias baseadas na
informagSo disponivel relativamente a pregos de mercado de ativos cujos fluxos financeiros
subjacentes sejam similares, que tenham risco de crédito semelhante, sejam orjundos do
mesmo sector econémico e da mesma zona geografica e que produzam resultados
semaihanias perante mudancas nas condigfes de mercado e (c) modelos de avaliagdo
universalmenie aceiles nos mercados financeires, baseados na analise fundamenta! e na
metodologia do desconto dos fluxos linanceiros subjacentes,

que no enlender da Sociedade Gestora melhor reflita o seu presumivel valor de realizagdo.
Essa cotagho sera procurada em sislemas inlemacionais de informagao de cotagdes tais como
o Financial Times, a Bloomberg, a8 Reuters ou outros que ssjam considerados cradiveis pela
Saciedade Gestora. Alemativamente, a colagdo pode ser obtida junto de market makars da
ascolha da Saciedade Gestora.

Relato Financeira referente ao exercicio findo em 31 de dezembro ge 2021
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Operagdes com contratos de “Futuros”

As posicdes abertas em contratos de futuros 30 valorizadas periodicamente com base nas
cotagdes de mercado, sendo os (ucres e prejuizos, realzados ou potencials, reconhecidos
como proveils au custo nas rubticas "Ganhos ou Perdas em operages financeiras”™
A margem inicial  regisinda na rubtica “Outras contas de devedores” Os ajustamantos de
cotagdes sdo registados dianamente em contas de acréscimos e diferimentos do ativo ou do
passivo e transfendos no dia seguinte para a conta de depdsios a ordem associads.

Operacdes em moeds estrangeira

Os ativos em moeda estrangeira sdo convertidos em Euros com base no cambio indicativo
divuigado pelo Banco de Porlugal na data de encerramento do bslango, sendo os ganhas e
perdas resultantes da reavaliagio cambial registados como proveilos e custes do exercicio,
respetivaments

4 - Regime Fiscal

Em sade de IRC
Os rendimentos de Fundos de PensBes s30 isentos de IRC e Imposto municipal sobre

transagdes, conforma definido pelo At *16 " do Estatuto dos Beneflicios th Nas situagles
em que ocorre retengao na fonta da IRC, as entidades isantas devemn

- Tratando-se de operagdes de compra e venda de obrigaghes, devem ser registadas
individualmente, operacdo a operagio, numa conta comrente com o Estado, em que se releve a
débito o imposto retido na fonle por terceircs sobre o5 juros decorridos das obrigagdes
adquiridas e a crédilo o Imposto retido pela entidade isenta sobre os jures decorridos das
obrigagdes alienadas. O saldo desta conta serd regularizado trimestraimente madiante a sua
entrega a0 Estado, quando credor, ou compensado, quando devedor, nas entregas do imposto
relido a efetuar pela entidade 1senla nos periodos subsequentes;

- Tratando-se de IRC relativo 8 Unidades de ParticipacBo em Fundos de Investimento
Mobilidrio, a entidade isenta deve registar em rubrica propria, a débito, o valor do Imposto
correspondenta ao nimero de Unidades de Participagdo detidas, por contrapartida da rubrica
Raceitas de avallag®o e alienaglo de aphcagdes, O saldo 2 débito serd reguiarizado agquando
do pagamento dos rendimentos respeitantes a estas Unidades de Panticipagao.

Em sede da VA
- Juras e outras operagdes financeiras — iseng3o nos termos n.*27 do artigo 9.° do CIVA.

- Dividendos — N3o tributados,

A
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Em sede de Imposto de Seio

- As comissdes de gestdc e de depdsito pagas pelos Fundos de Pensdes passaram a estar
sujeltas a imposto de selo (Verba 17.3.4 da TGIS) a taxa de 4%, ns sequéncia da entrada em
vigor da Lei n® 7-A/2016, de 30 de Margo (OE 2016)

5 - Inventario de Investimentos

A careira do Fundo apresenta em 31 de dezembro de 2021 um total de 839 185 euros. Os
quais ndo incorporavam o valor dos juros decorridos referentes a titules de divida no valor de

94 euros.

A cartelra de investimentos em ativos decompbe-se da seguinte forma:

Progo do Mak Menos | Valorda | Juros
Dnseriviv dos Shvs squisicio | vetas | Vallas | cantelrs |corridos
Tifuloa d3 divids
Outros Dhaos ge Divita
| BTPR 09 01ONE2 - (T0008I7T44e swes| | 25 108 4
‘rmmmaam 15838 . @) 398 e
instrumentos de captal o nidades de participscic
Pundas wesismanio Mobaians
Larmignac Secunits « FRODIDIANN 20 508 129 . 2837y
Gicupama Entuptises - FRO0ILGHIOS or2w aos)ﬂ 81954
CAN INDEX ASTRAGEY « FRT01 1810023 e " 37,563
| WICTET TR - AGORAE - LUTOT 1882532 12 307 nesnl 1
| BGF EURQ SHORT DUR - L00N252)310 54778 50 53483
ALLUNZ SNMNCO 81T - LLO25I95597 22524 o 1
JPMORGAN EU GOV BOND « LUDII4TEA0 Iz ROy T2
SLUEBAY INVEST G € - LUOSSSIN 11 15 40h G5y - ed8E
Pasies Ewo Shon T - LUDSIST21 781 4 850 4 04 002
| LYXORERT BORWIC FT - FROCOTTS4ISE 33 48+ 0037 a140%
! Ly ETF 540 500 - LUISRATONSTA T4 509 w94 "0 4e7
AMUND| ETF EURG GTOX - LUTES1047238 207185 & 507 33 320
UBS ETF DAGLYS EUR « LUOOBDEIN 1 25 67 444 (22 gg a1y
Noroes Low Dur € - LU1094214033 4% 540 {300y a2
762206 | 44535 A 707 383
Fundas o Metineitus Imobldno
[ enppe—— 16288 23 1R 609
16 356 Es) - 16 603
Total Instrumentos de caoital e uridsdes dn partoiclo TrRET | easn ma1m| s et
TOTAL CARTEIRA DE TITULOS DOA100 |  <atd @7s3  sa9 e 2

O valor aprasentado correspondente s mais e menos valias potenciais dos titules em carteira
@ respeitam a diferenca entre o valor de cotagio a 31 de dezembro de 2021 e

a) o valor pelo qual se encontrava contabilizado & data de 31 de dezembro de 2020 (valor
de cotagao do ano anlerior), no caso de titulos jd detidos no ano entarior ou;
b) o respetivo valor de aquisigao, no caso de titulos adquiridos durante o periodo de 2021

Refato Financeiro referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
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6 - Riscos associados a carteira de Investimentos

* Risco de Rendimento
- O Fundo néo apresenta garantia de rendibisdade,
- O Fundo esta sujeito a0 risco associado aos alivos que integram a sua caneira, variando o
seu valor em fung3o desse facto, O Fundo £sa sujeito, na sua compaonente obrigacionista,

a0 risco de laxa de juro de curto @ de longo prazo, Adicionalmente o Fundo esta sujelto ac
risco de crédio e financero.

* Risco do Crédito
- Como risco de crédito entende-se a capacidade financeira dos emilentes das obrigacgdes
que integram o patriménio do Fundo para satisfazer os compromissos financeiros dal
decorrentes,

* Risco de Taxa de Juro
- Os pregos das obrigagdes que integram a carteira do fundo variam em sentido contrario so
da vanagao das taxas de jurp. Desta forma, caso se verifiqgue uma subida das taxas de juro,
os precos das obrigagdes detidas pelo fundo sofrerdo uma desvalorizagdo e o valor do
Fundo registara uma diminuigdo, tendo no entanto um efeito positivo na remuneracao do
reinvestimento do cupdo. Inversamente, uma descida nas faxas de |uro delerminard uma
valonzagao das obrigagbes @ consequentemente do Fundo.

* Risco Financeiro

- Como nisco financeiro entende-se: risco de variacdo de pregos dos slivos que compdem a
carteirs, fisco dé variagdo das laxas de juros de curto prazo ou de longo prazo que se
traduz em risco de reinvesfimento dos fundos em cada momento aplicados; risco de
fiutvagdes cambiais, que se traduz em alteragdes no valor das posigbes em moeda
estrangeira, quando convertidas em eufos.

o RisooLiouid
- Entenda-se como liquidez ndo o nivel de cash que os fundos devem ter, mas sim a
capacidade do Fundo em vender os stivos gue detém em caneira de uma forma célere e
com 0 minimo impacte material

* Risco Fiscal
- Uma alteragfio adversa do regime fiscal podera diminulr a remuneragho potencial dos
ativos do Fundo.

* Rigco de conflitos de Interesse
- O Fundo podera adquirir emissbes de entidades que fazem parte do mesmo grupo

econémico da Sociedade Gestora, o qual tem o Bsnco Santander como entidade
dominania

Relato Financeiro referente ao exercico findo em 31 de dezambro de 2021

Pégina 27/32
po =

ARANEN



Fundo de Pensdes Aberto Reforma Empresas

A gestSo dos riscos estd sob primeira responsabiidade da Administragdo da Santander
Pensdes a quem compete a definiglo da esiralagia e do perfil de risco adequado. A aplicagao
concrela da esiratégia definida e a manulengdo da atividade dentro do perfil de risco,
compefemn a diversas dreas e a lodos 08 niveis da estrutura, tanto numa perspetiva global
como dentro década area de atividada.

Faram aprovados em Comité de Riscos da Santander Pensdes ¢s seguintes manuais: Manual
de Controlo de Crédito, Manual de Controlo de Riscos de Mercado e de Performance, Manual
de Controlo de Risco Operacional, onde estdo descritos 05 mMalodos para Mensurar os
diferentes tpos de nscos, nomeadamente os seguintes,
« Risco de Liquidez - € analisada 8 posicio dos ativos dos fundos distribuldos por classe
de ativos, ordenadas por critérios de liquidez, incorporando a informagdo sobre os ativos
n&o liquidos da carteira de acordo com o procedimento de controla da liquidez das carteiras
e Performance & Benchmarking - E analisada a rendibilidade do Fundo e respetiva
COmMparagio com a CoNcomansia.
* Risco de Crédito — Estabelecimento e saguimento dos limites de crédito por contraparte,
assim como do rating médio da carteira S3o acompanhados eventuals excessos e definidas
medidas corralivas, assim como a concentragao do patrimanio por tipo de ativos
« Risco de Mercado - E reportade o acrdscimo de perda polencial mAximo por uso de
derivados no fundo vigiando para que todos ¢s valores estejam dentro dos limites definidos
& limites legais. £ igualments reportada e sequida a evolugdo da modified duration do fundo.
* Risco Operacional — Andlise do nimero de emos mensais e do impacto em custos devido
8 e1T0s OPEeracionais,
« Risco Regulamentar - S50 reportados eventuais excessos e medidas de reguiarizagao,
assim como a sintese de cumprimento das diversas obrigagbes legais e regulamentares que
830 acompanhadas detalhadamente no Comité de Compliance.

Andlise de sonsibilidade

Com base na catteira a 31 de dezembro de 2021 fomos calcular o Impacto, medido em pontos
base (pb), no valor do Fundo. Foram alterados os cendnos em relagdo ao calculado em anos
anieriores.

Os resultados oblidos foram os seguintes:

Relato Financeiro referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
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chbtlo Catse | Cenafo CRISE | Cendrio CREDIT | o v uomenro yp | G740 e MOVIMENTO
o m"“"‘_ ac0nyss| ATENTACOS WTC CRUNCH- PARALELO DE 300 bos INCREMENTAL
mpacion) Set/00) QU0 Mar2008 - Pvpscto) ASSIMETRICO DA CURVA
(impacto®) (mpacto™h) {impacto™)
2021 A36% 243% 5I5% B.55% FXrey

o FALN (Bwad | PRL% (Lahman | PALY (Neptenar ! FALY (Tieeece Finmnciel| PALY (LIF 250 bps (AF | AL (Down 390 biw
08 Oatoun - 2000 1584 3001) Crishs in 2008) owrees]) (o8 orvre))

| 2090 104 a2 118 231 428 an

7 - Estado e outros entes publicos (Ativo)

A partir do exercicio de 2015, o Fundo de Pensdes Aberto Reforma Empresas passou a
registar no seu alivo o imposto refido implicito nas cotagdes dos Fundos de Investimento
Mabillarios e Imobilidrio, considerando que: (i) 08 Fundos de Pensdes se encontram Isentos de
imposto 80 abrigo do Arligo 16.% do Estatuto dos Beneficios Fiscais @ (i) que na valonzagéo da
cartgira de tiwlos & utilizado o valer de cotagao liguido destes ativos.

O valor do imposto retido ascande a 31 de dezembro de 2021 3 2 148 eurcs refletido na rubrica
de Outros ativos - Estado e outros entes publicos {até 31 de dezembro de 2015 estava
‘classificado na rubrica de Investimentos ~ Instrumentos de capiial & unidades de participacdo).

8 - Acréscimos ¢ Diferimentos (Ativo)

Esta rubrica spresenta a seguinte decomposigdo em 31 de dezembro de 2021 e 31 de
dezembro de 2020

Descrigdo Nota 31.12.2021 31,12.2020
Juros a Receber Nota & 94 Q4
{ick Backs 299 -
Outros : 205
TOTAL 382 388

9 - Ganhos liquidos dos investimentos e Rendimentos liquidos dos Investimentos

Os quadros seguintes sintetizam, por categoria de investimento, os Rendimentos e Gastos e
os Ganhos e Perdas raconbecidos durante o ano 2021,

o
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Ganhos
I Rondimentos tiquidos dos investinwentos %"‘ﬁm | Rondimantos | 31.12.2021 | 31.12.2020
Roalarada
Tikfcs ca givwda . . 25 225 350
Acgles . . . .
Dapoaitos - - E e 857
| Dervados)Oporagdes cambas cad - EET) .
| Unidadges ge Panicpagda 44 833 - 1%28| 45966, 20685
i TOTAL' 44138 aa 2636 473871 nIm
] Pordas
‘ Gantos o Pordos . MenoaValla | Gawtos | 31.12.2021 [31.12.2020
Poteacial | Reatieada
Tilldas de dhida m - - 33 P17
m . - - - -
Depéaitos - - -
Desivpoos-Operigdas cambias - - . 492
Undodes de Participasho 0410 - » 0410 2967
TOTAL, 8752 . 9752 3781
10 - Contribuictes

Durante o ano de 2021 foram transferidos para o Fundo, a litulo de contribuigdes, o moatante

global de 65 407 euros, conforme se apresenta:

Descricao 31.12.2021 31.12.2020

Contribugbes Associadas
Santander Totta Seguros 20798 10 443
AEGON 44 608 31 447
TOTAL 65 407 50 890

11 - Pensdes, capitais e prémios unicos vencidos

Foram pagos beneficios no valor de 14 838 euros durante o exerciclo, tal como discriminado na

tabels abaixo:
Periodo Pensdes pagas
31.12.2021 14 B39
31,12.2020 15 2680
12 - Qutras despesas

As outras despesas que totalizam 8 699 euros, no exercicio de 2021 apresentam a seguinte.

decomposigdo:
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Descrigdo 31.12.2021 31.12.2020

Comissdes de gestio, depdsito e administrativas
Comisséio de Gestdo e de dapésito 2300 2105
Comssio administrativa - -
Taxa ISP - -
Estuda Atuarial 4 588 2008
Custos Auditoria 1401 904
EMIR 82 82
8 381 5097
Comissdes do Modiagio 169 168
Impostos 148 134
TOTAL 8 699 5 400

13 — Factos relevantes (Pandemia Covid19)

Na sequéncia da Pandemia Covid-19, decretada pels Otganizagdo Mundial de Satde (OMS)
em 11 de marco de 2020, a Administracdo da sociedade gestora tomou um conjunto de
medidas de minimizac3o dos riscos & ativou 0 seu plano de contingéncia, tendo reforgado os
procedimentos ja existentes de monitorizagdo de liquidez e rendibilidade do Fundo.

A Sociedade Gestora conlinuard a acompanhar s evolugdo da situagdo econdmica em Portugal
e os seus efeilos, considerando que as aluais circunstdncias excecionais decorrentes da
pandemia ndo colocam em causa a continuidade das operagdes do Fundo
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VI - CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS
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RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do Fundo de Pensdes Aberto Reforma
Empresas, gerido pela Entidade Gestora Santander Pensdes - Sociedade Gestora de Fundos de
Pensdes, S.A., que compreendem a demonstracao da posi¢ao financeira, em 31 de dezembro de
2021 (que evidencia um total de 869 918 euros, um valor do Fundo de 867 567 euros e um
resultado liquido de 79 485 euros), a demonstragao de resultados, a demonstracao de fluxos de
caixa relativas ao ano findo naquela data e as notas a demonstragao da posicao financeira e a
demonstracao de resultados que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracgoes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira do Fundo de Pensdes Aberto
Reforma Empresas, em 31 de dezembro de 2021, e o seu desempenho financeiro e fluxos de
caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com os principios contabilisticos geralmente
aceites em Portugal para os fundos de pensoes.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na secgao, Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstracgoes financeiras, abaixo. Somos independentes do Fundo
nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sao as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragoes financeiras do ano corrente.

Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como
um todo, e na formagao da opiniao, e nao emitimos uma opiniao separada sobre essas matérias.

BDO & Associados, SROC, Lda., Sociedade por quotas, Sede Av. da Republica, 50 - 10°, 1069-211 Lisboa, Registada na Conservatdria do Registo Comercial de
Lisboa, NIPC 501 340 467, Capital 100 000 euros. Sociedade de Revisores Oficiais de Contas inscrita na OROC sob o nimero 29 e na CMVM sob o numero 20161384,

ABDO & Associados, SROC, Lda., sociedade por quotas registada em Portugal, é membro da BDO International Limited, sociedade inglesa limitada por
garantia, e faz parte da rede internacional BDO de firmas independentes.
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Matérias relevantes de auditoria Sintese da resposta de auditoria

Valorizagdo da carteira de titulos

A carteira de titulos corresponde a cerca de 96% do ativo. O | A resposta do auditor envolveu,

valor dos titulos em carteira é determinado com base nas essencialmente, a execucao de testes de
cotagdes oficiais e na avaliagao efetuada pela sociedade conformidade ao processo de importagao e
gestora aos titulos nao cotados. registo das cotacgdes diarias dos titulos em

. < e carteira.
A consideragao desta matéria como relevante para

auditoria tem por base a materialidade dos ativos e o risco | Testes substantivos para validagao da

associado a utilizacao de pressupostos, estimativas e valorizagao dos titulos em carteira, com
projecoes na valorizagao de titulos nao cotados e base: (i) nas cotagdes oficiais; e (ii) na
consideragao sobre outros impactos (Covid-19). validagao da metodologia e avaliagao da

razoabilidade da informacao utilizada para a

Os procedimentos adotados na valorizagao dos titulos em L , B
valorizagao dos titulos nao cotados.

carteira sao descritos no Relatdrio de Gestao e nas notas 3
e 5. Acompanhamento dos impactos e respetivas
divulgagées da evolugao do mercado de
gestao de ativos.

Responsabilidades do orgao de gestdo e do 6rgao de fiscalizagao pelas demonstragées
financeiras

0 orgao de gestao da Entidade Gestora é responsavel pela: (i) preparacao de demonstracoes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢cao financeira, o
desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Fundo de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal para os fundos de pensdes; (ii) elaboragao do relatorio de gestao
nos termos legais e regulamentares; (iii) criagdo e manutengao de um sistema de controlo interno
apropriado para permitir a preparacao de demonstragoes financeiras isentas de distor¢cao
material devido a fraude ou erro; (iv) adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados
nas circunstancias; e (v) avaliacao da capacidade do Fundo de se manter em continuidade,
divulgando, quando aplicavel, as matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a
continuidade das atividades.

0 orgao de fiscalizagao da Entidade Gestora é responsavel pela supervisao do processo de
preparacao e divulgacao da informacgao financeira do Fundo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras
A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragdes

financeiras como um todo estao isentas de distor¢oes materiais devido a fraude ou erro, e emitir
um relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel € um nivel elevado de seguranga /

2
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mas nao € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre
uma distor¢cao material quando exista. As distor¢ées podem ter origem em fraude ou erro e sao

consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que

influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracoes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e tamb/ém:

(M)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opiniao. O risco de nao detetar uma distorcao
material devido a fraude é maior do que o risco de nao detetar uma distor¢ao material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo, omissoes
intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicao ao controlo interno;

obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo
de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas
nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora
do Fundo;

avaliamos a adequagao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacoes feitas pelo 6rgao de gestao;

concluimos sobre a apropriagao do uso, pelo 6rgao de gestao da Entidade Gestora, do
pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condi¢ées que possam suscitar
duavidas significativas sobre a capacidade do Fundo para dar continuidade as suas
atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengao
no nosso relatorio para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstragoes
financeiras ou, caso essas divulgagdes nao sejam adequadas, modificar a nossa opinidao. As
nossas conclusdes sao baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso

relatorio. Porém, acontecimentos ou condigbes futuras podem levar a que o Fundo
descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacao, estrutura e contetdo global das demonstracoes financeiras,
incluindo as divulgagoes, e se essas demonstracoes financeiras representam as transagoes
e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagao apropriada;

comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o drgao de fiscalizagao da
Entidade Gestora, entre outros assuntos, o0 ambito e o planeamento da auditoria, e as
matérias relevantes de auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo
interno identificada durante a auditoria;
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(vii) das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o 6rgao de
fiscalizagao da Entidade Gestora, determinamos as que foram as mais importantes na
auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente e que sao as matérias relevantes
de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatorio, exceto quando a lei ou
regulamento proibir a sua divulgagao publica;

(viii) declaramos ao orgao de fiscalizagao da Entidade Gestora que cumprimos os requisitos
éticos relevantes relativos a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e
outras matérias que possam ser percecionadas como ameacas a nossa independéncia e,
quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagao da concordancia da informagao constante do
relatorio de gestao com as demonstragoes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestao

Em nossa opiniao, o relatorio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informagao nele constante é coerente com as
demonstragoes financeiras auditadas, nao tendo sido identificadas incorregoes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n°® 537/2014

Nos termos do artigo 10.° do Regulamento (UE) n® 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima
indicadas, relatamos ainda o seguinte:

(i) fomos nomeados auditores do Fundo pela primeira vez pela Entidade Gestora para o
mandato compreendido entre 2016 e 2018. Em 31 de maio de 2019, fomos nomeados para
um novo mandato compreendido entre 2019 e 2021;

(ii)) o orgao de gestao da Entidade Gestora confirmou-nos que nao tem conhecimento da
ocorréncia de qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas
demonstragoes financeiras. No planeamento e execuc¢ao da nossa auditoria de acordo com
as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria
para responder a possibilidade de distor¢ao material das demonstragdes financeiras
devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nao identificamos qualquer distor¢ao
material nas demonstra¢des financeiras devido a fraude;

(i) confirmamos que a opiniao de auditoria que emitimos é consistente com o relatério
adicional que preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscalizacao da Entidade Gestora do
Fundo em 21 de fevereiro de 2022;
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(iv) declaramos que nao prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.°,
n°8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa
independéncia face ao Fundo e respetiva Entidade Gestora durante a realizagao da
auditoria;

(v)  informamos que, para além da auditoria, prestamos ao fundo os seguintes permitidos por
lei e pelos regulamentos em vigor: Trabalhos de Auditoria para efeitos de supervisao
prudencial para a emissdao do Relatorio de Exame Simplificado sobre os elementos de
indole financeiros e estatisticos do Fundo, nos termos da Lei n° 27/2020, de 23 de julho e
das normas regulamentares de acordo com as disposi¢des previstas nas Normas
Regulamentares da ASF - Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes,
n.° 7/2007-R, de 17 de maio e n.° 11/2020-R, de 3 de novembro.

Lisboa, 21 de fevereiro de 2022

~ Joao Builherme Melo de Oliveira B - T

(ROL n.° 873, inscrito na CMVM sob o n.° 2016494),
em representacao de BDO & Associados  SROC



