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Relatério do Fundo Pensdes Aberto Reforma Empresas

Enguadramento Macroeconémico

O ano de 2020 ficou marcado pelo brutal impacto da pandemia COVID-19 na economia mundial, O
abrupto sbrandamento fez-se senlir com magnitudes diferenciadas antre as diversas geografias
mundiais, mas, independents da escaia, a comparagdo histérica impressionou. No Reino Unido, com
mais de trés séculos de dados macroecondmicos, 0 ano de 2020, deverd representar a prior
contragdo desde 1710. No Jspo, um dos paises que melhor lidou com a crise sanitana, a queda do
PIB 50 sera suplantada pelo impacto das bombas atdmicas em 1945 e, nos Estados Unidos da
Amdrica, apasar da década da grande depressdo penMmanecer Como 8 mais negra, esta pandamia ua
suplantar lodas as crises desde 1970,

A pandemia COVID-19, exerceu & mantém um impacto significativo sobre as economias &

sociedades As perspelivas de um eventual caminho para sair da cnse methoraram, com noticias

encorajadoras sobre a eficAcia de

parte das vacinas esperadas para

combater @& pandemia, mas as
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virus renovados em multas economias

¢ as madidas de contengdo que

tiveram de  ser  Introduzidas

abrandaram o ntmo da recuperaglo

global do colapsoe da produgio na

primaim  metade de 2020 e

provavelmenta resullardo em novas

quedas na produgdo de curto prazo, especialmente em muilos paises europeus. £ provavel que este

padrao parsisia por algum tempo, dados a avolugao no Ultimo trimestre do anc e de 10dos 08 desafios
logisticos de numa campanha de inoculagdo mundiat

Viver com o virus por pelo menos mais seis 3 nove meses serd um desafio, pelo que a
desacoleragdo de final de 2020 deverad afetar a primewa metade de 2021. Os surtos locais
provavelmente continuardo e lerdo que ser tralados com medidas de contenglo direcionadas, se
possivel, ou bloqusios de toda @ sconomia, & Necessano, 0 que conterd o crescimento. Algumas
ampresas nos selores mals expostos a essas medidas de contengdo continuas podem ndo consequir
sobreviver por um longo periodo sem apoio adicional, aumentando o nsco de novas perdas de
empregos e insolvéncias que afetam a demanda em toda a8 economia.

No pressuposto de que novos surtos de virus permanacem contidos e que a perspetiva de uma
vacina ampiamente disponivel no final de 2021 ajuda a manter a confianga, uma recuperagas
gradual, mas desigual na economia global deve ocomer nos préximos dois anos. Apos um forte
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deciinio de «4.4% do P1B Mundial neste ano, devera racuperar cerca de 4.2% em 2021 e mais 3,7%
em 2022 (Fonte: OCDE). Em tarmos agregados, no final de 2021, o PIB global devera alingir niveis
idénticos z0s antenores & cnse, ajudado por a forte recuperagdo na China, mas o desempenho
deverd ser significativamente diferenle enlte as principais economias. A produgdo deverd
parmanecer carca de 5% abaixo dos niveis pré-crise em muitos palses em 2022, aumentando o risco
de custos permanentes substanciats da pandemia

Economia Mundial

Apds o choque repentino sem pracedentes no primeiro semestre do ano, com o PIB giobal no
segundo trimestre de 2020 mais de 10% abaixo do final de 2018, a produgdo aumentou
acentuadamente no terceiro frimestre conforme as medidas de contenclo se lornaram menos
ngorosas, as empresas reabrram e o consumo das familiag regressou. Apesar desta evoiucdo, a
produpdo Nas econoMias avangadas permaneceu, no lerceiro nmestre, cerca de 4.5% abaixo dos
niveis pré-pandémicos, similar 30 pico de queda na produglic sentido durante a crise financeira
global. Sem o apolo politico rapido e eficaz introduzide em fodas as economias para amortecer o
impacto do choque sobre os rendimentos famillares e empresas, a recuperagdo da produgdo e o
emprego ternam sido substanciaimente mais fracos.

Apds a recuperagdo inicial de multas allvidades frulo da reduglio das medidas de confinamento, ©
rtmo da recuperacdo diminulu a partir de Oulubro, especialmente na Europa. As medidas didrias de
mobilidade permaneceram abaixo dos niveis

pré-pandémicos e vollaram a dimingir nas 2019 2020 (Est)
economias avangadas, com medidas de pPiBEUA 2.20% -3 40%
contengdo mals rigorosas @ ser A0% 1.00%
implementadas para lidar com noves sutios PIB Zana Eurh 1.30% -7.00%
de virus. Os indicadores do Google Trands st 1 0% 5 20%
com base em pesquisas ai meados d® o thing 6,00%  1,60%
ROVEmbID também sugerem O O pigamericaLatina 0.10%  -6.60%

crescimento do PIB no quarto trimestre de
2020 pode ser negativo em muitos paises
eurcpeus onde o rigor das medidas de contenglio tem vindo @ ser revisto e agravade. Conforme
obsarvado no segundo trimestre de 2020, medidas de conteng3o mais rigorosas @ menor mobilidade
estdo associadas a um abrandamento macro, conduzindo a indicadores de confianga empresarial
fracos, especialments am sarvigos.

feote. Saiandnt anit Monagament

Entre os paises com estalisticas mensais de atividade economica para 1oda 8 economia, poucoe mais
de dois lergos do deciinio na produgSo entrs [aneiro & abril foi restaurado em setembro, mas com
diferengas marcantes entre os setores. Algumas categorias de consumo recupararam com relativa
rapidez com a regberura das economias, principaimente o consumo doméstico no retalho fradicional
O consumo das famfliss em serviges. especiaimente agueles que exigam proximidade entra
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fornecedores e chientes ou viagens intemacionals, permaneceram mais moderados. Nos Estados
Unidos & no Japdo, o consumo agregado ferminou o ano de 2020 cerca de 4% abaixo dos nivels pré-
pandeémicos.

As taxas de poupanga das famiiias aumantaram, no segundo trimestre, entre 10 a 20% na mailoria
das economias avangadas, com as medidas de emergéncia dos govemnos a sustentar 0 rendimanto
farmiiar maior poupanga por precauclo e restngdes aos gastos do consumidar. O nivel de depositos
bancanics aumentaram em muitas aconomias.

A produgdo industrial global também registou uma acentuada recuperaco, ajudada peio forte
crescimento na China. No entanto, os déficits em relagdo acs niveis pré-pandémicos permanacem
em muitas econumias avangadas, com a procura de bens de vaior acrescentado a revelar-se muito
mais Iraca do que por bens de consumo, especialmente no Japso e na Alemanha. As Intengdes de
investimento enfraqueceram em varios palses e as expeclalivas de que 3 incerteza relacionada com
0 virus persistira por algum tampo, deverdo manter o investimento empresanal em niveis baixos.

Os volumes do comércio global contrairam acenluadamenta no primeiro semestre de 2020, com o
com#rcio de mercadorias a cair 16% em relaglo ao seu nivel pré-pandémico, com as viagens
internacionais & o tunesmo a serem amplamente afelados. A relomada da atividade, durante a
reabertura, refletiv-se no comércio e no Iralego ponuano, especiaimenta na China, Coreiz @ numa
uma seéne de economias asialicas menores. ajudado peio sumenio da procura global por méscaras
outros equipamentos de protec®o individual, bens relacionsdos com o leletrabalho, inclulndo
equipamento Informatico, A recuperagio da produglo industrial na China também impulsionou a
procura por muitas matérias-primas nas economias exportadoras de commedities, principalmente
metas. O tréfego de passageros aéreos e visgens também permaneceu excecionaimente fraco,
afstando fortementa as receitas de exportacio das ecanomias dependentas do lurismo, como & o
.caso de Portugal,

Economia Portuguesa
Depois da rapida recuperagio no 3" Tnmestre de 2020, a 2" vaga da pandemia obtvigou o Govermo a
aumentar as medidas de contengdo de contégios até a0 final do ano, reduzindo substancialmente a
mobilidade em Lisboa e Porto.
O Impacto do confinamenio parcial devera
2019 2020 Est  ter sido de -1,8% no PIB nacional do 4°

P 220% 810 Trimestre, deixando o ano de 2020 com
1".1:1'.;.111»-; I‘utll’.".’ ‘.} JO% (-) Jl:' . uma recessdo de .8'1%' acima das
fnvostiment 5, W0% S0 pravisGes pessimisias da pnmeira moetade

Desemprago 5.50%  7.20% 4o ano. mas mults abaixo da contragdo de

Inftacho 0.60% 0.20%

Dificit Orcamental (% PIB) 0,10% _ -8,80% ~4.5% registada apbs a Intervengio

Déficit Adm Pablica (% PI8) 117% 132%  intemacional em 2011,

Fanto: NE SaPF MinFn. Santandes Resoarch
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As condigdes do mercado de trabalho provavelmente irio plorar, mesmo que a atividade econémica
relome © seu crescimento do padrdo, fruto dos hsbituais desfasamentas do desemprego e do
impacto nos selores com capital humano intensivo, como atividades de retalho e turismo. A laxa de
desemprego devera afingir 10% em 2021, tendo terminado 2020 em 7,2%, podendo, postenormente,
corngir para 8.4% em 2022

Os pre¢os do consumidar devem sar negalivos au proximos a zero em 2021, seguidos de uma
recuperagdo lénue.

Em 2020, o déficit orgamental podera ter atingido cerca de 9% do PIB, com os confinamentos
reduzirem as receilas fiscals, 0s estabilizadores automaticos ativados e oulras medidas de apoio a
aumentarem 0s gastos piblicos. Em 2021, o déficll deverd corrigir para 4.7% do PIB (Foate:
Santander Research),

e investi

A carteira de valores do Fundo seré constituida em obedi@ncia a critérios de sequranga, rendibilidade
¢ liguidez & dela faro parte um conjunto diversificado de aplicacgdes, designadamente, agdes,
obrigacbes diversas, oulros instrumentos reprasentativos de divida, participagbes em instituigdes de
investimento coletivo. depositos bancarios, outros ativos de natureza monetana e terrencs e edificos
inscritos no registo predial como integrantes do Fundo.

A politica de investimento do Fundo serd ofientada por critérios de diversificaglo de risco e
rentabilidade, podendo a Sociedade Gestora opiar por uma politica mais ou menos conservadora,
aumentando ou diminuindo 2 exposicdo a s¢des ou a obrigagdes, de acordo com 85 suas
expectativaz sobre 3 evolugio dos mercados,

Em regra, as aplicagdes do fundo serdo realizadas com malor incidéncia em obrigagdes (40% a 75%
do VLGF do fundo), tendo a3 Sociedade Geslora como objetivo selecionar os emitenies de acordo
com certos padroes de risco.

No méximo 50% do valor do Fundo podera ser aplicado em agdes, Fundos de Agdes, Futuros,
nomeadamente sabre agdes ou indices de agdes e warrants suténomas, muilo embora, em media, 0
investimento nestes ativos se situe nes 20%

De forma acassdria, o Fundo investird em meios liquidos, como numerdrio, depdsilos e papel
comercial até 3o limite de 15%,

O Fundo Investird essenciaimente em ativos denominados em Eurcs, sendo que as apkcagdes
expressas em oulras moedas ndo poderdo represaentar mais de 20%.

Relato Financeiro referenle so exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
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Q Fundo podera investir até 10% do valor em unidades de participagdo de fundos de Investimento
imobifiagno, incluindo fundos genidos por sociedades em relagde de dominio ou de grupo com a
sociedade gestora,

As aplicaghes em tarrenos e edificios, créditos decorrentes de empréstimos hipotecarios, agdes de
sociedades imobilidnas e unidades de participagdo em fundos de nvestimento imobiliano, ndo
poderdo representar mais de 30% do patriménic do Fundo,

Os terrenos e edificios detidos pelo fundo ndo podem ser de exploragdo industrial nem ter uma
vocacao de tal forma especifica que torne dificil a sua venda pelo Fundo.

No final do periodo em analise, 0 Fundo de Pensdes Aberio Reforma Empresa. tal como definida na
sua politica de investimento & com o objetivo de apresentar uma carteira conservadora, apresentava
uma carfaira diversificada, composta por Obrigagdes de Taxa Indexada e de Taxa Fixa (cerca de
68.30% do total dos atives do Fundo), Imobiliario (indicativamente, cerca de 2,19% do Funda), e por
uma componante de maior risco (Classe acionisis com exposigac ao mefcado eurcpeu @ nore-
americano) que representava, Indicativamente, 17 98% da carteira, sendo o rastanie composto por
disponibilidades e oulras ativos.

Benchmark

Na gestio do Fundo, a Sociedade Gestora ndo utiizou nenhum parametro de referéncia, conforme
definido no Regulamento de Gesido do Fundo

+ Risco de Rendimento:
- O Fundo nac apresenta garantia de rendibifidade;
- O fundo esia sujeito ao risco associado aos ativos que integram a sua carteira, variando o
seu valor em fungdo desse facto O Fundo esta sujeito, na sua componenta obrigacionista,
80 risco de taxa de juro de curto e de longo prazo. Adicionalmente o fundo esta sujeilo ao
nisco de crédito & financeiro.

« Risco de Crodito
- Coma risco de crédito entande-se a capacidade financeira dos emitentes das ocbrigagbes
que integram o patriménio do Fundo para satisfazer os compromissos: financeiros dal
decorentes.
» Risco de Taxa de Juro
- Os pregos das obrigagdes que integram a carteira do lundo variam am santido contrano ao
da variacdo das laxas de juro. Desta forma, caso se verifique uma subida das taxas de juro,
os pregos das obrigagbes detidas pelo fundo sofrerSio uma desvalorizacio e 0 valor do
Fundo registard uma diminuig@o, tendo no entanto um efeito pesitivo na remuneragdo do

Relato Financero referente ao exercicio findo em 31 de dezembro da 2020
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reinvestimento do cupdo. Inversamenta, uma descida das taxas de Juro determinard uma
valorizagao das obrigagles e consequentemanta do Fundo

* Risco Financeiro
- Como nsco fingncewo entende-sa. risco de varagdo de pregos dos alivos que compdem a
carteira, risco de variagio das taxas de juro de curlo prazo ou de longo prazo que se raduz
em fisco de reinvestimento dos fundos em cada momento aplicados, risco de flutuagdes
cambiais, que se traduz em alteragles no valor das posigbes em moeda estrangeira,
quando convertidas em eurps.

* Risco Liquidez
- Entenda-se comeo liquidez ngo o nival de cash gue os fundos devem ter, mas sim a
capacidade do Fundo em vender os activos que detém em carteirs de uma forma célere e
com o minimo impacto materal

* Risco Fiscal

- Uma alteracio adversa do regime fiscal poders diminuis 2 remuneragdo polencial dos
actives fundo.

« Risco de confitos de interesse

- O Fundo poderd adquirlr emissdes de enfidades que fazem parte do mesmo grupo
economico da Soclkedade Gestora, o qual tem o Banco Santander como enfidade
dominante.

Gestao dos riscos materials a que o Fundo se encontra exposto

A gestdo dos risces esta sob primeira responsabilidade da Administrag8o da Santander Pensdes a
quem compele a definicdo da estratégia e do perfil de risco adequado. A aplicagdo conorets da
estratégia definida e a manutengdo da atividade dentro do perfi de risco, competem a diversas areas
e a lodos os niveis da estrutura, lanto numa perspetiva global como dentro de cada area de
atividade.

Foram aprovados em Comité de Riscos da Santander Pensdes os seguintes manuais Manual de
Controlo de Crédito, Manusl de Conirole de Riscos de Mercado ¢ Performances, Manual de Controlo
de Risco Operacional, onde estdo descritos os métodos para mensurar os diferentes tipos de riscos,
nomeadaments 0s sequintes:

Risco de Liguidez - E analisada a posigio dos ativos dos fundos distribuidos por classe de ativos,
ordenadas por critérios de lquidez, incorporando & informagdo sobre os ativos ndo liquidos da
caneira de acordo com o procedimento de controlo da liquidez das carleras.

Performance & Benchmarking - E analisada a rendibifidade do Fundo e respetiva comparagio com a
concorrancia.

Relato Financeiro referante ao exercicio findo em 31 da dezembro de 2020
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Risco de Crédito - Estabelecimento e seguimento dos limites de crédito por contraparte, assim como
do raling médio da carneira. So acompanhados eventuars excessos e definidas medidas corretivas,
assim como a concenfragdo do patrimonio por tipo de atives.

Risco de Mercado — E repartado o acréscimo de perda potencial maximo por uso de derivados nos
fundos mobilidrios vigiando por que todos os valores estejam dentro dos limites definidos e limites
legais. E iguaimente reportada e seguida a evoiugdo da modified duration do fundo.

Risco Operacional - Andlise do nimero de emos mensais e do Impacto em custos devido a erros
Operacionais.

Risco Regulamentar - S0 reportados evenluais excessos e medidas de reguiarizagdo, assim como
a sintese de cumpfimento das diversas obrigagbes legais e regulamentares que sdo acompanhadas
detalhadamente no Comité de Compliance

Performance

A rendibiiidade e o risco do Fundo, nos Uitimos 11 anos, fol a seguinte:

Classo de
Ano Rendibilidade | Risco iaco
2010 3.03% 3.49% 3
2011 253% 6.27% 4
2012 6.13% 3.69% 3
2013 6.00% 3.54% 3
2014 5.82% 4.60% 3
2015 2.22% 5.23% 4
2016 251% 4,12% 3
2017 1,66% 1,80% 2
2018 247% 3,18% 3
2018 5,76% 2.28% 3
2020 1.65% 557% 4

Nota: As rendibilidades divuigadas representam dados passados, néo constituindo garantia de
rendibilidade futura, porque o valor das unidades de paricipagdo pode aumentar ou diminuir em
fungao do Indicador de Risco que varia entre 1 (risco minimo) ¢ 7 (risco maximo),

Balat Wisco Evugo Raco
* .

Remunesaciio Remuneragia

potencatmenty mas basa potencaimnndn miis alts

EEEEES RN B4
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C sdes su d artic

Nos tltimos 3 anos:
¢ Nao houve alleragdes significativas ao nivel dos cuslos suportados pelo Fundo
nomeadamente custos de transagdo, taxa de supervisdo e custos com o Revisor Oficial de
Contas;
« O fundo passcu a supoitar comissdes de manutencdo de saidos de conla désde o més de
Agosto 2020,

Evolucdo dos ativos sob qgestio
O valor total da carleirs do Fundo, & data de 31 de Dezembro de 2020, era de 788 0B3€.

Valor da rte do Fu af

O valor total da cartsira do Fundo é afeto & Tolta Urbe — Empresa de Administragdo e Canstrugao,
S.A em 4381% a Santander Tolta Seguros — Companhia de Seguros Vida, S.A em 44,868% e 2
Aegon Santander Portugal Vida, SA em 11,33%.

Valor atual das re:

O valor atual das responsabididades passadas obtdas pelo cendrio de financiamenio era de 161 780€
por parte da Totta Urbe - Empresa de Administrac3o e Construgao, S.A

das re bilidades das

O nivel de cobertura das responsabilidades passadas identificadas no ponto anterior era de 213% por
parte da Totta Urbe — Empresa de Administrag8o e Construgdo, S A

Eventos Releva

Impactos na drea de negdcio dos Organismos de Investimento Colectivos - Declaragdo do
Estado de Pandemia COVID 19 ¢ Estado de Emergéncia em Portugal

1) Ativacdo do Plano de Contingéncia da DGS

Considerando a emergéncia global de salde piblica, declarada pela Organizacdo Mundial de Sadde
no passado dia 30 de janeiro de 2020, bem como 3 classificagdo da doenca COVID 19 como uma
pandemia_ no transato dia 11 de Margo de 2020, que determinaram a imposiCao de normas de
contingéncia dessa epidemia, visando assegurar a contengdo € alenuagdo da progressio social da
mesma, & sabido que foram adotadas inimeras medidas por parte do Governo Portugués, Dessas
medidas destacam-se as que foram objeto de publicacao através do Decreto-Lei n ® 10-A/2020 que
estabelece medidas: exceclonais e temporanas relalivas a situecdo epwdemiologica do novo

Relato Financeiro referante ao exerciclo findo em 31 de dezombro do 2020
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Coronavirus — COVID-19, da Portaria n.® 71/2020 e, em particular, a regulamentagdo decorrente do
Decreto n.® 2-A2020 de 20 de Margo, que aprovoy, em concrelo, um conjunto de medidas
excecionais e extraordinarias aplicveis ao Estado de Emergéncia.

Tendo em conta as informacdes divulgadas na allura, a 9 de Margo de 2020, a Sociedade Gestora
implementou um Comité de Contingéncia didrio, com o objetivo de por em execucdo o plano de
sistama de geslao de continuidade em siluagdo de pandemia, nomeadaments, a implementagio do
modeio de teletrabalho para a lotalidade dos seus colaboradores, tendo ativado todos os protocolos e
acdes necessdrias para minimizar todos os fiscos para o salde dos seus colaboradores,
fornecedores e clientes,

Apés a realizacdo dos lesles pertinanles, em gue as conexdes em ramoto funcionaram de forma
correta e sequra, a Entidade Geslora passou a funcionar em siluagdo de Conting#ncia tendo ativado
no dia 16 de Margo de 2020, o seu plano de contingéncia.

O Plano de continuidade de Negdcio continuou ative desde entdo, apesar de ter sido implementado
um plano de retorno dos colaboradores, am regime de rotatividade, a partic do inicio Junho, e a
manutengdo de 50% dos colaboradores em teletrabalho até meados de Outubro. Em face da
deteriorag@o da situago pandémica e das novas orientagdes do Governo {com © aumento dos casos
de covid-19, foram adotadas regras mais ngorosas Incluindo Lisboa, sendo obrigatdno o recurso ao
taletrabalho a partir de inicio de Novembro de 2020 - RCM n® 92-A/2020 & DL n * 94-A4/72020 de 3 de
novembro, que allerou as medidas excecionais e tempararias relatlvas a pandemia da doenga COVID
-18), @ SAM implementou o regresso da totalidade dos colaboradores ao regime de teletrabalho a
padir de 4 de Noyembro 2020.

A declaragdo do esiado de pandemia constitulu um leste A robustez do modelo de controlo interno
implementado, quer ao nivel de procedimentos, com as necessarias adaptagbes de alguns processos
de forma a garantir 0 nive! de efetividade esperado para o perfii de risco da entidade Gestora, quer
ao nivel das resposias a prowidenciar a clientes, entidades reguladores e aconista, concluindo-se
que o modelo s& revelou robusto #m face de siluagdes extremnas ndo anteriormente testadas.

2) Impactos nas Demonstragdes Financeiras

Apesar da fone reaclo inicial dos mercados financeiros a Deciaragdo do Estado de Pandemia COVID
19 em Marco de 2020, que se raduziu num aumento da voialiidade e na diminweao da liquidez dos
alivos, nos mases seguintes os mercadds conseguiram recuperar a establlidade e os impactos nas
demanstragdes financeiras do fundo, & dala de 31 de dezembro de 2020, ndo s8o malerialments
significativos. |

3) Reconsidera¢io da Continuidade
Como forma de precaver @ acompanhar o impacto da Declaragdo do Estado de Pandemia COVID 19
e do subsequente Estado de Ememéncia em Portugal, foram reforgados os procedimentos ja
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existentes, de monitorizagan de liquidez e rendibilidade do Fundo, ndo se antecipando, na presente
data, que se coloque em causa a continuidade do Fundo.

Lisboa, 29 de Janeiro de 2021

ey, o=
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- DEMONSTRAGAO DA POSICAO FINANCEIRA DO FUNDO DE PENSOES ABERTO
REFORMA EMPRESAS REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
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DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE

DEZEMBRO DE 2020
Notas DEMONSTRACAQ DA POSICAD FINANCERA 2020-12-31 2019-12-31
ACTIVO
Investimentos
Terrenes ¢ edificios ' '
Ingtrumentos de capital e unigades da panicipacio T 0S5 A8 300,56
Titulos de divida Piblica “5N% 50 12007
Outros titulas de divida .
Empréstimos cancedidos . .
Numerdnio, depésitosem Inst, cradito e apl. MMI 1919925 121590
Dutras aplicagdes ‘
Qutros activos
Davedores
Entidade gestora . .
Estado ¢ outeos antas publicos 218798 21059
Dapositdrios - .
lagos
Participantes ¢ beneliciirios -
Outras entidades Se=0.10 S
imos e difarimentos 823 43519
TOTAL ACTIVOS 769 395.77 744 332.07
PASSIVO
Entidade gestara 6I7.59 fines
Estado o outros entes piblicos 55382 58521
Depositarios
Associados
Participantos o beneficanos - .
Outras entidades 1559 315618
Acréscimod e diferimentos .
TOTAL PASSIVD 1313.00 440017
VALOR DO FUNDO 788 082.77 73993190 |
{VAI.OG DA UNIDADE DE PARTICIPACAD 12.5293 12,3255 _I

7
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Il - DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS DO FUNDO DE PENSOES ABERTO REFORMA
EMPRESAS REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

%
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS DO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

Notas DEMONSTRACAQ DE RESULTADOS 2020-12-31 2019-12-31
13 |Contribuigdes S0 AURLA0 7238
14 [Penses, capltais e prémios dnlcos vencidos 1524563 2943367
12 |Ganhos liquidos dos investimentos 14 916.10 &2 71708
12 |Rendimentas liquidos dos investimentos 293358 IS5

Outros rendimentos @ ganhos -
15 [Outras despesas S 395.98 $ 26306
Resultadoe liquido a8 15007 11 585,60

/
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IV - DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DO FUNDO DE PENSOES ABERTO
REFORMA EMPRESAS REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE
2020

7
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2020

Natas DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA 020 2019

Flusos de ealxs das actividade operacd

Contribmngrc
Camteribusgies dhom see gradion 50 3/Y
Comitilinagies o ratthetpasis Mereliobenn b3 w2
Tesmisrinnae

Pestsdiin, Captass o prcsiiin dmmeon venaidin
Verawis pagas (452040 (2 4%
'rdstsin o pars mijusedio do nsdas vinlion
Loty vorsesdin (Weanigdes/ Viomaiisention)
Teamierrnom

Fmeatpre Micnintes o pagsammte v e o selindibis e ousss

Pevrmdemd oy sepmaron ¢ repnr o enalider oo moste

Tinkermmte aginey eomidtassti e st cumtestator pebis fundo

Parrseapracsr v seniibeadon dow o« e s wlis cem apeeme o fiimdes

Ierrmblvon hoea s snssgoes Ingalemriiee prermtas

Phevustugiin prise cagessn) de fimuasmenin

Nattmanizsginy

Repmmmpagras &= ynvin (1687 14655

Ieentaaemcesciion Je dopimin o prasisls de dubon (W 7y
Ut yosdisenns ¢ gl
sy despesin {10 455 (4 46%

Flusn e caixa liguiddo das sctividades operacionaisl 22991 s assy |
Flunos de caixa s acrividade de imestinxaln

Reorkamenton

\lemaginf rormmtmdais dim pesessimetiie KO0 199 s

Ratherteiios oo 1m s vsties i 2070 1910
| agrenemine

Mirsteachin de svvaniieson (EMA7T) {2 aw

Uotshasden e Leamacgio ¢ oeding i 251) (A0

CEFM st o vetsani e

Flusu de eaixa liguisn day attividades de investimeato] (15 B49) (75 511)

Vanagles de caind € seos oquivabenies R L S B 11 §
Efciton dr altcragios de taxs e cambin ‘ (1) 108
Cabxa no inicio do perioda de reporte 12529 123 567
Caina o fim do perivds de reporie wm | use
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V- NOTAS A DEMONSTRAGAO DA POSIGAO FINANCEIRA E A DEMONSTRAGAO DE
RESULTADOS REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

S
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V - NOTAS A DEMONSTRAGAO DA POSIGAO FINANCEIRA E A DEMONSTRAGAO DE
RESULTADOS REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

1 - Identificagdo do Fundo, Associado(s), Adesdes Coletivas e Entidade(s) Gestora(s)

O Fundo de Pensfies Aberto Reforma Emprasa, adiante designado por Fundo, foi constituldo
em 5 de novembre de 19596 & tam como Sociedade Geslora o Santander Pensdes - Socedade
Gestora de Fundos de Pensdes, SA

O Fundo & aberto, com duragdo indeterminada e & exclusivamente afelo & realizagdo de
planos de pensdes & ao qual apenas & permitida a adesao coletiva.

Atuaimente as adesdes colelivas em vigor 350. Totta Urbe — Empresa de Administracdo e
Construgso, SA, Santander Tofta Seguros — Companhia de Segurcs de Vida, SA, Aegon
Santander Porlugal Vida — Companhia de Segures de Vida, S.A_ e Aegon Santander Portugal
Ndo Vida — Companhia de Seguros. SA., cufas condigdes passamos a descrever
resumidamente de sequida:

antander Tolta Seg J : 3 da e Asaqon Santander Portugal

Nao Vida: O de Pensdec deslas seguradoras encontra-se consubstanciado
noAcordo Coletivo de Trabalho (ACT) do setor segurador no 8TE n®21, 8 de junho 2020
que vem revogar e allerar o Contrato Coletivo de Trabalho (CCT) da atividade
seguradora publicada no Boletim de Trabalho & Emprego (BTE)- 1* Série - n"2 15 de
janeiro 2013. As alteragbes introduzidas paio novo ACT sardoincarporadas no contrato
de adesdo colectiva durante 0 ano 2021

« Tolta Urbe O Plano de Pensbes Tolta Urbe nSo se enconira consubstanciado em
nenhum contrato coletivo. Este Plano de Pensfies ndo preve contribuigdes dos
participantes Ao alwigo deste Plano 530 atribuidas, @ generalidade dos colaboradares
no ativo, pensdes de reforma por velhice. As principats regras que regem o Fundo s&0 as
seguinies.

- Elegibiidade:; a) Todos os colaboradores que, & data da constituigo do Fundo, se

encontravam no aiivo do quadro de pessoal da Totta Urbe e que se reformem a0

sarvico da Totta Urbe e b) Beneficidrios que, até ao presente, adquiram ja o direito a

uma pensdo s cargo do Fundo

- Satario pensiondvel. Salario final 4 data de reforma ou 8 mais alta qualificagdo

- Tempo de sarvigo pensionavel: NUmero completo de anos € mases a0 setvigo da

empresa até a data de reforms;

- Idade normal de raforma; Idade legal de reforma estipulada pela Seguranca Social
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2 - Alteragdes ocorridas ao plano

No exercicio de 2015 foram formalizadas alteragbes 2s adesBes coletivas por parte do
associado Totta Urbe (nomeadamente no que respeila a especificagdo do universo dos
trabalhadores abrangidos pelo plano de pensdes) € do associado Tolla Seguros através da
alteracdo integral ao contrato de adesdo coletiva, tendo por base as altersgbes ao CCT da
alividade seguradora publicado no BTE n°2 de 15 de janeiro de 2012, que prevé a atribuigdo
de uma contribuig3o inicial acs trabalhadores no alivo & 1 de janeirc de 2012 que estavam
abrangidos pelo antenor CCT

Durante o exercicio de 2021 serdo afeluadas as allamcﬁas nas Adesdes Coletivas ao Fundo
de Penstes Aberio dos Asseciados Santand a Sequros :
e Argon Santander Portugal Nao Vida para dar coberturs 4s aﬂetacoes entretanto venﬁcadas
no ACT dos Segurcs, publicada no BTE n"21, 8 de junho 2020

3 - Politicas Contabilisticas utilizadas na preparacio das Demonstragées Financeiras

A confabilizagdo dos valores do Fundo de Pensbes observa o disposto na Norma
Regulamentar n.°12/85 - R de 6 da julho de 1995 da Autondade de Supervisio de Sequros @
Fundos de Pensfes com as alteragbes introduzidas pelas Normas Regulamentares 12/2002 -
R de 7 de maio de 2002. 8/2002 - R de 7 de maio de 2002, 10/2002 - R de 7 de maio de 2002
e 7/2007 - R de 17 de maio de 2007, as quais preveem os principios contabilisticos, dentre os
quais se destacam os seguinies:

» Os valores contablfizados em Acréscmos e Decréscimos so valor do Fundo
cofrespondem as operagles venficadas no perlodo que decorre entre duas dalas
anlversarias consecutivas, que comrespondem a 31 de dezembro de cada ano;

« Os saldos das contas de Acréscimos e Decrésamos ao valor do Fundo s3o transferidos
para a conta Valor do Fundo na data aniversaria;

» As contribulgdes a contabllizar na respeliva conta de Acréscimos a0 valor do Fundo
devem sar as efetivamente recebidas,

« Os juros de titulos de rendimento fixo adquindos, mas ndo recebidos, sio especializados
a cada fecho de canteira;

* Nao sdo contabilizados como rendimentos os jures cujo recebimento seja considerado
duvidoso, assim como quaisquer juros | vencidos cujo pagamento se encontre
suspenso;

* A contabilizac8o dos ganhos e perdas resultantes da alienagdo ou reemboiso ou da
avaliagdo das aplicagbes & sfeluads pela diferenga entre o produte da venda do
Investimento ou da sua cotagdo, @ o valor pelo qual se enconira contabilizado. Estas
operagdes sho regisiadas nas rubricas Acréscimos e Decrésamos ao valor do Fundo;

» Para efeilos da determinagdo do custo dos titulos vendidos & utiizado o critério Custo
médio pondarado.

Relato Financelro referenta ao exercicia findo em 31 de dezembro de 2020
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Carteira do titulos

As compras de lilulos sao registadas na data da ransagdo, pelo valor efetivo de aquisicao.

A avaliagdo dos ativos que compdem o patnménio do Fundo respeita o previsio na Norma
Regulamentar n ® /2007 — R de 28 de junho de 2007, emitida pela Autoridade de Supervisao
de Seguros e Fundos de Pensdes, a qual estabelece gs critérios valorimétncos ou de avaliagdo
dos referidos ativos:

regulamentados sdo avaliados lendo por base o respelivo prego de mercado, comsspondcnm
{a) & cotagdo de fecho ou 30 prego de referéncla divulgado pela instituigio gestora do mercado
financeiro em que se encontrem admitidos & negociagdo ou (b) a cotagdo de fecho do mercado
que apresente maior liquidez caso estejam admitidos em mais do que uma bolsa de vaiores ou
mercado regulamentar. Caso estes atlvos ndo tenham sido lransacionadas por periodo de 30
dias, apresentem reduzida liquidez, ou cujas condigdes econdmicas se tenham allerado desde
8 ulima transacdo efeluada, sdo equiparados a ativos néo admitidos @ cotagho, sendo
avaliados como se descrave de saquida!

MQ_J sd0 avaliades pala aplcaqao ds seguinte aequénaa de priordades;
{a) o valor das ofertas de compra difundidas para o mercado por meles de Informagdo
especialzados, caso essas ofertas sejam representativas, (b) metodologias baseadas na
informagao disponivel relativamente & pregos de mercado de ativos cujos fluxos financeiros
subjacentes sejam similares, que lenham risco de crédito semelhanta, sejam oriundos do
mesmo sector econdmico € da mesma zona geografica 2 que produzam resuitados
semelhantes perante mudangas nas condigbes de mercado e (¢} modelos de avaliaglo
universalmente aceites nos mercados financeiros, baseados na anahkse fundamental e na
metodologia do desconto dos fluxos financeiros subjacentes;

0, 530 valorizados com base na oolavéo
que no entender da Sociedade Gestora melhor refita o seu presumivel valor de realizacso
Essa cotagdo sera procurada em sistemas internaclonais de informagdo de cotagdes tals como
o Financial Times, a Blcomberg, a Reulers ou oulros que sejam considerados credivels pela
Scciedade Gestora. Alternativamenta, a cotagao pode ser obtida junto de market makers da
ascoiha ds Sociedade Gestora.
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Operacdes com contratos de “Futuros”

As posictes aberias em coniratos de futuros s3o valorizadas pericdicamente com base nas
cotagbes de mercado, sende os lucros @ prejulzos, realizados ou potenciais, reconhecidos
como proveito ou custo nas rubricas *Ganhos oy Perdas em operagdes financeiras”
A margem inicial é registada na rubrica “Outras contas de devedores”. Os ajustamantos de
colacbes s30 registados dianamente em contas de acréscimos e diferimentos do ativo ou do
pessivo € transferidos no dia seguinie para a conta de depdsitos & ordem associada

em m a estra

Os ativos em moeda estrangeira s3o0 convertidos em Euros com basa no cdmbio indicative
divulgado pelo Banco de Portugal na data de encerramento do balango, sendo os ganhos €
perdas resultantes da reavaliagio cambial registados como proveitos e cusios do exercicio,
raspelivamente.

4 - Regime Fiscal

Em sede de IRC
05 rendimentos de Fundos de Pensdes sdo isentos de IRC e imposto municipal sobre

transagles, conforme definido pelo Art.*16.* do Estatuto dos Beneficios Fiscais. Nas situacbes
€m gue ocorre ralencac na fonts de IRC. as entidades isentas devem:

- Tratando-se de opera¢des de compra e venda de cbrigagdes. devemn ser registadas
individualmente, operago 3 operagao, numa conta corrante com o Estado, em que se releve a
débito o imposto retido na fonle por terceiros sobre 0s juros decorridos das obrigagdes
adquinidas e a crédilc o imposto retido pefa entidade isenla sobre 08 juros decomidos das
obngacdes slienadas. O saldo desta conla sera regulanzado tnmestraimente mediante a sua
entrega ao Estado, quando crador, ou compensado, quando devador, nas entregas do imposto
retido a efetuar pela entidade isenta nos perlodos subsequentes;

- Tratando-s¢ de IRC relalivo a Unidades de Panicipagdo em Fundos de Investimenio
Mobiliario, a entidade isenta dave registar em rubrica propria, 8 débito, o valor do imposic
correspondente a0 numero de Unidades de Participagdio detidas, por contrapartida da rubrica
Recsitas de avaliagdo e aliznacdo de aplicagdes. O saido a débito serd reqularnizado aguando
do pagamento dos rendimentos respeitanies a estas Unidades de Participagao.

Em sede da VA
- Juros e outras operagdes financeiras — isen¢ao nos termos n "27 do artigo 2. do CIVA.
- Dividendos — Nao tnbutados.
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Em sede de Imposto de Selo

- As comissdes de gesido e da depdsito pagas pelos Fundos de Pensdes passaram & eslar
sujentas a iImposto de selo (Verba 17.3.4 da TGIS) a 1axa de 4%, na sequéncia da entreda em
vigor da Lei n® 7-A/2015, de 30 de Margo (OE 2016).

5 - Inventario de Investimentos
A carteira do Fundo apresenta em 31 de dezembro de 2020 um total de 762 360 suros. Os
quais ndo Incorporavam o valor dos juros decorridos referentes a tiulos de divida no valor de

94 euros.

A canteira de investimentos em stivos decompde-se da seguinte forma:

Prugo de Mats Monon | Valorda | Juros
e —— aquisicio | vaiias | Vol | carteien |comidos
Tautos 03 divida
Quires til:ios da Divids
HTPS 00010022 « 110065277424 L0 @0 28 5@ od
Vatal de Yitudos de Divide 2317 . o0} 28 528 s
{Imatrumontios do capital e unidaden de panicipagdo
Fundos Investmonto Mobastio
Canrigrac Security - FROGI01ID120 S day L T80 . 90228
Groupama Entrepesas « FRODIUER04 2 4t0 - (& 2358
CAN INDEX ABIFRAGE-V - FROD1 1510023 54002 17 . “eM
FIOTET TH - AGGRAE « LU0 188253 11435 2 . 12307
YAF EURD SHORT DUR - LL0083563010 2380 an ' se 172
ALLIANZ ENMNGD ST« LLID202265507 2am . {1 72544
JPMORGAN EY GOV BOND « LUDIRIAATED0 0 168 IEm . r3987
TRUEBAY INVEST GR € - LUDS4BS221TE 62225 3374 . &5 400
Mates Ews Shont T« LUSI3SI21761 £3 783 455 . 64658
LYXOREST SRS FC < FRODITISSISE 25300 . 0 22 a1
Lyses ETF SA9 500 - LUDISSTNSETA 70178 437 ::] T4 501
AMUNOY BTH EURD STOX - LU1RS1087290 ez ‘ 2070
UBS ETF BACLYS EUR - LLNSA80251 28 6156 240 , 67
705 09) 18 573 (2 957/ 720 666
Fundos de vethihessss RO
¥undo Lusmovest 1WIT 15% 16 3868 .
161712 155 - 10 368 -
Total Instriumentos do caplital o unidadas de particlpacio 7336 18 767 aomi 737 033 .
TOYAL CARTEIRA DE TITULOS 25 320 18 767 {3007y 762860 6

O valor apresantado correspondente as mais & menos valias potenciais dos titulos em carteira
e respeitam & diferenga entre o valor de cotagdo a 31 de dezembro de 2020 e:

8) o valor pelo qual se encontrava contabilizado & data de 31 de dezembro de 2018 (valor
de cotagdo do ano anterior), no caso de litulos j& detidos ne ane anterior ou,
b) o respetivo valor de aquisicio, no caso de titulos adquiridos durante o periodo de 2020
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6 - Riscos assoclados & carteira de investimontos

de imento
- O Fundo ndo apresenta garantia de rendibilidade,

- O Fundo esta sujeito ao risco associado acs atives que integram a sua carteira, variando 0
sey valor em fungido desse facto, O Fundo €518 sujerto, ne sua componente obrigacionista,
20 risco de taxa de juro de curto e de longo prazo. Adicionalmente o Fundo esta sujeito ao
risco de crédito e financeiro

Risco de Crédilo

- Como risco de crédilo enlende-ze a capacidade financeira dos emitentes das obrigagdes
que integram o patriménio do Fundo para satisfazer os compromissos financeiros dal
decorrentes.

Risco de Taxa de Juro

- Os pregos das obrigagdes que integram a carleira do fundo variam em santido contrario ao
da variagdo das taxas de juro. Desta forma, caso se verifique uma subida das taxas de juro,
os preges das obrigagles detidas pelo fundo solrerdo uma desvalorizacas e o valor do
Fundo registara uma diminuigdo, tendo no entanto um efeito positivo na remuneragdo do
reinvestimento do cupdo. Inversaments, uma descida nas {axas de juro determinara uma
valorizagao das obrigagtes e consequeniements do Fundo.

R Fin

- Como risco financeiro entende-s&. risco de variagdo de pregos dos atives que compdem &
caraira, risco de vatiagdo das taxas de Juros de curto prazo ou de longo prazo que se
traduz em nsco de rainvestiments dos fundos em cada momento aplicadas, risco de
flutuagdes cambigis, que se Wraduz am slieractes no valor das posigbes em meeds
estrangeira, quando convertidas am euros.

Risco Liguidez
- Entenda-se como liquidez n&o o nivel de cash que os fundos davem ter, mas sim a

capacidade do Fundo em vender 0s allvos que detém em cangira de uma forma célere e
cam 0 minimo Impacio material

Risco Fiscal

- Uma alterac3o advetsa do regime fiscal poderd diminulr @ remuneracdo potencial dos
ativos do Fundo,

- O Fundo podera sdquint emissdes de entidades que fazem parte do mesmo grupo
econdmice da Sociedade Geslora. o qual tam o Banco Santander como entidade
dominanie
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A gestdo dos riscos estd sob primeira responsabifidade da Administrag8o da Santander
Pensbes a quem compete a definicao da estratégia e do perfil de risco adequado, A aplicagdo
concreta da estraldgia definida e 3 manutengdo da stividade dentro do perfil de risco,
compselem a diversas areas ¢ a lodes s nivels da estrutura, 1anto numa parspetiva alobal
como dentro decada area de stividade.

Foram aprovados em Comité de Riscos da Santander Pensdes os sequintes manuais: Manual
de Controlo de Crédito, Manual de Cantrolo de Riscos de Marcado e de Performance, Manual
de Controlo de Risco Opetacional, onde est3o descritos os métodos para mensurar os
diferantes tipos de riscos, nomeadamente 03 seguinles;
» Risco de Liquidez - E analisada a posicao dos ativos dos fundos distribuldos por classe
de atives, ordenadas por criténos de liquidez, incorporando a informacado sobre 08 ativos
nao liquidos da carnteira de acordo com o procedimento de controlo da liquidez das carteiras.
« Parformance & Benchmarking - £ anaksada a rendibikdade do Fundo & respetiva
COMParacao com a concomancia.
* Risco de Crédilo — Estabsiecmento € seguimento dos imites de crédilo por contraparte,
assim como do rating médio da carteira. S30 acompanhados aventuais excessos e definidas
medidas corretivas, assim como a concentragio do patrimdnio por lipo de ativos
» Risco de Mercado - E reportado o acréscimo de perda potencial maximo por uso de
denvados no fundo vigrando para que tocos os valoras estesam dentro dos fimites definidos
e limites legais. £ iguaimente reportads e seguida 8 evolugdo da modified duration da fundo.
» Risco Operacional - Analise do nimero de eros mensais e do impacto em custos devido
B €10S Operacionais.
« Risco Regulamentar - S30 reportados eventuais excessos @ medidas de regulanzagio,
assim como a sintese de cumptimento das diversas obrigagtes legais e reguiamentares que
530 acompanhadas detathadamente no Comilé de Compliance

n de i

Com base na carteira a 31 de dezembro de 2020 fomos caicular o impacto, medido em pontos
base (pb) no valor do Fundo.

Os resultados oblidos foram os seguintes

ano | PBLY (Braxt | PALY (Lehmen | PALW FAL% [Groocs Finoncil | FALN (UP 220 | FALY (Dawn 250
200) Default - 2004) 11th 2001) Crials = 2010) ps (3 curves)) | ops (afl turves))
__“m L 04 372 159 127 i 2% na
2010 13 3= 176 i 279 3
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7 - Estado e outros entes piblicos (Ativo)

A partir do exercicio de 2015, o Fundo de Penses Aberto Reforma Empresas passou a
registar no seu ativo o impesto retido implicite nas colagdes dos Fundos de Investimenio
Mobllidrios e Imobilidrio, conslderando que: (i) os Fundos de Pensdas se encontram Isentos de
imposto a0 abrigo do Artigo 16 ° do Estatuto dos Beneficios Fiscais e (il) que na valonzagdo da
carteira de titulos & utilizado o valor de colagao liquido destes ativos:

O valor do imposto retido ascende a 31 de dezembro de 2020 a 2147.59 euros refietido na
rubrica de Outros ativas — Estado e outros entes pdbiicos (até 31 de dezembro de 2015 estava
classificado na rubrica de Investimentos - Instrumentos de capital e unidades de participagao).

8 ~ Acréscimos e Diferimentos (Ativo)

Esta rubrica apresents a seguinte decomposicdo em 31 de dezembro de 2020 e 31 de

dezembro de 2019:
Descricdo Nota 31.12.2020 31.12,.2019
Jures a Receber Nota 5 G4 82
Kick Backe 295 -
Qutros = 354
TOTAL 388 436

9 — Ganhos liquidos dos investimentos e Rendimentos liquidos dos investimentos

Os quadros seguintes sintetizam, por calegora da mvestimento, os Rendimentos e Gastos e
os Ganhos € Perdas reconhecidos duranie o ano 2020

Ganhos
Rendimuntos liguides dos ihwoatimantos Mais Valia Rendsnenton | 31,12.2020 | 31422040
Potoncial | Roaftzada
Toules de divida . - 350 350 885
Acgtes - - . »
Oepositon - 657 AT 433
Decvpdos/Ogeragics camiiss . ‘ ) . 108
Unidades de Panicipacso 18 747 1927 20 8498 40 026
TOTAL 18 767 - 2934 2170 A7 424
Pordas
Gastos ¢ Pordas Monos Vasa . Gastos | 31422020 31122019
Potenclal | Reafirada
Tiluos de ¢iwada 80 20 282 “ws
m, . . - -
Doposton - . - . -
Oeriados-Operactas camblais - 492 - 462 -
Undades do Participagdo = 2997 . . 2997 547
TOTAL] 3087 554 - 1761 11412

&
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10 - Contribuicdes

Durante o ano de 2020 foram transferidos para o Fundo, a Uulo de contribuigbes, o montante
global de 50 890 euros, conforme se apresenta;

Descrigio 31.12.2020 31.12.2019

Santander Totta Segures 18 443 88
AEGON 31 447 274
TOTAL 50 880 372

11 - Pensdes, capltals e prémlos Unices vencidos

Foram pagoes beneficiaos no valor de 15 260 auros durante o exercicio, 13l como discnminado na

tabela abaixo
Periodo Ponsdes pagas
31,12.2020 15 260
31.12.2018 28434

12 -~ Outras despesas

As outras despesas que totalizam 5 400 euros, no exercicio de 2020 apresentam a seguinte
decomposigan:

Descriclio 31.12.2020 31.12.2019

Comissdes de gestio, depésito e administrativas
Comissiio de Gestho ¢ de depdaito 2105 1 980
Camissiio administrativa - -
Toaxa ISP - .
Estudo Atuarial 2 008 2 000
Custos Auditona 204 904
EMIR 82 82
5097 4 556
Comissdes de Mediagdo 169 169
Impostos 134 128
TOTAL 5 400 5 263

N
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13 - Factos relevantes (Pandemia Covid18)

Na sequéncia da Pandemia Covid-19, decretada pels Organizagdo Mundial de Salde (OMS)
em 11 de margo de 2020, a Administragd0 da sociedade gestora tomou um conjunto de
medidas de minimzagio dos riscos e alvou 0 seu plano de contingéncia, tendo reforgado os
procedimentos |8 existentes de monitorizagdo de liquidez ¢ rendibilidade do Fundo.

A Sociedade Gestora continuara a acompanhar 3 evolugio da situagdo econdmica em Portugal
€ 05 seus efeitos, considerando que as atuals circunstancias excecionals decorrentes da
pandemia n3o colocam em causa a continuidade das operagdes do Fundo.

Relato Financelro referonto ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2026
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Vi~ CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

&
b
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RELATORIO DE AUDITORIA
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Opiniao

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas do Fundo de Pensées Aberto Reforma
Empresas, gerido pela Entidade Gestora Santander Pensdes - Sociedade Gestora de
Fundos de Pensées, S.A., que compreendem a demonstracao da posicao financeira, em
31 de dezembro de 2020 (que evidencia um total de 789 396 euros, um valor do Fundo
de 788 083 euros e um resultado liquido de 48 151 euros), a demonstracao de resultados,
a demonstracao de fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data e as notas a
demonstracao da posicao financeira e a demonstracao de resultados que incluem um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opiniao, as demonstracoes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira
e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicao financeira do Fundo de Pensées
Aberto Reforma Empresas, em 31 de dezembro de 2020, e o seu desempenho financeiro
e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os fundos de pensoes.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA)
e demais normas e orientacoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na seccao,
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras, abaixo.
Somos independentes do Fundo nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos
éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Enfase

Conforme divulgado no Relatério de gestao e na nota 13 do anexo a demonstracao da
posicao financeira e a demonstracao de resultados, na sequéncia do desenvolvimento da
pandemia Covid-19, a Sociedade Gestora tomou um conjunto de medidas tendentes a
minimizacao dos riscos e ao reforco da monitorizacao da liquidez e rendibilidade do
Fundo. Nao sendo possivel prever os efeitos que possam advir da evolucdo da pandemia,

BDO & Associados, SROC, Lda., Sociedade por quotas, Sede Av. da Republica, 50 - 10°, 1069-211 Lisboa, Registada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa,
NIPC 501 340 467, Capital 100 000 euros. Sociedade de Revisores Oficiais de Contas inscrita na OROC sob o nimero 29 e na CMVM sob o nimero 20161384.

A BDO & Associados, SROC, Lda., sociedade por quotas registada em Portugal, € membro da BDO International Limited, sociedade inglesa limitada por garantia, e
faz parte da rede internacional BDO de firmas independentes.
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nomeadamente no que se refere a atividade econdmica, o Conselho de Administracao da
Sociedade Gestora considera que as atuais circunstancias excecionais nao colocam em
causa a continuidade e as operacdes do Fundo nos seus atuais moldes. A nossa opiniao
nao é modificada em relacao a esta matéria.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sao as que, no nosso julgamento profissional,
tiveram maior importancia na auditoria das demonstracoes financeiras do ano corrente.

Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstracoes
financeiras como um todo, e na formacao da opiniao, e nao emitimos uma opiniao
separada sobre essas matérias.

Matérias relevantes de auditoria Sintese da resposta de auditoria

Valorizacao da carteira de titulos

A carteira de titulos corresponde a cerca de 98% do A resposta do auditor envolveu,
ativo. O valor dos titulos em carteira é determinado | essencialmente, a execucao de testes

com base nas cotacoes oficiais e na avaliacao de conformidade ao processo de
efetuada pela sociedade gestora aos titulos nao importacao e registo das cotacoes
cotados. diarias dos titulos em carteira.

A consideracao desta matéria como relevante para Testes substantivos para validacao da
auditoria tem por base a materialidade dos ativos e o | valorizacdo dos titulos em carteira, com
risco associado a utilizacdo de pressupostos, base: (i) nas cotacdes oficiais; e (ii) na

estimativas e projecdes na valorizacdo de titulos ndao | validacdo da metodologia e avaliacao
cotados e imprevisivel evolucdo e impactos da pandemia | da razoabilidade da informacao
Covid-19. utilizada para a valorizacédo dos titulos

: o , nao cotados.
Os procedimentos adotados na valorizacao dos titulos

em carteira sdo descritos no Relatorio de Gestao e Acompanhamento dos impactos e
nas notas 3 e 5. divulgacdes relacionadas com a
pandemia Covid-19.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizacao pelas demonstracées
financeiras

O 6rgao de gestao da Entidade Gestora é responsavel pela: (i) preparacao de
demonstracoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicao
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Fundo de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os fundos de pensdes; (ii)
elaboracao do relatério de gestao nos termos legais e regulamentares; (iii) criacao e
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manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacao
de demonstracoes financeiras isentas de distorcao material devido a fraude ou erro; (iv)
adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e (v)
avaliacao da capacidade do Fundo de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade
das atividades.

0 6rgao de fiscalizacao da Entidade Gestora € responsavel pela supervisao do processo
de preparacao e divulgacao da informacao financeira do Fundo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢ées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as
demonstracoes financeiras como um todo estao isentas de distorcées materiais devido a
fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opinidao. Seguranca razoavel é
um nivel elevado de seguranca mas nao é uma garantia de que uma auditoria executada
de acordo com as ISA detetara sempre uma distorcao material quando exista. As
distorcoes podem ter origem em fraude ou erro e sao consideradas materiais se, isoladas
ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes
economicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

(i) identificamos e avaliamos os riscos de distorcao material das demonstracoes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos
de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco
de nao detetar uma distorcao material devido a fraude é maior do que o risco de
nao detetar uma distorcao material devido a erro, dado que a fraude pode
envolver conluio, falsificacao, omissées intencionais, falsas declaracées ou
sobreposicao ao controlo interno;

(ii) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo
interno da Entidade Gestora do Fundo;

(iii) avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacoes feitas pelo 6rgao de gestao;

(iv) concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo 6rgao de gestao da Entidade
Gestora, do pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria
obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou
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condicoes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do Fundo
para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma
incerteza material, devemos chamar a atencao no nosso relatério para as
divulgacoes relacionadas incluidas nas demonstracdes financeiras ou, caso essas
divulgacoes nao sejam adequadas, modificar a nossa opiniao. As nossas
conclusoes sdao baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatorio. Porém, acontecimentos ou condicoes futuras podem levar a que o
Fundo descontinue as suas atividades;

(v) avaliamos a apresentacao, estrutura e conteudo global das demonstracoes
financeiras, incluindo as divulgacodes, e se essas demonstracoes financeiras
representam as transacoes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentacao apropriada;

(vi) comunicamos com os encarregados da governacao, incluindo o 6rgao de
fiscalizacao da Entidade Gestora, entre outros assuntos, o ambito e o
planeamento da auditoria, e as matérias relevantes de auditoria incluindo
qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a
auditoria;

(vii) das matérias que comunicamos aos encarregados da governacao, incluindo o
orgao de fiscalizacao da Entidade Gestora, determinamos as que foram as mais
importantes na auditoria das demonstracoes financeiras do ano corrente e que
sao as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso
relatorio, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacao publica;

(viii) declaramos ao orgao de fiscalizacao da Entidade Gestora que cumprimos os
requisitos éticos relevantes relativos a independéncia e comunicamos todos os
relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como ameacas
a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacao da concordancia da informacao
constante do relatoério de gestao com as demonstracoes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Em nossa opinido, o relatorio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais
e regulamentares aplicaveis em vigor e a informacao nele constante é coerente com as

demonstracoes financeiras auditadas, nao tendo sido identificadas incorrecoes
materiais.
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Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE)
n°® 537/2014

Nos termos do artigo 10.° do Regulamento (UE) n° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria
acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

(ifi)

(iv)

fomos nomeados auditores do Fundo pela primeira vez pela Entidade Gestora
para o mandato compreendido entre 2016 e 2018. Em 31 de maio de 2019, fomos
nomeados para um novo mandato compreendido entre 2019 e 2021;

0 6rgao de gestao da Entidade Gestora confirmou-nos que nao tem conhecimento
da ocorréncia de qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas
demonstracdes financeiras. No planeamento e execucao da nossa auditoria de
acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos
procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distorcao material
das demonstracoes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho
nao identificamos qualquer distorcao material nas demonstracoes financeiras
devido a fraude;

confirmamos que a opiniao de auditoria que emitimos é consistente com o
relatorio adicional que preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscalizacao da
Entidade Gestora do Fundo em 18 de fevereiro de 2021;

declaramos que nao prestamos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo
77.°, n° 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que
mantivemos a nossa independéncia face ao Fundo e respetiva Entidade Gestora
durante a realizacao da auditoria;

informamos que, para além da auditoria, prestamos ao fundo os seguintes
permitidos por lei e pelos regulamentos em vigor: Trabalhos de Auditoria para
efeitos de supervisao prudencial para a emissao do Relatorio de Exame
Simplificado sobre os elementos de indole financeiros e estatisticos do Fundo, nos
termos da Lei n°® 27/2020, de 23 de julho e das normas regulamentares de acordo
com as disposicoes previstas nas Normas Regulamentares da ASF - Autoridade de
Supervisao de Seguros e Fundos de Pensées, N.° 7/2007-R, de 17 de maio e

N.° 18/2008-R, de 23 de dezembro, alterada pela N.° 20/2010-R, de 16 de
dezembro.

Lisboa, 18 de fevereiro de 2021

—

Joao-GTilherme Melo de Oliveira, em representacao de
BDO & Associados - SROC



