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Relatério do Fundo Pensdes do Banco Santander Totta, S.A.

Enguadramento Macroeconémico

Economia Internacional

O ano de 2021 comegou com uma forte cranga na reflagdo da sconomia mundial, com o regresso a
normaiidade propiciado pelas vacinas e yastos estimulos crgamentals a sustentarem a tese da
maiona dos investidores.

A vitéria Democrata nas eleigBes para o Senado na Gedrgia, no Inicio do més de Janeiro, muito
contribuiram para esta narrativa. A obtengdo do cantrole do Senado permitiu, no decarrer do primeiro
trimestre, aprovar o "Amencan Rescue Plan Act’, Injetando 1.8 biides de dolares de estimulo
orgamental na economia nofe-americana.

Durante este perlodo, 0 consenso de mercado acreditava numa manutencio da politica monetarnia
acomodativa por um periodo longo, com a Reserva Federal a Indicar que 3 Sua taxa de juro diretora
nao deverie gofrer alaracdes ald

finais de 2023.

Apesar destes estimulos 0 mercado
acreditava que 2 sevolugdo dos
pregos do cabaz de bens e servigos
se maniena estavel, apontando o
consenso de mercado a um nivel de

2% para a inflagao no consumidor no \//\,/.4
final do quarto trimestre. _//N \'/

No que loca a pandemia o ano

comegou com multos paises em modo de quarentana, mas o dasenrolar da campanha de vacinagao
e @ progressiva queda do numero de casos globais deram confianga que o mundo consaguiria
ultrapassar 0 impacto do Covid 19 rapidamente,

A descoberta da variante Delta do virus Covid19, no 2° Irimestre, acabou por se reveiar um choque
para a namativa vigente.

Para além de um ritmo de transmissfio muilo superior @ estirpe ofiginal. a eficacia das vacinas
revelou-se inferior para esta mutagdo. Ainda assim, a ja elevada taxa de inocuia¢io na Europa &
Estados Unidos prevenvam uma elevada taxa de hospltalizagdo, como a que s€ havia registado em

finais de 2020 o inicio de 2021, /O‘

Relato Financeiro referente do exercicio findo em 31 de dezembro da 2021
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Os constrangimentos provocados pelas medidas de contencio para a nova eslirpe conduziram a
uma aceleraglo das pressdes Infiacionistas a nivel global Ainda assim, os principais Bancos
Centrais transmitiarn uma viso de transitoriedade do fendmeno, justificando 8 sus visdo com uma
aceleracio da procura baseada na reabertura das econdmicas e recuperagio dos volumes face a
2020.

Neste periodo, no entanto, a Reserva Federal nore-americana deu o primeiro sinal qua poderia
reverter a sua politica expansionista, Indicando na sua reunido de Junho duas. subidas de taxa em
2023,

N3o foi preciso esperar mullo para que o mercado Incorporasse expectativas mais agressivas de
normalizaclo monetaria, comegando a preocupar-se com as pressdes Inflacionistas que se
manifestam por todo o planeta Com a subida das custos energéticos no terceiro tnmeastre, com o gas
natural europeu a triplicar no pericdo, rapidamente os investidores incarporaram uma subida de taxas
de juro em 2022,

Para além da necessidade de uma ntervengdo de varnos estados para eslabiiizar os pregos
energéticos, pela primeira vez, na sua reunido de Setembro. a Reserva Federal indicou uma subida
2020 2027e e yaxas para 2022. reforcando a visao do mercados, &

PIB EUA -3.40% 540% introduzindo dividas claras na narrativa de

Inftacdo ELA | 20% 4 /U4 transitorledade das pressdes Infiacionistas

PIB Zona Euro -6,40% 5,20%

Inflacdo Zonaturs  0.30% . 2.60% AASHRIN; B0/ RN SRIMNRE: S0 M RO RS
—— dasta invers3o de politicas manetarias No espago de

- 4

PiS Portugat 8.40% 4.50% semanas, foi anunciada uma redugdo progressiva das

PiB Espanha -10,80% 4.80% omneas de Obrigacses do Tesouro & duplicado o ritmo

PiB China 2,20% 8,00% da mesma, para que o més de Margo de 2022 marque o

T—— — - fim do programa de compras exiraordinasio langado am

Santander Totta, P, Bloombery, (u) Vatlagbes 2020. Na Ottima reunido de 2021 os govemados da

antudis estimadas Reserva Federal dos EUA consideraram que o alual

contexto macroecondmico requer uma remogdo rapidas das compras de titulos do tesouro e 3
subidas de taxa em 2022,

Neste periodo outra nuvem de incerteza atingiy a economia global: A variante Omicrom do Covid19.
Ainda mals transmissivel que a Delta, esta estirpe conduzil a novas resirigdes em miltiplos palses,
obrigando os Investidores @ contemplarem 2 pandemis como um risco relevante para as suas
projegdes para o ano de 2022

Assim, fruto da evolugdo rapida das suas proje¢es de crescimento e inflagdo, a Reserva Federal
concentrou as atengdes em 2021 No entanto diversos Bancos Centrais mundiais, especialmente de

Relato Flnangceiro referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
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paises emergentes, onde o fénémeno da infiagdo & recorrente @ lem elevado peso na qualidade de
vida das populagdes, iniciaram subidas agressivas de taxa de juro e retirada de estimulos.

O Banco Central Europau tentou, no decorrer dos doze meses, demonstrar as diferencas claras,
espacialmente 2o nivel do mercado laboral, que éxistem enlfre 3 economia do continente eurcpeu €
os Estados Unidos da América, A taxa de participagao da forga laboral europeta manteve-se proxima
dos niveis de 2018 e nio existem subidas de ordenados como as verlficadas na América do Nortg, o
que ndo provocs uma segunda denvada de pressio scbre a sua politica como NO CAso aMerncano.

Ainda assim, na reunido de Dezembro, o BCE anunciou o fim da ajuda extracrdinaria de combate 3
pandemia em Margo de 2022
Na pratica o Banco Central Evuilleg dn s it Achinitiay

»

. -/—- A'
reverles @ sua polltics {Foote: Rutinitivy . (/ u.{\"},
mongtaria para o5 estimulos ol

que seb encontravam em wgor
em Dezembro de 2016

O ano de 2021 ficou marcado

m 89“0;‘0 nos - mriercados ;.rv:'::: ‘:‘:'::f;u»s Carappaeinaiintay
financeiros. Ao contrario dos
ulimos cinco. ancs, que sa
caracterizaram por
movimentos  uniformes  de
subida ou descida nas v
diferentes classes de ativos,

2021 rouxe umsa nova realidade, com a grande malona de ativos de taxa de juro a registaram
performances negativas e classes de maior fisco. como as agdes, a apreciarem de forms
significativa.

Perante esta contexto, a ciasse de alivos que malhor compartamento revelou no decorrer de 2021
foram as agfes de mercados desenvolvidos. Com uma subida de 28,7%. o S&P 500 mais do que
duplicou face ao minimo de marge 2020. Em sentido oposlo, a rapida inversao de expetativas de
politica monetaria conduziu as obrigagbes do lesouro mundial a perdas de -2,5% nos EUA & -34%
na Europa.

Economia Portuguesa

A eficécia e adesdo & vacinacdo permitiy uma redugdo clara nimero de obitos no territdrio nacional,
Com uma axa de vacinagdo em redor de 80% e apesar do nimero de novas casos de infecao por
Covid18 ser, no final de 2021, 3 vezas superior face ao periodd homdlogo, 0 namero de 6bilos diaros

era Inferior em 70%. /

Ralato Financeiro referente ao-exercicio findo em 31 da dazembro de 2021
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Face a este cendrio, gs restrigbes & mobilidade nos Gitimos meses de 2021 eram inferiores face ao
registado no mesmo pericdo de 2020, suportando a lendéncia de recuperagdo da atividade
ecanémica durante o (ltimo trimestre de 2021 e contrariando desaceleragbes mais pronunciadas
reqistadas no norte da Europa e Estados Unidos da Aménca

No ano de 2021 a economia portuguesa terd crescido cerca de 4 5%, com os contnbutos positives do
consumao privado e do Investimento, parcialmente anulados pelo coniributo negativo das exportagdes
llquidas, num ano em que o turismo ainda ndo recuperou plonamente.

A medida que a Pandemia da lugar & um contexto Endémico, embora envolto num contexto de
elevada incertezs, a alividade econdmica devera prasseguir em ritmos mais estéveis (sem o Impacto
de potenclais confinamentos) convergindo para o padrdo natural de crascimento trimestral em redor
de 0,6%. O nivel de Produlo Interno Bruto alcangado em finais de 2019 devera ser alcangado no
terceiro trimestre de 2022 Q efero transporie de crescimento do quarlo frimestre de 2020, face a
média observada, terd tido contribulo de dois tergos para o crescimento de 2021, ao qual acresce um
crescimento adicional de 1,8% produzide a0 longo do ano de 2021,

Politica de investimento

A carteira de valores do Fundo sera constitulda em obadlincia a critérios de seguranga, rendibliidede
@ liquidez & deia fardo parte um conjunto diversificado de aplicagbes, designadaments, agdes,
obrigagdes diversas, oulros instrumentos representativos de divida, participagdes em instituicdes de
investimento coletivo, depdsitos bancanos, outros ativos de natureza monetana e temrenos e edificios
Inscrios no registo prediai como integrantes do Funda,

A politica de investimento do Fundo serd orienlada por critérios de diversificac8o de risco e
rentabiiidade, podendo a Socledade Gestora optar por uma politica mals cu menos conservadora,
aumentando ou diminuindo a exposicho a agles ou a obrgacbes, de acordo com 8s suas
expectativas sobre a avolugdo dos mercados.

As aplicagbes do Fundo serdo realizadas com malkr |ncidéncia na classe de obrigagtes. Esta classe
abrange os ltulos de divida pdblica cu privada, de taxs foa cu de taxa varlgvel obrigagfes
indexadas a inflacdo, titulos de participacBo e oulroz instrumentos representalives de divida, bem
como as unidades de participagdo em organismos de investimento coletivo que detém. pelo menos
273 do seu valor Hquido global investido, direta ou mdiretaments, @m obrigagbes, Tendo a Sociedade
Gestora como objetivo seiecional os emitantes de acordo com certos padrdes de risco.

Assim.
- © Investimento em obngacdes de emilentes de mercados emergentes, ndo devera
zer superior 8 5% do valor do fundo e sera preferencialimente denominado em Euros,

Relato Financeiro refarente 8o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
Pagina 8/39 |

I

R
o



Fundo de Pansdes Banco Santander Tolla

- O investimento em obrigagdes diversas devera segulr a prudéncia adequada ao perfit
do fundo. No caso de emitantes Intemacionais serdo privilegiados os com notagao de
nsco minma de BBB- (investment grade) e, no caso de emitenies nacionais, serdo
privilegiadas, designadamente, empresas coladas, grandes empresas Ou empresas
participadas peilo Estado.

- As emissdes tnternacionais com rsting inferior a BBB-, ndo deverdo exceder 15% do
valor global do Fundo,

- Para nolas estruturadas amitidas sem raling sera considerado o rating do subjacente.
No caso de notas colaterizadas sera considerado o rating minmo entre o colateral &
o ativo subjacenta. No caso de um cabax de subjacentes serd considerado o rating
miédio ponderado,

A classe de agdes engloba o Investimento entre agdes, organismos de investimento coletivo que
detém, pelo menos 2/3 do seu valor liquido global investido, direta ou indiretamente, em acbes,
obrigagdes convertiveis ou que confiram o direito @ subscriglo de agbes, futuros, nomeadarmnante
sobre agdes ou Indices de agdes, warants auténomos € opebes.

O Investimento nos referidos contratos de fuluros e de opgles, em fermos de exposicdo a0 risco,
tomando por base o valor nocional dos contratos no caso do primeiro, e pelo delta, no caso dos
segundos, ndo podera ser supenor 8 prevista se o investimento fosse efeluado diretamente nos
mercados acionistas.

A Liguidez contempla o numerdrio, o5 depositos bancarios e outros ativos de natureza monetaria, &
os Instrumentos representalivos de divida de curto prazo, nomeadamente os bilhetes do Tesouro,
carfificados de depdsilo e papel comarcial

O Imobli@rio compreande as aplicagdes em lorrenos e edificios, créditos degorrentes de empréstimos
hipotecarios e de empréstimos aos participantas do Fundo, agbes de sociedades imobifidrias e
unidades de participagio em fundos de investimento imobiidno. O investimento em cativos
Imobilidrios diretos ndo podera representar mais de 10% de patnmonio do fundo.

Os terrenos e edificlos detidos pelo Fundo ndio podem ser de exploragdo Industrial nem ler uma
vocacao da tal forma especifica que torne dificil a sua venda pelo fundo.

O fundo podera investir em unidades de participagdo da fundos de investimento imobiliario, incluindo
fundos geridos por sociedades em relagso de dominio ou de grupo com a sociedade gestora.

No finat do periodo em analise, o Fundo de Pensdes do Banco Santander Tota, SA., tal como
definido na sua politica de investimento e com o objetivo de apresentar uma caneira conservadora,
‘apresentava uma carteira diversificada, composta por Otrigagdes de Taxa Indaxada e de Taxa Fixa
(cerca de 59,21% do lotal dos alivos do Fundo), Imobilidrio (indicativamente, cerca de 11,94% do

Ralato Financairo referenta ao exercicio findo em 31 de dezembro ds 2021
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Fundo), & por uma compaonante de maior risco (classe acionista com exposigdo 3o mercado europeu
e narte-americano) que representava, indicativamente, 1868% da carteira, sendo o restants
composto por disponibilidades & outros ativos.

Benchmark

De acordo com a poliica de mvestimento, serdo dafinides, para cada classe de atives, 0s seguintes
benchmarks e limites de investimento:

vol

Benchmark Central Intervalos
Claxss s afivie (%) Permitidos (%)

Liquidez 5 £-15
imobiliano 15 0-25

Imvestimento direto 2m imobiliano 010
Obrigagdes 65 40-95
Commodities ) 05
Agdes 15 0-20
Altemativos 0 010

»S M a que o Fundo se 1
« Risco de Rendimento;

0O Fundo n2o apresenta garanlia de rendibilidade.

O fundo esta sujeito ao risco associado aos ativos que inlegram a Sua carneira,
variando 0 seu valor em fungdo desse facto. O Fundo estd sujeito, na sus
componente obrigacionista, o risco de faxa de juro de curto e de longo prazo

Adicrionaimente o fundo esta sujeito 30 risco de crédito e financairo.

Risco de Créditc
Como tisco de crédito entende-se o capacidade financelra dos emitentes das
obrigagfes gque Integram o patrimonio do Fundo para satisfazer os

compromsses fingnceirps dai decorrentas,

Risco de Taxa de Juro:
Os precos das obrigacdes que Integram a carteira do fundo varam em sentido
contrario 30 da variagao das taxas de juro. Dasta forma, caso se verifique uma

- subida das taxas de juro, 08 precos das obngacdes datidas pelo fundo sofrerdo

uma desvalorizacdo e o valor do Fundo regisiard uma diminuicdo, tendo no
entantd um efelto positivo na remunaragdo do reinvestimento do cupao.
Inversaments, uma descida das taxas de |uro detarminars uma valotizacao das

obtigagdes e consequentemente do Fundo

Risco Financeiro
Camo risca financelro entenda-sa: nisco de varlagdo de pregos dos atives que
compdem a carteira, risco de variagdo das taxas de juro de curfo prazo ou de

Relata Financeiro referente an exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
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longo prazo que se traduz em risco de reinvestiménto dos fundos em cada
momento aplicados; risco de fluluagdes cambiais, que se raduz em alteragdes
no valor das posigbes em moeda estrangeira, quando convertidas em euros

« Risco Liquidez
- Entenda-se como liquidez ndo o nivel de cash que os fundos devem ter, mas
sim @ capacidade do Fundo em vender os alivos que detém em carteira de uma
forma célere @ com o minimo iImpacio matenal
* Risco Fiscal
- Uma alteragdo adversa do regime fiscal poderd diminuir a remuneragac
potencial dos atives fundo,
« Risco de conflitos de interessa
- O Fundo podera adquirlr emisstes de entidades gque fazem parte do mesmo
grupo econdmico da Sociedade Gestora, o qual tem o Banco Santander como
entidade dominante:

estio dos riscos ) X

A gestlo dos riscos estd sob primeira responsabilidade da Administragao da Santander Pensdes a
quem compete a definigdo da estratégia e do perfil de nsco adequado. A aplicagdc concreta da
estratégia definida & a manutengao da alividade dentro do perfil de nsco, compelem a diversas dreas
e a todos ¢s niveis da estrutura, tanto numa perspeliva global como dentro de cada &rea de
afividade.

Foram aprovados em Comité de Riscos da Santander Pensdes os seguintes manuais: Manual de
Controlo de Crédito, Manual de Controlo de Riscos de Mercado e Parformances, Manua! de Controlo
de Risco Operacional, onde estdo descritos os métodos para mensurar 0s diferentes tipos de riscos,
nomeadamente 0s seguintes:

Risco de Liquidez - E analisada 8 posico dos ativos dos fundos distnbuidos por classe de ativos,
ordenadas por critérios de liquidez, Incorporando a informag#o sobre os ativos n@o liquidos da
carieira de acordo com o procedimento de controlo da liquidez das cantairas,

Performance & Benchmarking - E analisada a rendibilidade do Fundo e respetiva comparagdo com a
concorméncia:

Risco de Crédilo — Estabelecimento ¢ seguimento dos limites de crédito por contraparte, assim como

do rating médio da carteira. S80 acompanhados eventusis excessos e definidas medidas corrativas,
assim como 8 concentragho do patrimdnio por lipo de ativos.

Relato Financeiro referente ao exercicio findo em 371 de dezambiro de 2021
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Risco de Mercado - E reportado o acréscimo de perda polenclal méximo por uso de derivados nos
fundos mobilidrios vigiando por que ndos os valores astejam dentro dos limites definidos e hmites
legais. E iguaimente reportada e seguida a evaluglo da modified duration do fundo.

Risco Operacional - Andlise do nimero de erros mensas e do impaclo em cuslos devido a erros
operacionais.

Risco Regulamentar — S#io reportados eventusis excessos e medidas de requlanzagdo, asslm como

2 sintese de cumpnmento das diversas obngagdes legais ¢ regulamentares que s30 acompannaoas
detalhadamente no Comité de Compliance.

Pedormance

Nos Gitimes 11 anos a rendibiidade € o risco do Fundo foi 3 seguinte:

Ano | Rendibilidade | Risco | C e de
Risco
2010 1.91% 9.43% 4
2011 21,24% | 14,66% 5
2012 7.64% 4.22% 3
2013 5,59% 3,95% 3
2014 3,54% 487% 3
20156 4,34% 5,18% 4
2016 2.47% 4,33% 3
2017 531% 1,62% 2
2018 -0.98% 3,20% 3
2019 7.18% 1.99% 2
2020 1,82% 6,75% 4
2021 5,13% A.72% 3
Fonte: APFIPP e SAM SGOIC

Nota: As rendibllidades divuigadas representam dados passados, n2o coastituindo garantia de
rendibilidade futura, porque o valor das unidades de participagio pede aumentar ou diminuir am
funco do Indicador de Risco que varia entre 1 (nsco minimo) & 7 (nsco maximo).

Baixo Risco Elevada Risco
- >

R = : ;

potenGatmente mais baoa polenciainents mais alts

Relala Financelra referente ao exercicio findo em 31 de dezembiro de 2021
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Nos uitimos 3 ancs:
o N30 houve alleragles significativas @o nivel dos custos suportados pelo Fundo
nomeadamente custos de transacdo, taxa de supervisdo e custos com o Revisor Oficial de

Contas,
« O fundo passou & suportar comissdes de manutengdo de saldos de conta desde o més de
Agosto 2020
os : esti

O valér total da carteira do Fundo, & data de 31 de dexembro de 2021, era de 1 164 201 916€.

O vailor total da carteira do Fundo ¢ afeto so Banco Santander Totta, S A

Valor atual das responsabilidades passadas

O valor atual das responsabilidades passadas obtidas pelo cenario de financiamento era de
1145752320 €

O nivel de cobartura das responsabilidades passadas identificadas no ponto antenoc era de 102%

Eventos Relevantes

Impactos na area de negdcio dos Organismos de Investimento Coletivo — Declaragdo do
Estado de Pandemia COVID 19 e Estado de Emergéncia em Portugal

1) Ativagao do Plano de Contingéncia

O Plane de continuidade de Negécio que @ SAM SGOIC manteve-se ativo durante parte do and
2021, tendo @ entidade gestora terminado o ano com todos 05 seus colaboradores em siluagao de
talstrabaiho.

Em face da deterioragho da situacdo pandémica e das novas orientagbes do Govermno (com o
aumento dos casos de covid-19, lomou-se obtigatério o recurso ao leletrabaiho a partir de 25 de
Dezembro de 2021 — RCM n* 181- A/2021 de 21 de Dezembro de 2021, publicada em Diario da
Republica de 23/12/2021, que allerou as medidas excecionals e tempararias relativas 4 pandemia da

Relato Financeiro referante ao exercicio findo em 31 de dezembyo de 2021
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doenga COVID -19), 8 SAM mantave todos os colabotadores no regime de ieletrabalho a partir dessa
data, situagdo que se prolongara até novas instrugdes das autondades governamentais.

Mantendo-sa o cenario de aiguma mstabikdade na situagio pandémica do pais, ao longo de fodo o
ano, a Sociedade Gestora fol sucessivamente adaptando o plano de regresso/ietemo dos
colaboradores as instalagtes fisicas, implementando o regime de teletrabaiho total ou parcial de
forma altemada, para dar cumprimento &s orientagdes para o recurso ao lefelrabaio, tendo em
conta que o normativo vigente, em cada data.

A declaragho do estado de pandemia constifuluy um teste a robustez do modeaio de controlo interno
implementado, quer a0 nivef de procedimentos, com a5 necessarias adaptagtes de ajguns processos
de forma a garantir o nive! de efetividade esperado pata o parfil de risco da entidade Gestara. quer
80 nivel das resposias a providenciar a clientes, entidaces reguladores e acionsta, € em face de
auséncia de incidéncias relevanies, conclui-se que o modelo se reveiou robusto em face de situagies
extremas néo anteriormente testadas.

2) Impacto nas Demonstragdes Financeiras

O Conselho de Administragdo da Sociedade Gestora continuard a scompanhar a evolugdo da
sitvaclc econdmica nacional e intemacional & os seus =feitos nos mercados financeiros,
considerando que as atuals circunstancias decorrentes da pandemia ndo tem impactos significativos
nas Demonstragdes Financairas do Fundo.

3) Reconsideragio da Continuidade

O Conselho de Administragio da Sociedade Gestora confinuard a scompanhar a evolugdo da

situaclo acondmica nacional e Intemmacional @ os seus efetos nos mercades financelros,

considerando que as atuais circunstancias decorrentes da pandemia ndo colocam em causa a
continuldade das operagdes do Fundo.

Lisboa, 31 de Janeiro de 2022
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Il- DEMONSTRAGAO DA POSIGAO FINANCEIRA DO FUNDO DE PENSOES BANCO
SANTANDER TOTTA REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
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Fundo de Pensdes Banco Sanlander Tolla

DEMONSTRAGAO DA POSICAO FINANCEIRA REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE

DEZEMBRO DE 2021
Notas DEMONSTRACAQ DA POSICAQ FINANCEIRA 2021-12-31 2020-312-31
ACTIVO
investimentos
B Terrenos e edificios 0837 91,0 20667 2,00
L] Instrymentos de capital & unidades de partiapacio S5 126 877,95 05 175 5400
5 |Tiules de divida Pablics 331637 53,01 335 958 05402
5  |Outrostituios de divida 183 598 016,97 18] 461 06RSS
Empréstimos concedidos
Numerdno, degdsitos em inst. crédito ¢ apl. MMI 37 366 610,10 $1599 100,27
5  |Cutras aplicagdes 21 636 4388 21508 41084
powros actvas
Devedores
Entidade gestora
8§  |€stado o outros entes pablicos 16453 3455 408 500,72
Depositanos
ASSOCIatos
Participantes o bonuficiarios
9 |Outras entidades 21938313 199 525,13
10 |Acréscimos e diferimentos 22808120 3713 23841
TOTAL ACTIVOS 1 165 136 697,06 3340211
PASSIVO
Credores
Entidade gostora 674 5555 63 T2448
Estado o aulros entes poblicos W% 79 43180
Degositanas
Assaciados
Participantes e beneficiarios
Quiras entidades 339545 H3iE92.00
11 |Azréwcimos o diferimentos 349 924,24 149 3280
TOTAL PASSIVO 914 780,79 575 191,82
VALOR DO FUNDO | 116220191627 | 1143045620,39 |

(VALOR DA UNIDADE DE PARTICIPACAO

1

8.9889

|

85501 |

s

7
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Il - DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS DO FUNDO DE PENSOES BANCO SANTANDER
TOTTA REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
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Fundo de Pensdes Banto Santander Tolta

DEMONSTRAGCAO DOS RESULTADOS DO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

Notas DEMONSTRACAO DE RESULTADOS 2021-312-31 2020-32-31
13 |contribuigbes 26082 771,34 16 950 700,95
13 |PensBes, capitais o prémios dnicos vencidos 0 193 369,07 54 586 50114
12 |Ganhos liquidos dos investimentos 19572 767,06 £ 872 432,66
12 |Rendimentos liquidos dos investimentos 21260 151,96 15 635 235,60

Qutros rendimentos e ganhos 500 129,00 101 265,13
15 |Outras despesas 4 100 154,83 A 120 205,64
Resultado liquido 21 156 295,86 -17 527 137,36

7
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IV - DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DO FUNDO DE PENSOES BANCO
SANTANDER TOTTA REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE
2021

Relato Financeiro referante ao exércicin findo em 31 de dezembro do 2021
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO

DE 2021
Notas DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA 2021 2020
Fluyos ile caiza sas actividade operacionals
Cuntnbubgio
Camradungrics S sonzrndin NS0 | Hauox
Canttriuigdns din prattiespumos Tveficadnion 1388 770 AR Kna)
| 1rsmslerinoss
Tenies, capreaty o peoonoe wnoos veoodis
Pensie pags (53 554 300) | (3RONTEXN
Veimmiin (oo praza wjpasgdo Je svmdan sisalisis
Caprraas venenbo (Rernrgies/Vimeitvmiod)
Tramsferivom
| oeamgre evermmes ao pogmeenst de trmoes © ondidibios & moete TN | FaT N
| Vrivmiims de wimine de rscn de mealifvr v mes magme | nwr sy
Indermms sgfins cosibtantin de s ppstam tteszadon gl el S 102850
Parnicapagan e somliadon dis conezaios e srgpsns consnbo gne e 3o by
Hounililoom fiars thes sttesgioes Ieprafencniey rtvvasie
Dexcadugos pror encenss de Baciievtieenbo
Ilonmesragios
Remuneragdes de poeds (FOLNY | Q058100
ewmiieragins de dopdein i psaria de diudos LA ] (105 0,y
Unatrom romedingtie « granhus
CNizan domperas (a2 4 (S0 1)
Fluxm de cavea Niguido das sctividades opecavionain) (39 589 824) | (41 584 578)
Mo de caixa dan actividilde Oe isvestimenta
Recvbumemene
Memagibon/ cormshals i irrosittenios WELTIN ] HLOIE M
Komulimentos s oy oeenmnenne D15 | TEmTR
LTI
Mpirsion de vasdntostin (0 30 W5 | {400 139 034
Camminadecy Abe trmnsaccio « mwdiagan (70 F44) (63937,
AN e CORTE O TIIES IO 230 5, 285 4t
2 ow 28 W |
Variagies de cainn £ seus equeivalentes (13 194 974)
Efeiton de alteragdes de taxa de cimbin | (393 456) |
Cuivan o inicio da periodo de epare &7 a9
Caina mi o pericdodorepone | 8357 360
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V- NOTAS A DEMONSTRAGAQ DA POSIGAO FINANCEIRA E A DEMONSTRAGAO DE
RESULTADOS REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
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Fundo de Pensdes Banco Santander Tolls

V - NOTAS A DEMONSTRAGCAO DA POSICAO FINANCEIRA E A DEMONSTRAGAO DE

RESULTADOS REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

1 - ldentifica¢ao do Fundo, Associado(s), Adesdes Colotivas e Entidade(s) Gestora(s)

O Fundo de Pensdes Banco Sanlander Tolta, adiante designado por Fundo, fol constituldo em
30 de dezembro de 1888 e tem como Sociedade Gestora o Santander Pensdes — Socledade
Gestora de Fundos de Pensdes, SA

O Plano de Pensbes de Beneficioc Definido dos colaboradores do Banco Santander Totta,
segue 0 estipulado no Acordo Coletivo de Trabalho do Sector Bancario (ACT). O plano de
Pensdes do Banco Santander Totta nda & um plano contributivo, uma vez qus as contribulgdas
efeluadas decorrem do estabelecido no ACT.

As principais regras que regem o Fundo so as seguintes:

Elegibilidade: Todos oz lunciondrios que pertengam a0 quadro de pesscal efectivo;

Coberturas. Pensdes de invalidez, invalidez presumivel e sobrevivéncia, Subsidio de
morte, SAMS e prémio de fina! de carreira,

Tempo de servigo pensiandyel Namero de anos completos de servico na banca,

Salario pensionavel: Ultima retribuigio mensal que inclul o vencimento base e
diuturnidades;

Pensfo de invalidez e invalidez presumivel Caiculada pela aplicag3o da percentagem
definida no Anexo IV do ACT ao saldno pensionsdvel (exceto divturnidades). A este
montante & adicionada a imponancia correspondente As diuturnidades, A esta pensio

aplicam-se as deducdes das pensbes a pagar pelo Regime Geral de Seguranga Social,
canforme aplicaveal,

Pans3o de sobravivéncia: Em caso de morte do participante enquanto ativo, a pensao
sara igual 3 40% do saldno pensionavel (excluindo diuturnidades), em caso da morte de
um reformado, @ pensdo serda igual a 40% do saldrio pensiondvel (excluindo
diuturnidades) a que o reformado tena aireno se estivesse no ativo, na data da morte.
Para 0s pensonistas onundes de colaboradores ou reformados do ex-BTA ao beneficio
do ACT é descontada a pensdio de sobrevivéncia atribulda pelo Regime Geral de
Seguranga Social proporcional ao tempo de servigo no Banco enguanto colaborador.

O piano dg2 pensdes pravé 3 existéncia de direitos adquiridos de acordo com a clausula
88 do ACT:

A stualizacio das pensdes & automatica de acordo com o disposto nas clausulas 95 e
102 do ACT. O associado assume 0 pagamento de quaiquer contnbuigdo extraordinaria
para fazer face 3 relerida atualizagdo oe pensdes;

Relalo Financewo referente ao exercico findo em 31 de dezembyo de 2021
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Fundo de PensBes Banco Santander Tolta

+ SAMS - O associado efetus a contribuigdo por beneficiario de acordo com a sua
stuagdo e em funco do estabelecido no Anexo VI do ACT, para o SAMS, entidade
autdonoma genda pelo Sindicato;

» Subsidio por morte - £m caso de morte de um Participante ou de um Beneficano (de
invalidez ou invalidez presumivel) havers lugar 2o pagamento de um subsidio de morte
de scordo com o definido na cidusula 102 do ACT. Para a populagao Seguranga Social o
valor desta subsidio ¢ detenminado pela diferenga posifiva do satério ou pensao recebida
no momento da morte e o valor assegurado pelo CNP (de trés vezes o IAS),

« Prémio de final de carreira - A data da passagem & situagdo de reforma (invalidez ou
invalidez presumivel) ou em caso de morte no ativo, o trabalhador tera direito a um
prémio no valor de 1.5 vezes a relribuicdo mensal efetiva auferida naquela data,
conforme estabelecido na cidusuls 74 do ACT.

2 - Alteragdes ocorridas ao plano

Conforme estabelecido no Decrelo-Lel n®1-A/2011, de 3 de Janeiro, 0s trabaihadores

bancérios que se encontravam no ative, inscritos no CAFEEB e admitidos no sector antes de 3
de margo de 2008, passaram a estar abrangidos pelo Regime Geral da Seguranga Social.

No final de 2011, o Banco acordou com o Governo a lransferéncla para o Estado de
responsabilidades associadas a pensdes em pagamento, conforme estabelecido no Decrelo-
Lel 12772011, de 31 de dezembro, Oe acordo com & refenda legislagdo, apenas foram
transferidas para o Estado as responsabllidades com pensdes em pagamento em 31 de
dezembro de 2011 previstas no regime de seguranga <ocial substilutivo, constante de
instrumento de regulamentagio coletiva de trabalho vigente no sector bancario (0 que decore
da aplicagao do ACT do Seclor Bancario),

O Banco, através do seu Fundo de PensBes, mantém a responsabliidade por possiveis
alualizagbes fuluras do valor das pensbes. dos beneficios de natureza complementar as
penstes e reforma e sobrevivéncia assumidas pels Seguranga Social Também o pagamento
de pensdes de sobrevivéncia a filhos @ cdnjuge sobrevivo, desde que referente ao mesmo
trabalthador, mantém-se como responsabilidade do Fundo, assim como & pensdo de
sobrevivéncia devida a familiar do atual reformado, cujas condicdes de atnbuigdo ocorram a
partir de 1 de janeiro de 2012

As alteragdes ocorridas no fundo do BST em 2016 sdo as que decorrem do acompanhamento
das alteragbes do Acordo Coletivo de Trabalho do sector bancario publicade no BTE n* 29, de
8 de agosto de 2016.

Nao se verificaram alteracBes a0 Plano de Pensdes durante o ano de 2021,

Refato Financeairo referente ao exerclcio findo em 31 de dezembro de 2021
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Fundo de Pensdes Banco Santander Tolta

3 - Politicas Contabilisticas utilizadas na preparagao das Demonstragdes Financeiras

A contabliizagiio dos valores do Fundo de Pensbes observa o disposto na Norma
Regulamentar n *12/85 - R de 6 de julho de 1685 da Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensdes com as alteragdes introduzidas pelas Normas Regulamentares 1272002 -
R de 7 de maio de 2002. 8/2002 - R de 7 de maio de 2002, 10/2002 - R de 7 de maio de 2002
e 7/2007 - R de 17 de maio de 2007, as quais preveem os principios contabilisticos, dentre os
quais se destacam o8 seguintes.

« Os valores contabilizados em Acréscimes € Decréscimos ao valor do Fundo
correspondem as operagdbes verificadas no periodo que decorre entre duas datas
anlversanas conseculivas, que cofrespondem a 31 de dezembro de cada ano,

« Os 2aldos das canlas de Acréscimos @ Decréscimos ao valor do Fundo s3o transfaridos
para a conta Valor do Fundo na data aniversana;

« As contribuigbes a contabilizar na respetiva conta de Acréscimos a0 valor do Fundo
devem ser as efelivamenlie recebidas;

« Os juros de titulos de rendimento fixo adquindes, mas ndo recebidos, sfo especializados
& cada fecho de carteira;

« N&o sdo contabilizados como rendimentos o$ Juras cujo recebimento sefs considerado
duvidoso, assim como quaisquer |uros jd vencxios culo pagamento se encanire
suspenso,

« A contabilizacso dos ganhos e perdas resultantes da alienagdo ou reembolso ou da
avaliacao das aplicagdes @ efelusoa pela diferenga entre o produtc da venda do
investimento ou da sua cotagdo, e o valor pelo qual se enconlra contabiiizado. Estas
operagdes sdo registadas nas rubricas Acréscimos e Decréscimos ao valor do Fundo,

« Para efellos da determinagio do custo dos titlulos vendidos ¢ utilizado o critério Custo
médio ponderado

Carteira de titulos

As compras de lllules s@o registadas na data da transagao, peio valor efetivo de aquisiclio.

A avallag8o dos stives que compdem o palnmoénio do Fundo respeita o previsto na Norma
Reguiamentar n.* 872007 -~ R de 28 de junho de 2007, emilida pela Aulondace de Supervisso
de Seguros e Fundos de Pensdes, a qual estabelece os crilérios valorimétricos ou de avaliacdo
dos referidos ativos.

DCHSHS
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Fundo de Pensbes Banco Sanlander Tofta

(8) & cotagio de fecho ou a0 prego de referéncia divuigado pela instituico gestora do mercado
financeiro em que se encantrem admitidos & negociag3o ou (b) & cotago de fecho do mercado
que apresente maior liquidez caso estejam admilidos em mais do que uma bolsa de valores ou
marcado regulamentar. Caso estes alivos ndo tenham sido Iransacionados pot periodo de 30
dias, apresentem reduzida liquidez, ou cujas condigbes econdmicas se tanham alterado desde
a dltima transagdo sfeluada, 530 equiparados a alives ndo admitidos 3 cotaglo, sendo
avaliados como se descreve de segquida;

Wﬂ!&mﬁ séo avaliados pela apru:;eo da segulnm smuanma de pnondades
(a) o valor das ofertas de compra difundidas para o mercado por meios de informagao
especializados, caso essas oferas sejam represeniativas, (b) metodologias baseadas na
informacao disponivel relativamente 2 pregos de mercado de ativos cujos fluxos financeiros
subjacentes seam similares, que tenham risco de crédito semelhante, sejam oriundos do
mesmo sector econdmico & da mesma zona gecgrafica e que produzam resuitados
semeihantes perante mudangas nas condigbes de mercado e (¢) modelos de avaliagao
universalmente aceites nos mercadas financeiros, baseados na analise fundamental e na
metodologia do desconto dos fluxos financeiros subjacentes;

que no entender da SOaadade Gestora melhor mﬂnta 0 seu presumivel valor de realizagho,
Essa cotagdo serd procurada em sistemas internacionaie de informagdo de cotagdes tais como
o Financial Times, a Bloomberg, 8 Reuters ou outros que sejam considerados crediveis pela
Sociedade Gestora. Alternativaments, a cotagéo pode ser oblida junto de markel makers da
escolha da Sociedade Gestora

Terrenos e Edificios

O justo valor de cada terreno ou edificio é oblido através de uma avaliagdo separada efetuada
por um perito independante. A avaliagio dos terrenos ou edificios & efetuada; a) anteriormente
a entrada do respeclivo terreno ou edificio para o patriménio do fundo de pensbes; ¢) pelo
mencs uma vez em cada irés anos, para os terrenos ou adificios pertencentas ao patnménio
dos fundos de pensdes fechados.

OperagGes com contratos de "Futuros”

As posigbes abertas em contratos de futuros s@o valorizadas pericdicamentie com base nas
cotagdes de mercado, sendo os lucros e prejuizos, realizados ou potenciais, reconhecidos
como proveilo ou custo nas rubricas “Ganhos ou Perdas em operagdes financeiras”.

Relafo Financeiro referente ao exercicio findo em 31 de dézembro de 2021
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Fundo de Pensbes Banco Santander Totta

A margem iniciai & registada na rubrica "Oulras conlas de davedores’ . Os sjusiamentos de
cotagdes s80 registados diariamente am contas de acréscimos e diferimentos do ative ou do
passivo e transferidos no dia seguinta para a conta de depésifos 3 ordem associada,

Operacoes em moeda estrangeira

Os ativos em moeda estrangeira sdo convertidos em Euros com base no cambio indicativa
divuigado pelo Banco de Portugal na data de ancerramento do balanco, sendo os ganhos e
perdas resullantes da reavaliagdo cambal registados como proveitos e custos do axercicio,
respetivamenie

4 ~ Regime Fiscal

Em sede de IRC

Os rendimentos de Fundos de Pensbes s8o tsentos de IRC e imposto municipal sobre
transagdes, conforme definido peio Art.°16." do Estatulo dos Beneficios Fiscais. Nas situagbes
em que ocorre retencio na fonte de IRC, as entidades isentas devem:

- Tratando-se de operagdes de compra e venda de obrigagdes, devem ser registadas
individuaimente, operagdo a operagdo, numa conta corrente com o Estado, em que se releve a
débito o imposto retido na fonle por ‘erceircs sobre os |uros decormidos das obrigagdes
adquiridas e @ crédito o imposto refido pela sntidade isents sobre oS juros decormdos das
obrigagbes alienadas. O saldo desta conla ser3 regularizado trimestraimente mediante a sua
entrega 2o Estado, quando crador, ou compensado, quando devedor, nas entregas do imposto
retido a efetuar pela entidade Isenta nos periodos subseguentes;

- Tratando-se de IRC relativo a Unidades de Participagdo em Fundos de Investimento
Mobiliario, a entidade isenta deve registar em rubrica propna, a débilo, o valor do Imposto
correspondenta ao ndmero de Unidades de Parlicipacdo defidas, por contrapartita da rubnca
Receitas de avaliagdo e alienagdo de aplicagbes. O saido a débito sera regularizado aquando
do pagamento dos rendimantos respelitantes a estas Unidades de Parficipag3o,

Em sede dg IVA

- Rendimentos Prediais — IsengB80 dos termos n.*28 do artigo 9°* do CIVA (possiblidade de
renuncia & isengao de IVA).

« Juros e outras opearagfes financeiras — isenga0 nos termos n.*27 do artigo 9." do CIVA.

- Dividendos — N&o tributados.

Em sede de IMT :
- Estao isentas de IMT as aquisigbes de imdveis dos Fundos de Pensdes e equiparaveis,
constituldos de acordo com a legislagio nacional (artigo 16.%, n® 2 do EBF), /

Relato Financeiro relerante ao axorcic findo em 31 de dezembro de 2021
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Fundo de Pensbes Banco Sanlander Tolta

Em sede de (M
- Os prédios Integrados em Fundos de Pensées constitu/dos de acordo com a legisiago

nacional ndo beneficiam de qualquer isengfio ou raduclo em relagdo 4s taxes de Impesto
Municipal de Iméveis (IMI), na sequéncia da révogago do artigo 49° do EBF efetuada pela Lei
n® 7-A/2016, de 30 de marco (OE 2016).

Em sede de Imposto de Selo
- As comissdes de gest3c e de deposito pagas pelos Fundos de PansGes passaram a3 estar
sujeitas a imposto de selo (Verba 17.3.4 da TGIS) & taxa de 4%, na sequéncia da entrada em

vigor da Lei n® 7-A/20186, de 30 de Margo (OE 20186).
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5~ Inventério de Investimentos

A carteira do Fundo apresenta em 31 de dezembro de 2021 um total de 1 087 999 068 eurcs,
0S quais n&o Incorporavam o valor de jures decorndos raferentes a titulos de divida e papel

comercial no valor de 2 235 3568.

A carteira de investimentos em ativos decompunha-se da seguinte forma

Descrigdo dos tulos m Mam walan | Menos Vel | Vator e catteirs | Juras corridos
lastnunentos G capital o Unit. participagho
hegies
JACHASDN Fid Eguty | P s o
BascaGanne Caphl 8000249 | 107104 TN AN
£046908 | 1135413 - 730937 .
Fundos werimonts Mossiee =
Muticrades C1C 14 J0E 215 ) 14 634 551
SawAc Euopa CLC DN | LETT 25188324
Blackun G0 tar 2018 19784 552 =5 77 14 294 383
| Fundo Buen Comim FCR ar m 0y
| Expiorme - 4 1101 o4 £4:0 532
Explorer » BELE s 282 729 1833345
SANTANDER EUR BOND 14422357 13234 662
JAN MHND HRIN EURO CO ST PR 343087 2
BANTANDUR GOV RONDE 78 867 7203706
SANTANDER REND CART 12224139 12 303 407
J MUTUAFOND CATO BLAZO 001407 4091599
| Biaceilocs Fosd 1o 54300 SIV0 0N
WS FLDAT RATE ROTES - 13 J406000
THREADNEEDLE-SANE 3 13 003 540 11884720
SHARES §P500 AMST 290099 | 1107977 2070 o0
EHARES ETF EURLDG W13 0204 101 »sr0m
ahuws Hwo Copora 41575 0% 1954 523)| L2574 5%
NVEST 5P 500 AC EUR MigsAa | SN0 19688 240
@& vracenl SO ETF VIAM0 e | 155 26509 000
Lyex ETF 6F 500 30008 | 1463005 2201 703
1 460 =08 mA 1455 515
Aramar PE VI FCR CEGRGEY | 3315 10e23 017
Axarmer 28 X FCR 4002k | ST .J 03220 200
TG - (2e 25300
GH0 EEOF ) 4640 54981 4311473
K0 S0P 4A . EUR EPT 227 M0 3TN s
Sautt Pyavates Ouies | 4215000 #1200 Q488
Parners Globw! NS 0338207 | Yraaw 000
Pariears Group fv i | 1211 a2e 77128 t 788 552
LA MCTORW GROWTH F 3 A A £ 10| 3160 042
EQT MPRASTRUCTURLE V a2 104 286} 421010
3TRO02 103 | SANATTH| (111620 0 33 At B
Findas 8o tmyumontos rrodapre
Funda Lussmovey! 65 33t 400 WO 42 |20y
bR per ot E 120 %70 43034 S99 30
Novmovest L Bautn A% 100 034 106 0%) 45004 137
PREFF Syal Oxtatn © 207 558 118 735)| 168017
1SN 2T mvgl 110 103 0o .
Total insirumunsos ée [ AaaaT e se ] [ etee)  sesiaeans :
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Dusergie des tasasy m valor dn cartalen | Jisns corrtos
|~ Titutos o Ovics

AZOAERO 06X 2007720 1 530125 1320100 4004
ATORES 1 eam (ALY 18 %0 218700 20708
PG 0 475% 181040 238 220 230 21m0
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BEE {7 Far0
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O valor apresentado correspondente 3s mais @ menas valias polenciais dos litulos em cartera
e respeitam 4 diferenca &ntre o valor de colagdo a 31 de dezembro de 2021 e:

a) o valor peio qual se encontrava conlabilizado 4 data de 31 de dezembro de 2020 (valor

de cotaclo do ano anterior), no caso de titulos | detidos no ano anterior ou,
Relate Financeiro refarenie 8o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021

Pagina 30/39
174



Fundo de Pensdes Banco Santander Tolla
b) o respetivo valor de aquisicio, no caso de titulos adquiridos durante o periodo de 2021.

No exercicio de 2013 a entidade gestors do Fundo decidiu registar uma perda por imparidade
adicional incidente sobre as unidades de participacao de fundos de investimento iImobiliarnio no
valor de cérca da 7 123 118 auros, a quai lem vindo a ser revertida parcialmente nos exercicics
de 2014 (3950 178 euras), 2015 (1 100 000 euros), 2016 (1 272 841 euros), 2017 (800 000

ouros),

6 —Imoéveis

O Fundo detém, na sua carteira de Investimentos, imdveis avaliados em 20 847 583 euros

Durante o exercicio de 2021, foi registada uma mars vala decorrente do registo do valor de
mercado doa imoveis tendo em consideragao as avaliagdes realizadas durants 0 exercicio de
2021 no valor global de cerca de 179 691 suros {222 091 euros referentes a mals valias o

42 400 euros refacentas a menos valias), conforme se discrimina de seguida:

Mais valias geradas
imével Valor Valor Mais vaiia
31.12.2021 31.12.2020 avaliagdo
Terreno Troa 992 000 844 000 148 000
Pampiihosa Serra-B 58 324 43 800 14 524
Pampiihosa Serra-C 56 276 48 Q00 8276
Edificio Mangualde 111574 103 000 8 574
Edif. Esmore 165903 141 300 24 603
Vale de Cambira 189614 188 700 914
Loja Dia Barreiro 289 400 272700 16 700
LE C15 V.N.Cacela & 000 5 500 500
TOTAL 1879 091 1 657 000 222 091
Menos vakas geradas
Imovel Valor Valor Menos valia
Escritérios Funchal 734 200 751 500 (17 300)
Vila N. Gaia Frac. B 208 000 210 100 (2 100)
Loja Dia Feijd 378 000 361 000 (13 009)
Loia Dia Ofval Bast 228 000 238 000 (10 000)
TOTAL 1 548 200 1 580 600 (42 400

Ralato Financeim referénta ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
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A 1z2bela abaixo sinletiza, por imovel os mélodos utilizados na avallagio dos masmos, bem
como o ano da Ollima avaliagdo realizada.

Vakot Voo
i atezzers | vt
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Paredes Frocgdo 0 65403 5405
£, Ol 41100 141 100
Lo em Avern o 0N 106 000
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Lot Pomrke! Fraee 8 155 000 143 CO0
Loja 4 Porterdo F'r D 0) 820 14800
Lo 5 Potmdo Fr E 4100 24100
Cave'o oa Mnia 336 p00 333 o
CYT-R ApcrelR Su 1092000 2607900
Batawem 153074 1504
Loj Conta do Cap 210 000 29000
Ve 6o Crevo -Lapos 0L 000 305 00C
Comry Toms 6 Foip 500 000 300 000
Comiro Totta i Fucl 45y 009 %51 000
Camty Tons B 7o 840 000 040 O
Cemvro Totts § Fiuf 840 000 540 220
Centia Yona ) FeeQ 451 000 451 000
Certro Totta B FicP TUa000| 2504000
Certro Totta B il 2406 000 2606000
Ceotre Tottn A FreR 22% 000 225 000
Cartro Yotta A £zt 321 000 33 00
Cerdra Totta A Froy 2552 000 7562000
Lo Viaionga 147 250 iw
Fampdross Sera B M 4) e
Pampliess SoreC L P 43 000
Edfoe Mangaalte 111374 109 06D
Eod. Esmorix 145 9500 148 300
Vale de Cambire 1Mo 198100
VIa N Caa Frae 8 208 000 210 00
Torrens Trow 982 000 44 000
100 Da Rarrewro 200 400 72 700
Lo O Fagd TR0 351000
Lojp O Qival Saut 220000 34000
fisssedron Functul TR 751500
Eddice Sagres FC15 oo s 500
20 04T €83 | 20 657 392

QOs imdveis detidos pelo Fundo geraram Rendimentos sob forma de rendas no valor lotal de
1 183 844 euros (1 187 040 suras em 2020), tendo sido dileridas as rendas raferentes ao més
de janeiro de 2022, no valor de 100 484 euros, recebidas pelo Fundo em dezembro de 2021 e
que se ancontram registadas na nibrica Acréscimos @ Diferimentos — Passivo (Vida Nota 11).

7 - Riscos agssociados a carteira de Iinvestimentos
» Risco de Rendimento
- O Fundo nBo apresenta garantis de rendibifidade;

- O Fundo esta sujeito ao risco associado ass ativos que inlegram a sus canera, vanandc o
seu valor em fungdo desse facto. O Fundo estd sujelto, na sua componenta abrigacionista,
a0 risco de taxa de juro de curto e de longo prazo. Adicionalmente o Fundo estd sujeito ao
risco de crédito e financedo.

. Ri Je Crédit
Relato Financewo referente ao exercicio findo em 31 de dezembro da 2021
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- Como risco de crédito entende-se a capecidada financeira dos emitenles das obrigagdes
que Integram o patriménio do Fundo para salisfazer os compromissos financeiros dal
decorrentes.

» Risco de Taxa de Juro
- Os pregos das obrigagdes que integram a carteira do fundo vanam em sentido coniraric a0
da variagBo das taxas de juro. Desta forma. caso se venfique uma subida das laxas de juro,
0s preqos das obrigagdes detidas pelo fundo sofrerdo uma desvalorizagdo & o valor do
Fundo registard uma diminuiglo, tendo no entanto um efeito positivo na remuneragdo do
reinvestimento do cup@o. Inversamente, uma descida nas taxas de juro determinara uma
valonzagao das obrigagbes e consequentamente do Fundo.

* Risco Financeiro

- Como risco financelro entende-se: risco de vanagio de pregos dos ativos que compbem a
carteira, risco de variaglo das (axas de |urcs de curto prazo ou de lango prazo que se
raduz em risco de reinvestimento dos fundos em cada momento aplicades; risco de
flutuagbes cambisis, que se traduz em alteracles no valor das posigbes em moeda
estrangeira, QuUando converticas em eurcs

« Risco Liguidez

- Entands-se como llquidez ndo o nivel de cash que os fundos devem lér, mas sim 8
capacidade do Fundo em vénder os alivos que detém em carteira de uma forma célers @
com 0 minimo Impacto matarial

» Risco Fiscal

- Uma alteragfio adversa do regime fiscal poderd diminuir a2 remuneracdo potencial dos
ativos do Fundo;

» Risco de conflitos de inleresse

- O Fundo podera adquirir emissbes de entidades que fazem pane do mesmo grupo
econdmico da Sociedade Gestora, 0 qual tem o Bance Santander como entidade
dominanta.

A gest3o dos riscos esld sob primeira responsabllidade da Administragdo da Santander
Penstes a quem compete a definicdo da esiratégia e do perfil de risco adequado. A aplicagao
concreta da estratégia dafinida e @ manutenglo da atividade dentro do perfil de risco,
competam a8 diversas areas e a todos os niveis da estrutura, tanto numa perspetiva global

como dentro década drea de atividade. /

Relato Financeiro referente 30 exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
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Foram aprovados em Comilé de Riscos da Santander Pensdes os seguintes manuals: Manual
de Controlo de Crédito, Manual de Controlo de Riscos de Mercado e de Performance, Manual
de Controlo de Risco Operacionsl, onde est3o descritos os métodos para mensurar os

diferentes tipos de nscos, nomeadaments os seguintes:

« Risco de Liquidez - E analisada a posigao dos atives dos fundos distribuidos por classe
de alivos, ordenadas por critérios de liquidez, incorporando a informagdo sobre os ativos
né&o liquides da carteira de acordo com o procedimenio de controlo da liquidez das carleiras
+ Performance & Benchmarking — E snalisada a randibilidade do Fundo e respeliva
compara¢do com a concorréncia.

* Risco de Crédito — Estabelecimento & seguimento dos limites de crédito por contraparie,
assim como do rating médio da cartelra. S80 acompanhados eventuais excessos e definidas.
medidas corretivas, assim coma a concantrago do patnmanio por tipo de ativos.

+ Risco de Mercado - E reportado o acréscimo de perda polencial maximo por uso de
derivados ne fundo vigiando para que lodos o5 valores estejam dentro dos fimites definidos
e limites legais. E igualmente reportada e seguida a evolucdio da modified duration do fundo.
» Risco Operacional = Analise do nimero de erros mensats ¢ do iImpacto em custos devido
a £1ros operacionals.

* Risco Regulamentar - S3o reportados eventuais excessos ¢ medidas de reguiarizagao,
assim como 3 sintese de cumprimento das divarsas obrigagdes legais e regulamentares que
$a0 acompanhadas detalhadamente no Comité de Complianca.

Anilise de sensibilidade

Com base na carteira a 31 de dezembro de 2021 fomos calcular o mpacto, medido em ponlos
base {pb), no valor do Fundo. Foram alterados os cendrios em relacao ao calculado em anos
anleriores.

Os resultados obtlidos foram os seguintes:

TRy PV AN Cendeto e MOVIMENTD |

A Comdclo CHBE | pyraooswie |  Cenine CREon m;goea: ICREENTL.
NUTSA (rpecton) ENUNCH (hrpeme oy ABEMETICO DA CURVA

(impacta%) firrpacian) (ompatsons)

2021 AR A30% A R e
PAL [Lamant Dufaun] PALS, (Septmmmes THH| PALS [Onmun Ponandial Somn | FRLY, (U 250 hise | PALS (Oown 253 B

M| Pas e 200 g f pums 3343y {98 cwrvend) -
) T Lot B an am T

8 ~ Estado e outros entes pablicos (Ativo)

Esla rubrica apresenta a sequinte decomposico em 31 de dezembro de 2021 e 31 de
dezembro de 2020:

Relato Financeiro refarenta ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
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Descricéo 31.12.2021 31.12.2020
Imposto retido implicito cotacho de FIM's e Fil's 15 657 456 15657 456
Imposto retido resgates Up's Fundo Cartera Allernativa 340 692 340 692
Imposto dvidendos agdes estrangeiras 435 087 403 703
Qutros 140 140
TOTAL! 16 433 376 16 401 991

A partir do exercicio de 2015, o Fundo de Pensdes do Banco Santander Tolla passou a registar
no seu ativo o impasio retido implicito nas cotagbes dos Fundos de Investimento Mobilidrios e
Imobilidrio, considerando que: (i) as Fundos de Pensdes se encontram isentos de imposto 20
abrigo do Artigo 16.° do Esfatuto dos Beneficios Fiscais e (i) que na valorizagho da carteira de
titulos & utiizado o valor de cotagdo quido destes ativos,

O valor do imposto retido ascende a 31 de dezembro de 2021 a 15 657 456 euros refletido na
classificado na rubrica da Investimentos — Instrumentos de capital € unidades de participagio),

9 - Qutras entidades (Ativo)

A rubvica Outras enlidades. 219 388 euros. inciul essenciaimente o montante de depas:tos.

associados 45 contas margem dos contratos de fuluros, os quais ascendem a 154 668 euros @
o montante de pendentes de subscrigdo, que ascende a 58 502 euros, valores em cantaira a
31 de dezembro de 2021, (em 31 de dezembro de 2020, os saldos assoclados as contas

margem dos conlratos da futures, ascendiam a 180 030 suros).

10 - Acréscimos e Diferimentos (Ativo)

Esta rubrica apresenta a seguinte decomposi¢do em 31 de dezembro de 2021 e 31 de

dezembro de 2020:
Descriglo Nota 31.12.2024 31.12.2020

Juros a receber
Papel Comarcal B75 447
T.de divEmis Privados 898 571 1207 244
T.0iv.Est -Outros E.Pub. 1235 911 2 501 407
Nota § 2235358 3708 069
Deposites & Ordem - Juros a recober 157 35
Custos a Pagar de Imédveis 4100
Qutros 15 059 5
TOTAL 2250 6§72 3713 238

Realato Financsiro referante ao oxercicio finde em 31 de dezembiro de 2021
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11 <« Acréscimos e Diferimentos (Passivo)

Esta rubrica apresenta & sequinte decomposigdo em 31 de dezembro de 2021 € 31 de

dezembro de 2020
Dascrigdo Nota 31.12.2021 '31.12.2020
Imposio Municipal Imbveis hNotn 6 45 789 44 952
Rendas & Vilores ¢ Imdwels Ciferidos 100 484 23819
Provisbes 3851 1542
Oudros 3019
TOTAL 149 925 149 343

O valor de Imposto Municipal Iméveis respeita & especializaclo do gasto de 2021 deste

imposto, a liquidar em 2022

12 - Ganhos liquidos dos investimentos e Rendimentos liquidos dos Investimentos

Os quadras saguintes sintetizam, por categona de investimento, os Rendimentos e Gastos e

os Ganhos e Perdas reconhecidos durante o ano 2021,

Ganhos
s Jyces vor Mais Valia Roodimantos | 31122021 | 31.42.2020
Potenclal Roalizada
Acglas 1165473] 5414004 1177 725 | 7747292| 2046008
Imbves 722 081 ; 1193 844 1418 085 1 400 730
Tituos de divida 1210482 60442 | 7o0S5657| 09425882 232558533
Doposites . . 134 134 21716
Pape! Comercal - - ais 944 155108
Produtos Estruturados . 2 1 400 000
Dernvisdos 256053 | 4070334 -| a38387| 11668410
Unciades de partespagdo 57026907 | 3847157 | 11451503 | 72326588 17248083
Outros S (S, 5 A" § S S Ny 110
AL| 59671006 | 13891027 | 21470807 | 05241840 | 57 397 303 |
Pardas
Gantos o Perdas Menos Valla Gastos 31122021 31.12.2020
Potoncial | Realizada '
Acghes . 8505 . B5053 | 6452856
Iménoin 42 400 . 190 655 233058 206 541
Titukog de divida 11 100 381 3009 131 -| 15009822| 6235588
Produtas Estnurasos 1476 000 1476 000
Dervados 224280 | 5632888 .| s@57188| 13202253
Unidadas de participagdo 11 201 659 490 083 =l nemsa| ss535e88
Cutron _\] 27 371 . = 73N 18723
TOTAL| 24072411 10117 154 190 855 | 34378921 | 32 909 644 |

Relsto Financeiro raferonte ao exerglcio findo em 31 de dezembro de 2021
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13 - Contribuigbes

Durante o ano de 2021 foram efetuadas coninbuicdes para o Fundo no valor de 24 083
771 suros, abaixo discnminadas, As contrnibuicbes efetuadas decorrem essencialmente do que
se encontra definido nos termos do ACT aplicavel 8o setor bancario

Descrigdo 31.12.2021 31.12.2020
Contribuigtes Participantes 2488 771 2 480 703
Contribuicsio Exirsordinaria 21 585 000 14 470 000
TOTAL 24 083 771 16 950 703

14 - Pensdes, capitais @ prémios unices vencidos.

Foram pagos beneficios no valor de B0 193 369 ewos durante o exercicio, tal como

discniminado na tabela abaixo:
Descrigio 31.12.2021 31.12.2020
Reformas 51 056 657 47 048 585
Prémo final de carnreira 1328 100 273 954
Subsidio de Morte 47 262 32738
SAMS 7 761 342 7 593 224
TOTAL 60 193 369 54 9486 501

15 — Qutras despesas

As outras despesas, que totalizam cerca de 4 100 155 euros, apresentam & seguinte

decaomposigao:
Descrigéo 31.12.2021 31.12.2020

Outras Comissdes 249 880 141123
Prémios de seguro 1335838 1167 372
Comissao Gestdo Dep. Adm. 2345612 2635 541
Comissdes de Mediagio 86 278 93 127
Impostos 82 550 83 102

TOTAL 4 100 155 4 120 266

Nos termos do Regulamento de Gesidc do Fundo, cabe 2 este o encargo da entrega das
comissdes definidas no respetivo Regulamento de Gestio do Fundo. Assim, o quadro seguinte
sintetiza o total das comissdes pagas durante o exercicio de 2021, bem como o métndo de
calculo dafinido no respetivo regulamento

-,

Relato Financelro referanie ao oxarcicio findo em 31 de dezembro de 2021
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[ Descricso 42200 | 342200 | Métedo de Cliculo
0 DRSS {aomat) sative i ks
et ta tanteita omen
artteSrd das Wiy Tdes da
Comnsdo de Geatlio 2138 785 2137502 @ Sain iudthmtien a8
Ul (03 B¢ tads mis) ro frul o
L23a Yimeste
EMIR " 147
Comigsd0 adminetraliva
Tiva ASF 11580 8134
Entudo Actuarial 173 050 204 000
Cunion du Audioria 22020 24478
| Cocs:flonis Fiseal ot ey
TOT. 2345 512 2635 541

16 - Factos relevantes (Pandemia Covid19)

Na sequéncia da Pandemia Covid-19, decretada pela Organizagio Mundial de Sadde (OMS)
em 11 de margo de 2020, a Administraglo da socledade gestora tamou um conjunto de
medidas de minimizagio dos nscos € shivou o seu plano de contingéncia, tendo reforgado os
procedimentos j& existentes de monitorizagao de liquidez & rendiblidade do Fundo.

A Socledade Gestora continuard a acompanhar a evolugdo da situagdo econdmica em Fortugal
e os seus efeitos, considerando que as atuais cwcunsldnoias excecionars decorrentes da
pandemia no colocam em causa a confinuidade das operagdes do Fundo.

A

Refato Financeiro referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
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Vi - CERTIFICAGAQ LEGAL DAS CONTAS
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RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do Fundo de Pensdes do Banco Santander Totta
(ou Fundo), gerido pela Santander Pensoes - Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, SA (a
Entidade Gestora), que compreendem a demonstracao da posicao financeira, em 31 de dezembro
de 2021 (que evidencia um total de 1 165 116 697 euros, um valor do Fundo de

1 164 201 916 euros e um resultado liquido de 21 156 296 euros), a demonstragao de resultados e
a demonstragao de fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas a
demonstragao da posigao financeira e a demonstragao de resultados que incluem um resumo das
politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opiniao, as demonstragoes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira do Fundo de Pensdes do Banco
Santander Totta, em 31 de dezembro de 2021, e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa
relativos ao ano findo naquela data de acordo com os principios contabilisticos geralmente
aceites em Portugal para os fundos de pensoes.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientagoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na sec¢ao, Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras, abaixo. Somos independentes do Fundo
nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente.

Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstragées financeiras como
um todo, e na formagao da opinido, e nao emitimos uma opiniao separada sobre essas matérias.
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da resposta de auditoria

Valorizagdo da carteira de titulos

A carteira de titulos corresponde a cerca de 93% do
ativo. O valor dos titulos em carteira é determinado
com base nas cotagoes oficiais e na avaliagao efetuada
pela sociedade gestora aos titulos nao cotados.

A consideragao desta matéria como relevante para
auditoria tem por base a materialidade dos ativos e o
risco associado a utilizagao de pressupostos, estimativas
e projecoes na valorizagao de titulos nao cotados e
consideragao sobre outros impactos (ex: Covid-19).

As divulgagoes relacionadas com a composicao e
valorizagdo dos titulos em carteira sao descritos no
Relatdrio de Gestao e nas notas 3 e 5.

A resposta do auditor envolveu, essencialmente,
a execucao de testes de conformidade ao
processo de importacao e registo das cotagoes
diarias dos titulos em carteira.

Testes substantivos para validagao da valorizagao
dos titulos em carteira, com base: (i) nas
cotagoes oficiais; e (ii) na validagao da
metodologia e avaliagao da razoabilidade da
informagao utilizada para a valoriza¢ao dos
titulos nao cotados.

Acompanhamento dos impactos e respetivas
divulgagoes da evolucao do mercado de gestao de
ativos.

Valorizagdo dos ativos imobiliarios

Os ativos imobiliarios correspondem a cerca de 2% do
ativo. O seu valor é determinado por avalia¢oes
efetuadas por peritos externos, nos termos do capitulo
IX da norma regulamentar da ASF n° 7/2007 e do artigo
21° da norma regulamentar da ASF n°® 9/2007.

A consideragao desta matéria como relevante para a
auditoria tem por base a materialidade daqueles ativos
e o risco associado a utilizagao de pressupostos,
estimativas e projecoes nas avaliacoes e consideragoes
sobre a liquidez e heterogeneidade do mercado
imobiliario e consideragao sobre outros impactos
(Covid-19).

As divulgagdes relacionadas com a composigao dos
ativos imobiliarios e a sua valorizagao estao incluidas
nas notas 3 e 6 das notas a demonstragao da posicao
financeira e a demonstragao de resultados.

A resposta do auditor envolveu, essencialmente,
a execucao de testes de conformidade aos
procedimentos de controlo em vigor e testes
substantivos de auditoria, nomeadamente: (i)
avaliagao da independéncia, objetividade e
qualificagao dos avaliadores independentes;

(ii) verificagao do cumprimento do Regulamento
de Gestao e cumprimento das normas
regulamentares da ASF n°7/2007 e n° 9/2007; (iii)
analise dos relatorios de avaliacao e dos
pressupostos utilizados, nomeadamente no que
respeita a situagao do mercado decorrente da
pandemia Covid-19; (iv) confirmacao dos valores
de avaliacao e registo; (v) confirmacao da
titularidade dos imoveis; (vi) verificacao das
operacoes de venda em curso e demais
vicissitudes na valorizagao dos imoveis, e; (vii)
analise das politicas de capitalizagao.
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Matérias relevantes de auditoria Sintese da resposta de auditoria

Responsabilidades com pensdes

O Fundo de Pensoes do Banco Santander Totta tem A resposta do auditor envolve, essencialmente, a
como objetivo o financiamento e cobertura do plano de | execucao de: (i) testes de conformidade ao
beneficios definidos de reforma dos empregados do processo de avaliagao das responsabilidades com
Grupo. pensdes; (ii) analise do relatorio atuarial e

avaliagao dos pressupostos utilizados pelo atuario
responsavel; e (iii) confirmagao dos valores das
responsabilidades determinados e verificagao das
eventuais necessidades de financiamento das
responsabilidades passadas.

A consideragao da avaliagao dos direitos dos
empregados e das obrigacoes de beneficios definidos
como relevante para a auditoria tem por base, a
necessidade de se definirem pressupostos com impacto
relevante no calculo (atuarial) que esta na
responsabilidade com pensdes, a propria complexidade
daqueles calculos e a grande sensibilidade daqueles
pressupostos e respetivos impactos materiais na
determinacao das responsabilidades estimadas com
pensoes.

As divulgagoes relacionadas com as responsabilidades
com pensdes estao incluidas no relatorio de gestao e nas
notas 1 e 2 das notas a demonstragao da posigao
financeira e a demonstragao de resultados.

Responsabilidades do 6rgao de gestdo e do orgao de fiscalizagao pelas demonstragdes
financeiras

0 6rgao de gestao da Entidade Gestora é responsavel pela: (i) preparagao de demonstracoes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢ao financeira, o
desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Fundo de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal para os fundos de pensdes; (ii) elaboragao do relatoério de gestao
nos termos legais e regulamentares; (iii) criagcao e manutencao de um sistema de controlo interno
apropriado para permitir a preparagao de demonstragodes financeiras isentas de distorcao
material devido a fraude ou erro; (iv) adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados
nas circunstancias; e (v) avalia¢ao da capacidade do Fundo de se manter em continuidade,
divulgando, quando aplicavel, as matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a
continuidade das atividades.

0O orgao de fiscalizagao da Entidade Gestora € responsavel pela supervisao do processo de
preparacao e divulgacao da informacao financeira do Fundo.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragoes
financeiras como um todo estao isentas de distor¢oes materiais devido a fraude ou erro, e emitir
um relatorio onde conste a nossa opiniao. Seguranga razoavel € um nivel elevado de segurancga
mas nao é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre
uma distor¢cao material quando exista. As distor¢coes podem ter origem em fraude ou erro e sao
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisoes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragoes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

(i)  identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao material das demonstragées financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opiniao. O risco de nao detetar uma distorcao
material devido a fraude € maior do que o risco de nao detetar uma distor¢ao material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagao, omissoes
intencionais, falsas declaragoes ou sobreposi¢cao ao controlo interno;

(ii) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo
de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas
nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora
do Fundo;

(iii) avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgagoes feitas pelo orgao de gestao;

(iv)  concluimos sobre a apropriacao do uso, pelo 6rgao de gestao da Entidade Gestora, do
pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condi¢des que possam suscitar
duvidas significativas sobre a capacidade do Fundo para dar continuidade as suas
atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengao
no nosso relatorio para as divulgagoes relacionadas incluidas nas demonstragoes
financeiras ou, caso essas divulgagées nao sejam adequadas, modificar a nossa opiniao. As
nossas conclusoes sao baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que o Fundo
descontinue as suas atividades;

(v) avaliamos a apresentacao, estrutura e contetdo global das demonstracdes financeiras,
incluindo as divulgacées, e se essas demonstragoes financeiras representam as transagoes
e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentac¢ao apropriada;

(vi) comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o drgao de fiscalizagao da
Entidade Gestora, entre outros assuntos, 0 ambito e o planeamento da auditoria, e as
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matérias relevantes de auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo
interno identificada durante a auditoria;

(vii) das matérias que comunicamos aos encarregados da governacao, incluindo o érgao de
fiscalizagao da Entidade Gestora, determinamos as que foram as mais importantes na
auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente e que sao as matérias relevantes
de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatorio, exceto quando a lei ou
regulamento proibir a sua divulgagao publica;

(viii) declaramos ao orgéao de fiscalizagao da Entidade Gestora que cumprimos os requisitos
éticos relevantes relativos a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e
outras matérias que possam ser percecionadas como ameacas a nossa independéncia e,
quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagao da concordancia da informagao constante do
relatorio de gestao com as demonstragoes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatorio de gestao

Em nossa opiniao, o relatorio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informagao nele constante é coerente com as
demonstragdes financeiras auditadas, nao tendo sido identificadas incorregoes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n°® 537/2014

Nos termos do artigo 10.° do Regulamento (UE) n°® 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Consetho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima
indicadas, relatamos ainda o seguinte:

(i) fomos nomeados auditores do Fundo pela primeira vez pela Entidade Gestora para o
mandato compreendido entre 2016 e 2018. Em 2 de dezembro de 2019, fomos nomeados
para um novo mandato compreendido entre 2019 e 2021;

(i) o orgao de gestao da Entidade Gestora confirmou-nos que nao tem conhecimento da
ocorréncia de qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas
demonstragoes financeiras. No planeamento e execucao da nossa auditoria de acordo com
as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria
para responder a possibilidade de distorcao material das demonstragoes financeiras
devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nao identificamos qualquer distorgao
material nas demonstragoes financeiras devido a fraude;

(ifi) confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos € consistente com o relatério
adicional que preparamos e entregamos ao orgao de fiscalizagcao da Entidade Gestora do
Fundo em 21 de fevereiro de 2022;
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(iv) declaramos que nao prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.°, n°
8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa
independéncia face ao Fundo e respetiva Entidade Gestora durante a realizacao da
auditoria;

(v) informamos que, para além da auditoria, prestamos ao fundo os seguintes permitidos por
lei e pelos regulamentos em vigor: trabalhos de Auditoria para efeitos de supervisao
prudencial para a emissao do Relatorio de Exame Simplificado sobre os elementos de
indole financeiros e estatisticos do Fundo, nos termos da Lei n° 27/2020, de 23 de julho e
das normas regulamentares de acordo com as disposi¢oes previstas nas Normas
Regulamentares da ASF - Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensoes,
n.° 7/2007-R, de 17 de maio e n.° 11/2020-R, de 3 de novembro.

Lisboa, 21 de fevereiro de 2022

uilherme Melo de Oliveira
(RGC n.° 873, inscrito na CMVM sob o n.° 2016494),
em representagao de BDO & Associados - SROC



