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Relatorio do Fundo Pensdes do Banco Santander Totta, S.A.

Enguadramento Macroecondmico

O ano de 2020 ficou marcado pelo brutal impacto da pandemia COVID-19 na economia mundial O
abrupio abrandamento fez-se sentir com magnitudes diferenciadas entre as diversas geografias
mundiais, mas, independenie da escale, a comparagdo histdrica impressionou. No Reino Unido, com
mais de lrés séculos de dades macroecondmicos, o ano de 2020, deverd representar a prior
contrag8o desde 1710. No Japao, um dos paises que melhor lidou com a crise sanitaria, a queda do
PIB s6 serd suplantada pelo impacto das bombas atdmicas em 1945 e, nos Estados Unidos da
Ameérica, apesar da década da grande depressao permanecer Como 8 mais negra, esta pandemia ira
suplantar lodas as crises dasde 1970.

A pandemia COVID-19, exerceu & mantém um impacic ‘significalivo sobre as economias e

sociedades. As perspelivas de um eventual caminho para sair da cnse melhoraram, com noticlas

encorajadoras sobre a eficicia de

parte das vacinas esperadas para

combater 3 pandemia, mas 8s

apqqagqee oo oIy ospectatves e cuto prazo

"""' i l permanecem muito incertas. Surtos de

virus renovados em mulias economias

e as medidas de conlengdoc que

iveram  de  ser  Introduzidas

abrandaram o ntmo da recuperagio

global do colapso da produgdo na

primelrar metade de 2020 e

provavelmenie resullardo em novas

quedas na produgdo de curto prazo, especialmente em muitos palses europeus. E provavel que este

padréo persista por algum tampo, dados a avolugso no titimp tnmestre do-ano e de todos os desafios
logisticos de numa campanha de inoculac3o mundial.

Viver com o virus por peid menos mais seis a nove meses serd um desafio, pelo que a
desaceleragdo de final de 2020 devers afetar a pnmews metads de 2021 Qs surtos locals
provavelmenie continuardo e terdo gue ser tratados com medidas de contengdo direcionadas, se
possival, ou bloqueios de loda a economia, s8 necessarno, 0 que conlerd o crescimento, Algumas
empresas nos selores mais expostos a es5sas medidas de contengdo conlinuas podem ndo canseguir
sobreviver por um longo perfodo sem apolo adicional, aumentando o risco de novas perdas de
empregos e insolvéncias que afetam a demands em tods 8 economia,
No pressuposto de que novos surtos de virus permanecem contidos € que 3 perspetiva de uma
vacing ampltamente disponivel no final de 2021 ajuda a manter & confianga, uma recuperagdo
gradual, mas desigual na economia global deve ocofrer nos proximos dois anos, Apds um forle ;
declinio de 4,4% do PIB Mundial neste ano, deverd recuperar cerca de 4.2% em 2021 & mais 3,7% /
Refato Financeiro referenle ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
Pégina 5/39




Fundo de Pensbas Banco Santander Totfa

em 2022 (Fonte: OCDE). Em termos agregados, no final de 2021, o PIB global devera atingir nivels
idénticos aos antenores & cnse, ajudado por a forta recuperacdo na China, mas o desempenho
devera ser significativamente diferente entre as principais economias. A produgdo devera
permanecer cerca de 5% abaixo dos niveis pré-crise em multos paises em 2022, aumentando o risco
de custos permanentes substanciais da pandemia.

Economia Mundial

Apos o chogue repenfino sem precedentas no pnmeiro semestre do ano, com o PIB glcbal no
segundo trimestre de 2020 mais de 10% sbaxo do fingl de 2019, a produgBo aumentou
“acentuadamente no lerceiro trimestre conforme as medidas de contengdo se lomaram menos
rigorosas, as empresas reabriram e o consumo das familias regressou. Apesar desta evolugso, a
producdo nas economias avangadas permansecey, no terceiro trimestre, cerca de 4,5% abaixo dos
niveis pré-pandémicos, similar 30 pico de queda na produgdo sentido durante a cnse financelra
gicbal. Sem o apolo politico rapido e eficaz inlroduzido em lodas as economias para amortecer o
Impacto do choque sobre os rendimentos familiares e empresas, a recuperagdo da producdo e o
emprego teriam sido substancialmente mais fracos

Apds a recuperagio inicial de muilas atividades frulo da reducdo das medidas de confinamento, 0
ntmo da recuparagdo diminuiu a partir de Outubro, especiaiments na Europa. As medidas diarias de
mobilidade permaneceram abaixo dos

nivels pré-pandémicos e voltaram a 2019 2020 (Est)
diminuir n3s economas avancadas, com  PIB EUA 2.20% -3,40%
medidas de conlencdo mais rigoresas a - L0 1.80% 1, 00%
ser Implementadas para lidar com noves  Pig Zona Eurc 1.30% -7.00%
surtos de virus. Os indicadores do Google | - (- " 1.20% 0.20%
Trends com base em pesquisas alé pigChina 6,00%  1,60%
meados de NOVeMBIO tambem Sugerem. pip América Latina 0,10% -6,60%

que o crescimanto do PIB no QUaTRD  fome Savaeder Avtet Managument

frimestre de 2020 pode sef negallvo em

muitos paises europeus onde o rigor das medidas de contengdo tem vindo a ser revisto e agravado.
Conforme obsarvado no segundo tnmestre de 2020, medidas de contengdo mais Ngorosas e menor
mobilidade estio associadas @ um abrandamento macro, conduzindo 23 indicadores de confianca

empresanal fracos, espaciaiments em servigos,

Entra os paises com estatisticas mensais de slividade econdémica para tods 8 economia, pouco mais
de dois tercos do declinio na produgdo entre janeiro e abrl foi restayrado em setembro, mas com
diferengas marcantes entre o5 selores. Algumas calegorias de consumo recuperaram com relative
rapidez com a reabertura das economias, principalmente o consump doméstico no retalho tradicional
O consumo das famillas em sarvigos, especialmenta aqueles que exigem proximidade entre
fornecedores e clientes ou viagens internacionais, permaneceram mais moderados Nos Estados

Ralalo Financeiro referente ao exercicio findo em 31 de dezembro do 2020
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Unidos e no Japdo, o consuma agregado terminou o ano de 2020 carca de 4% abaixo dos niveis pré-
pandémicos.

As laxas de poupanga das familias aumentaram, no segundo trimestra, entre 10 a 20% na maioria
das economias avangadas, com as medidas de emergéncia dos governos a sustentar o rendimento

familiar maior poupanga por precaugdo e restrigdes aos gastos do consumidor. O nivel de depdsitos
bancanes aumentaram em muitas economias.

A produgao industrial global também registou uma acentuada recuperagdo, ajudada pelo forte
crescimenio na China. No entanto, os déficts em relagdo 808 nivels pré-pandémicos parmanecem
em muilas economias avangadas, com a procura de bens de valor acrescentado a revelar-se muito
mais fraca do que por bens de consumo, especialmente no Japdo & na Alemanha. As inlengdes de
nvestimento enfraqueceram em varios paises @ as expectalivas de que a incerteza relacionada com
0 virus persistird por algum tempo, deverdo manler o investimento empresatial em nivels baixos,

Os volumes do comércio global contrairam acentuadamente no primewo semestre da 2020, com o
comércio de mercadorias a cair 16% em relagdo ao seu nivei pré-pandémico, com as viagens
Internacionais € o turismo a serem amplamente afetados, A retomada da atlvidade, durante a
reabertura, reflefiu-se no comércio @ no rafego porfudrio, espacialmente na China, Corela e numa
uma séne de economias asialicas menores, ajudado pelo sumento da procura global por mascaras @
outros equipamentos de prolecdo Individual, bens relacionades com o telelrabalho. incluindo
equipamento informatico. A recuperago da produgdo industrial na China também impulsionou a
procura por muitas matérias-primas nas economias exporiadoras de commodities, principalmente
metais O trafego de passagelros aérecs e viagens também permaneceu excecionalmente fraco,
afetando fortemente as receilas de exportagdo das economias dependentes do turismo, como & o
caso de Portugal.

Economia Portuguesa
Depois da rapida recuperagdo no 3" Trimestre de 2020, 2 2" vaga da pandemia cbrigou o Govamno a
aumentar as medidas de contengdo de contdgios alé ao final do 2no, reduzindo substancialmente a
mabilidade em Lisboa e Porto,
O impacto do confinamento parcial devera ter sido de -1,8% no PIB nacional do 4° Tnmestra,
geixando o 8no de 2020 com uma racessao
2019 2020Est 4o .8 1%, acima das previsdes pessimistas

B Resl 2,20% -8,10% ST ;
B {UD PIOE0 3 0" 5 age, dapnmeira metade do ano, mas muito abaixo
o TN ‘r:h-nl" J 'l"v ': . da mw d‘ '4,5% mglstada apés a
Ireunh AL e Pet gy A0 £.704 u“e“mﬂch internacional em 2011

Desemprego 5,50% 7.20%

inNacao 0,60% 0.20% A5 condiches do mercado de Irabalho

Deficit Orgamental (% PI8) 0.10%  -8.80% provavelmente ir3o piorar, mesmo que a

Déticic Adm Poblica (% PIB) 117% 133% alividade econdmica retome o .seu

Fonte: NE HaP Min Fin, Sontander Resasrcn grescimento do padrdo, fruto dos habituais
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desfasamentos do desemprego € do impacto nos sefores com capital humano intensive, como
atividades de retalho e turismo. A taxa de desemprego devera atingir 10% em 2021, tendo terminado
2020 em 7,2%, podendo, postenorments, corrigir para 8.4% em 2022

Os pregos do consumidor devem ser negativos ou proximos a zero em 2021, seguidos de uma
recuperaclo ténue.

Em 2020, o défiet orgamental poderd ter slingido cerca de 9% do PIB, com 65 confinamentos
reduzirem as roceitas fiscals, os establlizadores sutomaticos ativados & outras medidas de apoio a
aumentarem 0% gastos piblicos Em 2021, o déficit devera corrigir para 4,7% do PIB (Fonte
Santander Research).

Politica de investimento

A caneira de valores do Fundo sera constitulda em obediéncia a critérios de seguranga, rendibifidade
e liquidez e dela fardo parle um conjunto diversificado de aplicagdes, designadamente, agdes,
obrigagoes diversas, outros msirumentos representativos de divida, participactes em instituigbes de
investimento coletivo, depésitos bancérnos, outros ativos de natureza monetaria e terrenos e edificios
Inscritos no regista predial como integrantes do Fundo.

A politica de mvestimento do Fundo sera onentada por critérios de diversificacdo de risco &
rentabilidade, podendo a Scciedade Gestora optar por uma politica mais ou menos conservadora,
aumentando ou diminuindo a8 exposicio a agdes ou a obrigagdes, de acordo com as suas
expectativas sobre & evolugdo dos mercados.

As aplicacdes do Fundo serdo realizadas com maior incidéncia na classe de obrigagtes. Esta ciasse
abrange os Utulos de divida piblica ou privada, de taxa fixa ou de iaxa variavel, obrigagtes
mdexadas a inflagio, titulos de participacdo ¢ ocutros instrumentos representativos de dlvida, bem
como as unidades de panticipag3o em organismos de Investimento coletivo que detém, pelo mencs
2/3 do seu valor liquido giobal investido, direta ou indiretamente; em obngagdes Tendo 8 Sociedade
Gestora como objetivo selecionar os emitentes de acardo com certos padrbes de risco.

Assim;

- O investmento em obrigactes de emitentes de mercados emergentes, ndo deverd
ser superior a 5% do valor do fundo e serd peeferencialments denominado ém Euros;

- Olinvestimento em obrigagdes diversas deverd seguir a prudéncia adequada ao perll
do fundo No caso de emitentes internacionais serdo privilegiados os com notagdo de
nsco minma de BBB- (investment grade) &, no caso de emilentes nacionais, serao
privilegiadas, designadamente. empresas coiadas, grandes empresas ou empresas
paricipadas pelo Estado,

Relato Financeiro referents ao exercicio findo em 31 de dezembro da 2020
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- As emissdes internacionais com rating inferior a3 BBB-, ndo daverdo exceder 15% do
valor global do Fundo.

- Para notas estruturadas emilidas sem rating serd consideradao o rating do subjacente.
No caso da notas colaterizadas sera considerado o rating minimo entre o colateral e
o ativo subjacente. No caso de um cabaz de subjacentes sera considerado o raling
médio ponderado,

A classe de agdes engloba o investimenio entre agdes, organismos de investimento coletivo que
detém, pelo menos 2/3 do seu valkr liquido global investido, direta ou indiretamente, em agdaes,
obngagdes convertiveis ou que confiram o direito & subscngdo de agdes, fulures, nomeadaments
sobre agoes ou indices de agbes, warrants aulbnomos e opgdes.

O investimento nes referidos contratos te futuros e de opgbes, em termos de exposiclo a0 risco,
jomando por base o valor noclonal dos contralos no caso do pnmeiro, € pelo delta, no casoc dos
segundos. no podera ser superior 3 prevista se o investimento fosse efetuado diretamente nos
mercadas acionistas.

A Liquidez contempla 0 numerdnio, cs depdsitos bancarics e outras ativos de natureza monetaria, e
035 Insirumentos representalivos de divids de curno prazo, nomeadaments os bilhates do Tesouro,
centificados de depdsilo e papel comercial

O Imoblliario compreende as aplicagdes em terrenos e edificios, créditos decorrentes de empréstimos
hipotecanos & de empréstimos sos participantes do Fundo, agdes de socedades imobiliarias e
unidades de participacdo em fundos de nvestmento imobiiaro O investimento em cativos
Imobilidrios diretos ndo podera representar mais de 10% do patriménio do fundo.

Os temrenos e edificios detidos pelo Fundo ndo podem ser de exploracdo indusitial nem ter uma
vocagdo de tai forma especifica que torne dificil a sua vanda pelo fundo.

O fundo podera investir em unidades de participagdo de fundos de investimento imobiiiario, incluindo
fundos geridos por sociedades em relagdo de dominio ou de grupo com a sociedade gestora.

No final do periode em analise, o Fundo de Pensbes do Banco Santander Tots, S A, tal como
definido na sua politica de investimento & com o abjetivo de apresentar uma carteira conservadora,
apresentava uma carteira diversificada, composta por Obrigagbes de Taxa Indexada & de Taxa Fixa
(cerca de 53,88% do total dos atives do Fundo), Imobllidrio (indicativaments, cerca de 12,74% do
Fundo)}, e por uma componenta de malor nsco (classe aconista com exposicio ao mercado europeu
€ nore-americano) que representava, indicativamente, 22.73% da carnaira, sendo o restanle
composto por disponibilidades & outros ativos,

Relato Financeiro refarente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
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Benchmark

De acordo com a politica de investimento, serdo definidos, para cada classe de ativos, os seguintes
benchmarks e limites de investimento:

Benchmark Contral Intervalos
Classe de ativos (%) Permitidos (%)

Liquidez 5 015
Imobiliano 15 0-25

Imestimento direto em imobdiano 0-10
Obngacdes B85 40.85
Commodities 0 05
Agdes 15 0-20
Altematnos 0 0-10

C o Fundo ncontra ex ()

« Risco de Rendimanto:

- O Fundo ndo apresenta garanba de rendibilidade,

« D fundo esta sujeito a0 nsco assoclado 208 ativos que integram a sua carleira,
variando o seu valor em funclio desse facte O Fundo estd sujeitto, na sua
components obrigacionista, a0 risco de taxa de juro de curto € de longo prazo.
Adicionalmente o fundo esia sujeito 3o risoo de cradito e financeiro.

* Risco de Crédito

- Como nisco de crédito entende-se a capacidade financewrs dos emilentes das
obrigagles que integram o patrimdnio do Fundo para satisfazer os
compromissos financeiros dal decorrentes.

* Risco de Taxa de Juro

- Os pregos das obrigagdes que integram a caneira do fundo vanam em sentido
contraric 20 da variagdo das taxas de juro. Desta forma, caso se verfique uma
subida das taxas de juro, os pregos das obrigagdes detidas pelo fundo sofrerfo
uma desvaiorizacdo e 0 valor do Fundo registara uma diminuig3o, tendo no
entanto um efeito positivo na remuneragdo do reinvestimento do cupao
Inversamente, uma descida das taxas de |uro determinard uma valonzagdo das
obrigages e consequentemente do Fundo.

* Risco Financeiro

«  Como rsco financeiro entende-se’ risco de variagdo de pregos dos ativos que
compdem a cartera; risco de vanagdo das taxas de juro de cuno prazo ou de
longo prazo que se lraduz em risco de reinvestimento dos fundos em cada
momento aplicados, risco de fluluacdes cambiais, que se traduz em olleragtes
no valor das posigdes em moeda estrangeira, quando convertidas em euros,

Relato Financeiro referente ao axercicio findo em 31 de dezembro de 2020
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* Risco Liguidez
- Entenda.se como lquidez nfio o nivel de cash que os fundos devem ler, mas
sim a capacidade do Fundo em vender os afivos que delém em caneira de uma
forma célere @ com o minimo impacto material
« Risco Fiscai
- Uma altleragdo adversa do regime fiscal podera diminuir a remuneragao
potencial dos ativos fundo.
» Risco de conflitos de intaresse
- O Fundo podera adquirir emissfes de entidades que fazem parie do mesmo
grupo econdrmico da Sociedade Gestora, o qual lem o Banco Santander como
entidade dominanta.

A gestdo dos riscos esta sob primeira responsabilidade da Administragio da Santander PensGes 2
quemn compele a definiclo da estratégia e do perfil de risco adequade. A aplicagio concreta da
estratdqia definida e 8 manutengdo da atividade dentro do perfil de risco, competem a diversas areas
e a lodos o8 niveis da estrulura, tanto numa perspeliva global como dentro de cada area de
atlvidade.

Foram aprovados em Comité de Riscos da Santander Pensles os seguintes manuais. Manual de
Controlo de Crédito, Manual de Controlo de Riscos de Mercado e Performances, Manual de Controlo
de Risco Operacional. onde estio descritos os métodos para mensurar os diferentes ipos de nscos,
nomeadamente o5 seguintes:

Risco de Liquidez — E analisada a posi¢do dos ativos dos fundos distribuldos por classe de ativos,
ordenadas por crtérios de liquidez, incorporando a informag3o sobre os ativos ndo liquidos da
carteira de acordo com o procadimento de controlo da liquidez das caneiras.

Performance & Benchmarking — £ analisada a rendibilidade do Fundo e respetiva comparsgho com a
CONCOrréncia.

Risco de Crédito - Estabslecimento e seguimento dos limites de crédito por contraparte, assim como
do rating médio da carieira. S3o acompanhados evenluais excessos & definidas medidas corretivas,
assim como a concentragdo do pattimdnio por tipo de atives.

Risca de Mercado — E reportado o acréscimo de perda potencial maximo por uso de dervados nos

fundos mobillarios vigiando por que todes os valores estefam dentro dos limites definidos e limites
legais. £ iguaimente reportada e seguida a evolugdo da modified duration da fundo.

Relalo Financeiro referente ao exercicio finde em 31 de dezembro de 2020
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Risco Operacional - Andlise do nimero de arros mensais e do impacto em cusios devido a efros
OpEersCionas

Risco Regulamentar - Sa0 reportados aventuals excessos € medidas de regularizagao, assim como

a sintese de cumprimento das diversas obrigagdes legals e reguiamentares que s30 acompanhadas
detaihadamente no Comité de Compliance.

Performance

Nes ditimos 11 anos a randibilidade e o risco do Fundo foi a seguinte:

Ao | Rendibbidade:| Risen:| P
Risto
2010 191% 9.43% 4
2011 2124% | 14.66% 5
2012 7.64% 4,22% 3
2013 5.59% 3.99% 3
2014 3,54% 4.87% 3
2015 434% 5,18% 4
2016 2.197% 433% 3
2017 5,31% 1.62% 2
2018 0.98% 3,20% 3
2019 7.18% 1,99% 2
2020 1.92% 8.75% 4

Nots: As rendibilidades divuigadas representam dados passados, nSo constituindo garanlia de
rendibilidade futura, porque o valor das unidades de participagdo pode aumentar ou diminuir em
fung3o do Indicador de Risco que varia entre 1 {risco minimo) & 7 (risco maximo),

Bai Roco Elavado Risoo
" Remunaracho , lnmnﬂor
potencalments mas baiss potncigimante mats ata

Nos ultimos 3 anos.

« Nao houve alteragles significativas ao nivel dos cusios supartados pefo Fundo
nomeadamente custos de transaclo, taxa de supervisdo e custes com o Revisor Oficial de
Contas;

+« O fundo passou a suportar comissdes de manutengdo de saldos de conta desde o més de

Agosto 2020.
Redato Financeiro referente 80 exercicio findo em 31 de dezembro de 2020

Pagwna 12/39




Fundo de Pensdas Banco Santander Totta

Evolucdo dos ativos sob gestio
O valor iotal da carteira do Fundo, & data de 31 de Dezembro de 2020, era de 1 143 045 620€.

Valor da guota-parte do Fundo afeta

O valor total da carteira do Fundo & afets ao Banco Santander Totta, S.A.

Valor atual das responsabilidades passadas

Q valor atual das responsabiidades passadas obtidas pala cendrio de financiamenio erg de
1 112 456876 €

O nivel de cobertura das responsabiiidades passadas identificadas no ponto antarior era de 103%.

e Reloevantes

Impactos na drea de negdcio dos Organismos de Investimento Coleclivos - Declaragdo do
Estado de Pandemia COVID 19 e Estado de Emergéncia em Portugal

1) Ativacdo do Plano de Contingéncia da DGS

Considerando a emergéncia global de sadde publica, declarada pela Organizacdo Mundial de Saude
no passado dia 30 de janeiro de 2020, bem como a ciassificagdo da doenga COVID 19 como uma
pandemia, no transato diz 11 de Margo de 2020, que determinaram & imposigdo de normas de
contingéncla dessa epidemia, visando assegurar a contengao e atenuagdo da progressao social da
mesma, € sabido que foram adotadas inumeras medidas por parte do Governo Portugués. Dessas
medidas destacam-se as que foram objeto de publicagado através do Decreto-Lel n® 10-A/2020 que
esiabelece medidas excecionais e lempordrias relativas 3 situagfo epidemiolégica do novo
Caronavirus — COVID-19, da Portaria n * 71/2020 e, em particular, a regulamentacdo decorrente do
Decreto n" 2-A2020 de 20 de Margo, que aprovou, em concreto, um conjunto de medidas
excecionais e extraordinanas aplicaveis ao Estado de Emergéncia

Tendo em centa as informagfes divulgadas na aitura, a 9 de Margo de 2020, a Sociedade Gestora
implementou um Comité de Contingéncia diario, com o abjetivo de por em execucdo o plano de
sistema de gestao de cantinudade em situacdo de pandemia, nomeadamente, a implementagao do
maodelo de teletrabalho para a totalidade dos seus colaboradores, tendo ativado tedos os protocolos e
acdes necessdrias para minimizar lodos oS riscos para & saldde dos seus colaboradores,

fornecedores & clientes, /
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Apds a realizagdo dos testes pertinentes, em que as conexfes em remoto funcionaram de forma
correla e segura, & Entidade Gestora passou a funcionar em situagao de Conbingéncia tendo ativado
no dia 16 de Margo de 2020, o seu plano de canlingéncia.

O Piano de continuidade de Negdcio continuou ativo desde entio, apesar de ter sido implementado
um piano de retomo dos colaboradores, em regime de rotatividade, a8 partir do inicio Junho, @ a
manulengdo de 50% dos colaboredores em telelrabalho até meados de Outubro Em face da
deterioragdo da situagdo pandémica ¢ das novas orientagles do Governo (com 0 aumento dos Casos
de cond-19, foram adoladas regras mais rigorosas inciuindo Lisboa, sendo obrigaténio o recursa ao
teletrabalno a partir de inicio de Novembro de 2020 — RCM n" 92-A/2020 e DL n.* 84-A/2020 de 3 de
novembro, que alterou as medicdas excacionais @ amporanas relativas a pandemia da doenca COVID
-19), 3 SAM Implementou 0 regresso da totalidade dos cotaboradores ao regime de leletrabaiho a
partir de 4 de Novembro 2020

A declarac8o do estado de pandemia constitulu um teste 8 robustez do modelo de controlo intemoc
implementado, quer 30 nivel de procedimentos. com as nacessanas adaptacdes da alguns Processos:
de forma a garantir o nivel de efatividade esperado para o perfil de risco da enfidade Gestora, quer
ao nivel das respostas a providenciar a clientes, enlidades reguladores e acionista, concluindo-se
que o modelo se revelou rabusto em face de situacdes extremas ndo anteriormente testadas

2) Impactos nas Demonsiragoes Financeiras

Apasar da forte reagio Inicial dos mercados financeiros & Declaragio do Estado de Pandemia COVID
19 em Margo de 2020, que se traduziu num aumento da valatilidade e na diminui¢ao da liquidez dos
ativos, nos meses seguintes os mercados conseguiram recuperar a establlidade e os impactos nas
demonstragses financeiras do fundo, 4 data de 31 de dezembro de 2020, ndo s3o matenalments
significativos.

3) Reconsideracdao da Continuidade

Como forma de precaver e acompanhar o impacio da Daclaragde do Estado de Pandemia COVID 18
e do subsequente Estado de Emergéncia em Portugal, foram reforgados os procadimentos |8
existentes, de monitorizagdo de fiquidez e rendibiidade do Fundo, n3o se anlecipando, na presents
dalz, que se cologue em causa a continuldade do Funda.

Lisboa, 29 de Janeiro de 2021

g
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Il- DEMONSTRAGAO DA POSIGAQ FINANCEIRA DO FUNDO DE PENSOES BANCO
SANTANDER TOTTA REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

&
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DEMONSTRAGAO DA POSICAO FINANCEIRA REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE

DEZEMBRO DE 2020
Notas DEMONSTRACAQ DA POSICAO AINANCEIRA 2020-12-31 2019-12-31
ACTIVO
tnvestimerntos
6 [Terrenos e edificios FE6T 52.00 2038020000
5 Instrumentos de capital & unidades de garticipacda S06 178 Gaa 48 405 189 1 7R 58
5  |Viwiosde divida Miblica ERER= S et ) 425009 47032
5 |Outros titulos de divida IH1 243 0L SLTRS RT3
Empeéstimos concedidos . .
Numerdrio, dendsitos em (nst, crédito € apl, MM 53399 8027 £7 1873908
5 |Outrasaplicacdes 1901 41384 2505643567
Outros activos
Devedores
Entidade gettors .
8 Estado 2 outros entes pubiicos 16401 55002 36 AG3 7219)
Depotitirios . ;
Associadoy
[{Particpantes e baneficidrics - -
9 |Outros entidades 199 %3210 6A1 217,48
10 |Acréscimos e difarimentos L 718 3k a) sonrann
TOTAL ACTIVOS 1134021 812.21 1179523 298,02
PASSIVO
Credores .
Entithage pestora 663 73445 609 024.8)
faliado e outros entes pablices 7443240 9339844
Depositdrios
Associadas
Farticipantes e baneficidnes - -
{Outras entidades K620 0 004 019.52
11 |Acréscimos o diferimentos 444 M 8 164 092 43
TOTAL PASSIVO 976 19182 18 550 54027
[VALOR DO FUNDO | 114304562039 | 116057275775 |

[VALOR DA UNIDADE DE PARTICIPACAQ

| essor | m3ssa )

&
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Il - DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS DO FUNDO DE PENSOES BANCO SANTANDER
TOTTA REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

%
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DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS DO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

Notas DEMONSTRACAD DE RESULTADOS 2020-12-31 2019-12-31
13 |ContribuigBes 16 950 702.95 164 625 13170
14 |Pensbes, capltais ¢ prémios dnicos vencidos 5434530024 53 794 65084
12 |Ganhos liquidos dos investimentos 887242265 55614 17945
12 |Rendimentos liquidos dos investimentos 15 615 23568 17721 1206

Cutros rondimentos ¢ ganhos 101 26813 145 09399
15  |Outras despesas 4120 265464 167167331
Resultado liquido A7 52713738 180 680 858.16

&
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IV - DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DO FUNDO DE PENSOES BANCO
SANTANDER TOTTA REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE

2020
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA DO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO

DE 2020
Notss DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA 020 2009
Flinus de catead dun sctividade operacionals
{omrodigics
Comtntsmodo dos arsodain W00 | 163 1o
{omtnibmncoos o pectaipanton Imcbetonn 3 i AR
Tramfenmon
Frrwles, £y vy Unodie
e prages ($0037 220, | (A7 400 e
Peandon Gtbood pn aguingho de reoda vinalicns
Cagneas vendidon Momigies/ Venommensosd
Tezmiesinan
Entargos ienses 30 pagannoaio de ponsies » silisdifire de ety (ToaxTs | (7590w
Pedmmmnis e sipinim de e e wivalides s peree (2 528 | (U
Idemvunizagines tomitrantos e sepmiron comitsdin probo fatsde. T nio 1850
[atieapacio mme reoubiadie dos conrraton Jo mopero ersmtiden e momme o Renis
Hoembotum fora dus vitasgons logdatente provaveas
Ly wlucin Jioe cveomss oo finsnctamrn
Hompimwragrns -
Rearmanrrmon sl potin (2055103 | (1 a5 ey
Hessmuersiies de Sopdao & guanis Jo tioadie (D04 142y 512799
Oxnten tevdamestin ¢ gpinlus
Oyitras dopezss (W06 17H) (TR AN
Phuso e caina liguitdo das actividades operacionaiy| (415818 828 | 107 809 050
Fluxos de cainy das actividade de mvessimenso
Foochnmenine
Alicagio/ roombel s dow wnoormncneos ATLOTRTN | 9] T 452
M cauhreznsm b i 0TS | AT4R 400
Fagamiwie
Nejitebgtio e pnotistsdon [0 02 00U | (557 410 404)
Cammasins dhie trameaigdis v el 63 %37) (165 SR
£ Lo aatoe o IEESTINGe 0w (285 61ty (252 40w,
Tl dde cina Jiguido das serividades de lvesnimensol 28 389 904 | (108 457 621)
Vamaghes de caiva © scins equivalentes (IS T74 | (RS 5TT)
Efcivm doalierapies sle tana de cimbsin A 2715973
Caixa oo indein do periodn de repane GTINT 531 | 67560 19
Caaixa o fim o periond the eprrse SISO 10 | 15759
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V. NOTAS A DEMONSTRACAO DA POSIGAO FINANCEIRA E A DEMONSTRAGAO DE
RESULTADOS REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
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V - NOTAS A DEMONSTRAGAO DA POSIGAO FINANCEIRA E A DEMONSTRAGAO DE
RESULTADOS REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

1 - Identificagdo do Fundo, Associado(s), Adestes Coletivas e Entidade(s) Gestora(s)

O Fundo de Pensdes Banco Santander Totta, adiante designado por Fundo, foi constituido em
30 de dezembro de 1288 e tem como Sociedade Gestora o Santander Pansdes — Scaedade
Gestora de Fundos de Pensdes, SA

O Plano de Pensdes de Beneficio Definido dos colaboradores do Banco Santander Tolta,
seque o estipulado no Acorda Coletivo de Trabalho do Sector Bancaric (ACT). O plano de
Pensdes do Banco Santander Totta ndo & um piano conlributivo, uma vez que 8s contribuigbes
efetuadas decorrem do estabelecido no ACT

As principals regras que regem o Fundo s30 as seguintas:
« Elegibiidade: Todos os funtionarios que pertengam ao quadro de pessoal efectivo;

« Coberturas Pensdes de invalidez. invalidez presumivel e sobrevivéncia, Subsidio de
morte, SAMS e prémio de final de carreira,

» Tempo de servigo pensionaval; Numero de anos completos de servigo na banca,

e Salario pensiondvel Ultima retribulc3o mensal que inclul o vencimento base e
divturmidades,

« Pensdo de invalidez e Invalldez presumivel: Calculada pela aplicagdo da percentagem
definida no Anexo IV do ACT so saidno pensionavel (excelo diuturndades), A este
montante & adicionada a importdncla correspondente as diutumidades. A esta pensao
aplicam-se as dedugdes das pensdes a pagar pelo Regime Geral de Seguranga Social,
conforme aplicavel,

* Pensdo de sabravivéncia Em caso de morté do participante enquanto ativo, a pensio
serd igual a 40% do satario pensionavel (excluindo diutumidades); am caso de more de
um reformado, @ pensdo sera igual a 40% do salano penswonavel (exclumdo
diuturnidades) a que o reformado teria direilo se estivesse no alivo, na data da morte.

Para 03 pensionistas oriundos de colaboradores ou reformados do ex-BTA, ao banaficio.
do ACT é descontada a pensfio de sobrevivéncla atribulda pelo Regime Geral de

Seguranga Social proporcional 30 tempo de servica no Banco enquanto colaboradar,

« O plano de pensbes pravé a exisléncia de direitos adquiridos de acordo com a ciausuls
88 do ACT,

« A atualizaglo das pensdes & automatica de acordo com o disposto nas clusulas 95 e
102 do ACT. O associado assume o pagamenio de qualquer coniribuigdo extraordindria
para fazer face & reflerida slualzagdo de pensdes;
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* SAMS - O associado efetua a contribuigho por beneficiario de acordo com a sua
siuagdo e em fungdo do estabelecido no Anexo VI do ACT, para o SAMS, entidade
autonoma gerida pelo Sindicato,

* Subsidio por morts — Em caso de morte de um Participanta ou de um Beneficlario (de
invalidez ou invalidez presumivel) havera lugar ao pagamento de um subsidio de morte
de acordo com o definido na cidusula 102 do ACT. Para a populagdo Seguranga Social 0
valor deste subsidio é determinado pela diferanga positiva do salanio ou pensdo recebida
no momento da morte & ¢ valor assegurado pelo CNP (de trés vezes o IAS).

» Prémio de final de carreira - A data da passagem a situagso de reforma (invalidez ou
invalidez presumivel) ou em caso de morte no ativo, o trabathador tera direito a um
prémio no valor de 1.5 vezes a relrbuicdo mensal efetiva auferids naquela data,
conforme estabelecido na cléusuls 74 do ACT.

2~ Alteragdes ocorridas ao plano

Conforme estabelecide no Decreto-lel n"1-A/2011, de 3 de Janeiro, os irabathadores
bancanoes que se encontravam no ativo, inscritos no CAFEB e admitidos no sector antes de 3
de marge de 2008, passaram a eslar abrangidos pelo Regime Geral da Seguranga Social,

No final de 2011, o Banco acordou com o Governo a transferéncia para o Estado de
responsabilidades associadas a pensbes em pagamento, confarme estabelecido no Decreto-
Lei 12772011, de 31 de dezembro De acordo com a refenda legislagdo, apenas foram
ransfendas para o Estado as responssbilidades com pensfes em pagamento em 31 de
dezembro de 2011 previstas no regime de seguranga social substitutivo, constante de
instrumento de regulamentagao coletiva de trabalho vigente no seclor bancarnio (o que decorra
da aplicagdo do ACT do Sector Bancario).

O Banco, altravés do seu Fundo de Pensdes, mantém 3 responsabilidade por possivels
atualzagbes fuluras do valor das pensdes, dos beneficios de nalureza compiementar &s
pensdes e reforma e sobrevivéncia assumidas pela Seguranga Social Também o pagamenta
de pensdes de sobrevivéncia a filhos e conjuge scbrevivo, desde que referente ao mesmo
trabaihador, mantém-se como responsablidade do Fundo, assim como @ pensdc de
sobrevivéncia devids a familiar do atual reformado, cujas condigbes de atnbuigdo ocorram a
partir de 1 de janeiro de 2012

As-alleracdes ocormidas no funde do BST em 2016 s3e as que decorrem do acompanhamento
das alteragbes do Acordo Coletivo de Trabalho do sector bancario publicado no BTE n® 29, de
8 de agosto de 2016

Nao se vanficaram alleragbes ao Plano de Pensdes dutante o ano de 2020,
Refato Financeiro referente 50 exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
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3 - Politicas Contabilisticas utilizadas na preparacdo das Demonstragdes Financeiras

A contabllizag8o dos valores do Fundo de Pensdes observa o disposto na Norma
Regqulamentar n.*12/85 - R de 6 de julho de 1885 da Autoridade de Supervisdo de Sequres e
Fundos de Pensdes com as alleragdes introduzidas pelas Normas Regulamentares 12/2002 -
R de 7 de maio de 2002. 8/2002 -~ R de 7 de maso de 2002, 10/2002 - R de 7 de maio de 2002
e 7/2007 - R de 17 de maio de 2007, as quais preyeem oS principios contabilisticos, dentre os
quais se destacam os seguintes:

» Os valores contabilizados em Acréscimos e Decréscimos ao valor do Fundo
correspondem 4s operagdes verificadas no periodo que decorre entre duas datas
aniversarnas consecutivas, que correspondem a 31 de dezembro de cada ano;

» Os saldos das contas de Acréscimos e Decréscimos 80 valor do Fundo sado transferidos .
para a conta Vaior do Fundo na dala aniversana,

* As confribuicbes a contabilizar na respetiva conta de Acréscimos ao valor do Fundo
devem ser g5 efetvamente recebidas;

» Os juros de litulos de rendimento fixa adquiridos, mas ndo recebidos, s30 especializados
a cada facho de carteira,

* N&o 830 contabilizades como rendimentos 08 jurds cujo recebimento seja considerado
duvidaso, assim como quasquer Juros j@ vencidos cu pagamento se encontre
sSuspenso;

* A contabilizag8o dos ganhos e perdas resullantes da alienag3o ou reemboiso ou da
avaliagdo das aplicagbes & efetuada pela diferenga enire o produlo da venda do
investimento ou da sua colacao, e o valyr pelo qual se encontra contabilizado. Estas
operagdes sfio regisiadas nag rubricas Acréscimos e Decréscimos 3o valor do Fundo;

* Parz efeilos da determinagdo do custo dos titulos vendidos & utilizado o cnténo Custo
médio pondarado.

Cartoira de titulos
As compras de titulos s30 registadas na data da lransacio, pelo valor efetivo de aquisigdo.

A avaliagdo dos alives que compbem o patriménio do Fundo respeita o previsto na Norma
Regulamentar n.* 22007 - R de 28 de junho de 2007, emitida pela Autoridade de Supervis&o
de Seguros e Fundos de Pensdes, a qual estabalece os critérios valorimétricos ou de ivaun;ao
dos refendos ativos,

mmmmwumlewwompebwmdemmew
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{a) 3 cotacdon de fecho ou ao prego de referéncia divulgado pela instituig3o gestora do mercado
financeiro em que se encontrem admitidos & negociagao ou (b) & cotagdo de fecho do mercado
que apresente malor liquidez caso estejam admifidos em mais do que uma bolsa de valores ou
mercado regulamentar, Caso esles alivos ndo tenham sido lransacionados por periodo de 30
dias, apresentem reduzida liquidez, ou cujas condigbes econémicas s& {enham allersdo desde
a3 dltima transacdo efeluada; =30 equiparados a aives ndo admitidos & colagso, sendo
avaliados camo se descreve de seguida:

mwmm séo mliados pela aplicagdo da seguinte sequ&nda de pﬂoﬁdades
(a) o valor das ofertas de compra difundidas para o mercado por meios de informagao
especializados, caso essas ofertas sejam representativas, (o) metodologias baseadas na
informagso disponivel relativamente a pregos de mercado de ativos cujos fluxos financeros
subjacentes sejam similares, que lenham nsco de crédito semelhante, sejam onundos do
mesmo sector econdmico & da mesma zona geogrdfica e que produzam resultados
semethantes perante mudangas nas condigdes de mercado @ (C) modelos de avaliagdo
umversalmenta aceiles nos mercados financewos, baseados na analise fundamental e na
metodologia do desconto dos fluxos financeiros subjacentes,

que no entender da Sociedade Gestora methor refita o ssu presumive| valor de realizagdo.
Essa cotagdo serd procurada em sistemas internacionais de informagao de cotagdes lais como
o Financial Times, a Bloomberg, 2 Reulers ou oulros que sejam considerados crediveis pefa
Sociedade Gestora. Alternativamente, a cotacao pode ser oblida junto de market makers da
escolha da Sociedade Gestora.

Terrenos e Edificios

O justo valor de cada terreno ou edificio & oblido através de uma avahagdo separada efetuada
por um pento independente. A avaliaclo dos lerrenos ou edificios é efetuada: a) antenormente
4 enltrada do respectivo lerrena ou edificio para o patrimoénio do fundo de pensdes: ¢) pelo
menos Uma vez em cada trés anos, para os lerrenos ou edificios periencentes ao patrimdnio
dos fundos de pensbes fechados.

Operacdes com contratos de "Futuros”

As posiches abertas em contratos de futuros sio valorizadas periodicamente com base nas
cotagdes de mercado, sendo os lucros e prejuizos, realizados ou potenciais, reconhecidos
como proveito ou custo nas rubncas "Ganhos ou Perdas em operagdes financewas”,
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A margem inicial & registada na rubnca “Outras contas de devedores”. Os ajustamentos de
cotagdes sdo registados dianamente em contas de acréscimos e difermentos do stivo ou do
passivo e transferidos no dia seguinte pera a conta de depdsilos a ordem associada.

Os atives em moeda estrangeira sa0 convertidos em Euros com base no cambio indicativo
divuigado pelo Banco de Portugal na data de encerramento do balango, sendo os ganhos e
perdas resullantes da reavaliagdo cambial registados como proveitos e custos do exercicio,
respetivamenta

4 - Regime Fiscal

Em sede de IRC
Os rendimentos de Fundos de Pensfes sio sentos de IRC e Imposto municipal sobre

transagdes, conforme definido pelo Art*16.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais, Nas situacdes:

em que ocorre retengdo na fonte de IRC. as entidades isentas devem:

- Tratando-se de operagdes de compra € venda de obrigacbes, devem ser registadas
indwidualmente, operaclo a operagso, numa conta corrente com o Estado, em que se releve a
débito o imposto retido na fonte por terceiros sobre o5 juros decorndos das obrigagbes
‘adquiridas e a crédito o impesto retido pela entidade isenta sobre os juros decorridos das
obrigagdes alienadas. O saldo desta conta sera regularzado trimestralmente mediante & sus
entrega ao Estado, quando credor, ou compensado, quando devedor. nas entregas do imposto
retido 3 efetuar pela entidade isenta nos perindos subsequentes,

- Tratando-se de IRC refativo & Unidades de Parficipagdo em Fundos de Investimento
Mobilidrio, a entidade isenta deve registar em rubrica propria, a débito, o valor do imposto
correspondenie 8o numero de Unidades de Participaglo detidas. por contrapartida da rubrica
Receitas de avaliagdo e alienagio de aplicagbes. O saldo a débito serd regulanzado aquando
do pagamento dos rendimenlos respeitantes a estas Unidades de Participagao.

Em sade de IVA

- Rendimentas Prediais — Isencao dos tarmos n.°29 do arligo 9.* do CIVA (possibilidade de
renuncia & isengdo de IVA)

- Juros e oulras operagdes financeiras — isengao nos termos n.°27 do artigo §.° do CIVA

- Dividendos — Nae tributados,

Em sede de IMT
- Estdo isentas de IMT as aquisicbes de imobveis dos Fundos de Pensdes e equiparavels,
constituldos de acordo com & legisiagio nacional {artigo 16.°, n® 2 do EBF).
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Em sede da IM!

- Os prédios integrados em Fundos de Pensdes constituidos de acordo com & fegrslacao
nacional ndo beneficiam de qualquer isengao ou redugio em relaclo 3s laxas de Imposto
Municipal de Imaveis {IMI), na sequéncia da revogago do artigo 49° do EBF efetuada pela Lal
n® 7-AZ2018, de 30 de margo (OE 2016).

Em sede de Imposto de Selo

- As comissdes de gestdo e de depbsito pagas pelos Fundos de Pensbes passaram a estar
sujeitas a imposto de selo (Verba 17.3.4 da TGIS) & taxa de 4%, na sequéncia da entrada em
vigor da Lei n® 7-A/2015. de 30 de Margo (OE 2018)

A
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5~ Inventario de Investimentos

A canteira do Fundo apresenta em 31 de dezembro de 2020 um total de 1 049 439 482 euros,
0% quais ndo incorporavam O valor de |uros decorridos referentes 2 titulos de divida e papel

comercial no valor de 3 709 009

A carteira de investimentos en ativos decompunha-se da seguinte forma:

Realato Financeiro referente ao exerciclo findo em 31 de dezembro de 2020

Deserigdo dos titules m Mals vallas | Menos Vaies | Valorda caeirs | Jures comooe
Inelrumendos de capitul # Usid paniiipecio
Aty
Mota Engd TAT 00 .
a5F 1T 00 .
JOTALEE 1955000 -
SANCEFL AVENTIS 1R -
AXA 5N 00 -
Voo 84 3990 00 -
B Natonm Pa LG v
France Twecom f 12000 .
Royul Cuch Shait A 1 49300 '
Wrtish A Todacoo 1 83 .
Er . 1208 140 ’
MPERIN TOBACCO 1000 am .
HEBC Maldags #LC 1308082 -
Destachn Potl &3 fivy 1040 §00 Al -
Prespntial P 1388477
Somen A Rey 10738 %5010 .
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Ovaloraprcsenmdo correspondente 35 mais &€ menos valias potenciais dos titulos em carteira
ompeitunédilaamenﬁeovabrdnco@oaﬁdedeumhmdemoe
a) o valor pelo qual se encontrava contabilizado & data de 31 de dezembro de 2019 (valor
de cotagso do-ano anterior), no caso de tiluios {8 detidos no ano anterior ou,
b) o respetivo valor de aquisigao, no caso de tiulos adquiridos durante o periodo de 2020.
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No exercicio de 2013 a entidade gestora do Fundo decidiu registar uma perda por imparidade
adicional incidente sobre as unidades de participagdo de fundos de investimento imabliiano no
valor de cerca de 7 123 119 euros. a qual tem vindo a ser revertida parcialmente nas exercicios
de 2014 (3 950 178 euros), 2015 (1 100 000 surosj, 2016 (1 272 941 euros), 2017 (800 000

eurosj,

6 - Imoveis

© Fundo detém, na sua carleirs de Investimentos, imbvels avaliados em 20 667 992 suros

Durante o exercicio de 2020, fol registada uma mais valia decorrente do registo do valor de
mercado dos imoveis tendo em consideragao as avaliagdes realizadas durante o exercicio de

2020 no valor global de 223 250 euros conforme se discriming de seguida

Mais valias geradas

imével - Valor Valor Mais valia

31.12.2020 31.12.2019 avaliagdo
Terreno Vale Crevo 305 000 298 000 7 000
Centro Totta B FrcB 500 000 487 200 12 800
Centro Totta B Fre 451 000 440 300 10 700
Centro Totta B FrcD 640 000 624 300 15 700
Centro Totta B FreF 640 000 624 400 15 600
Centro Totta B FreG 451 000 440 400 10 600
Centro Totta B FrcP 2 594 000 2 530 200 83 800
Centro Totta B FreQ 2 606 000 2 542 100 63 900
Centro Totlta A FreR 325 000 316 200 8 800
Centro Tolta A FreT 321 000 312 990 8100
Centro Totta A FrcV 2 562 000 2 500 000 82 000
Vialongal.oza (AJ) 141 350 127 100 14 250
TOTAL| 11536 350 11 243 100 293 250

No exercicio de 2020 o Fundo de PensSes do Banco Santander Tofta alienod um Imével
{abaixo identificado), o qual gerau uma mats valia liquida de cerca da 500 euros, conforme se

apresenta:
Imévais Alienados
Valor da Valor em
imdvet ali 3o Balanco Valia alionacio
V.N.Cacela - Lug. Estacion. C12 6 000 § 500 500
TOTAL 6 000 5 500 500

H
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A tabela abaixo sintetiza, por imbvel, os mélodes utilizados na avallacdo dos mesmos, bem
como o ano da altima avaliaglo realizada.

Valor Valor

vl 32080 | a0 A Mdtodo de Avalagho
Pacwoos Fracsho A 147 868 (5 W10 Modess a3 Fendeerts
Parpdes Fracgdn 8 &5 405 Gn 435 ®N Moditio do Rendmerto
Eat Onsa 100 160 209 Uoges go Temtments
Lo am Aueto 16& 0CO 166 00 2019 Mélodo Comparnive @ Modeo do Rpncimerno (méda)
B Amarantu Frac A 162 000 102 000 w010 Mogeo 5o Recstmeets
D -Amsesn Fras N 134 000 1246500 010 Modeio 00 Rerdimento
Log Ponsal Frec b 129 Goa 100 005 2010 Modnie dn Readmestn
Leys & Pommic 71 D 61800]  or=o| o1 da Rendemenio
Lop & Pemla F E 44300 M40 2019 80 Peadmeto
Castolo do Mui 334 008 335 008 010 |Medeo 6o Readinosts
CIT N AGoretN B Ipurcce A0l 2010 Maqeio au Reatmesto
Legs Sacauers 153074 153074 01 Medes do Nerdanerto
LTja Costa de Cap 210 020 290 000 W & Rpmsnurto
Vive ¢ Crowe -Logea 03 000 T8 000 o MEtads ds Yaler Sesduat Estilice
Cants Toka § Facsl 500 000 487 200 2039 Mogeio 0o Rengimento
Centro Tofta 8 Fcl A5 000 440 300 06 4z Mpadenertt
Cortrns Totta B Fred 042 000 24200 2020 45 Rongimestn
Certra Youta B Fes 540 000 24200 2020 Nodeic de Rendwmorto
Centio Toma 8 Frod 491 020 G2 0 Nodalc do Rewiarnrts
Certro 1oty B Fech T 504000 2330 200 10 Neodei: 09 Ronteme1to
Cantia Tinta B FreQ 2802000 250200 020 Madcio 00 Rendemerto
Cartro Totta A Frck 325000 316200 A Moo 90 Nendemrio
Cartre Totty A FyT 1000 12000 X Vodelo oo Rondemereo
Cestro Totta A Frev JT000 |  ZH0000 200 Nadals o3 flonsserss
Legs Visonge 121300 127 w00 W0 Witode Carrsaratve
Pampitoea Sarra-0 4380 43 800 012 Nodels do Rendemares
Fanptosa Sera-C 44 o0 42000 bl Moselo do Hendemersa
Edfco Mangwaatle 103 009 123 000 030 Madsls co Rpadeients
e Esmotic 141300 141200 0% Mosely ao Rengimaino
Volu e Camive 198 700 198700 2018 Mozl do Heodmemo
Vi N Goa Frac B 250 100 210100 1040 Método Conrparsssy
Torrooo Teow 244 000 144 000 0 Moo Cotnaaoy
Low Dia Datrere 2T w0 e Modele do Rlendimenta
Log D Feyd 281 000 M 000 00 Méioco Compaasns # Moceio 30 Mendesmms (mesa)
Loga Dw Ol Dt 230 000 238 000 Métods Companatne ¢ Modole do Reodemnmd (méda)
Escradeiss Funcral 8% 500 781 00 Mocelo & Reramenty
,_Esfico Sagres P18 350 4360, Miteds Compaestin
208973921 3034743

Os iméveis defidos pelo Fundo geraram Rendimentos sob forma de rendas no valor tolai de
1 187 040 euros (1 379 790 euros em 2019), tendo sido diferidas as tendas referentes &0 més
de janeiro de 2021, no valor de 99 818 eurcs, recebidas pelo Fundo em dezembro de 2020 e
que se encontram registadas na rubrica Acréscimos e Diferimentos ~ Passivo (Vide Nota 11),

7 - Riscos associados a carteira de investimentos
» Risco de Rendimento
- O Fundo nfo apresenta garantia de rendibilidade;

- O Fundo esta syjeito a0 Nsco 3ss0ciado aos atives que intagram a sua canteira, vanando o
sau valor em funglo desse facto. O Fundo esia sujeito, na sua companenleé obngacionisia,
30 risco de taxa de juro de curio e de longo prazo. Adicionalmente o Fundo esta sujeito ac
risco de crédito e financeiro

Relato Financeira referente aa exercicio finda em 31 de dezembro de 2020
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» Risco de Crédito

- Como nsco de crédito entende-se 2 capacidade financeira dos emitentes das obngagdes
que integram o patiménio do Fundo para satisfazer os compromissos financeiros dal
decomentas,

. T de Ju

- Os precgos das abrigagdes que intagram a carteira do fundo variam em sentido contranio ao
da vanacdo das taxas de juro Desta forma, caso se verifique uma subida das laxas de juro,
0s precos das obrigagbes detidas pelo fundo sofrerfio uma desvalonzacdo e o valor do
Fundo registara uma diminuigdo, tendo no entanto um efeilo positivo na remunesacao do
reinvestimento do cup8o, Inversamente, uma descida nas taxas de Juro determinara uma
valorizacdo das obrigagbes e consequentemente do Fundo

e Riscofi -
- Coma risco financeiro entende-se: risco de variacado de pregos dos alivos que compdem a
carteira; risco de vanacao das laxas de juros de curio prazo ou de longo prazo que se
traduz em risco de relnvestimento dos fundos em cada momenio aplicados; nsco de
flutuagdes cambiais, que se traduz em alleragdes no valor das posigbes em moeda
estrangeira, quando convertidas em eyros.

» Risco Liquidez
- Entenda-se como liquidez ndo o nivel de cash que os fundos devem ler, mas sim a
capacidade do Fundo em vender os ativos que delém em carteira de uma forma célere e
com o minimo impacto material,

- Uma alteragao adversa da regime fiscal podera diminuir a remuneragdo polencial dos
ativos do Fundo.

o Risco de confilos g8 in

- O Fundo poderd adquirir emissbes de enlidades que fazem parte do mesmo Qrupo
econdmico da Sociedade Gestora, 0 qual tem o Banco Santander como eénfidade
dominante,

A gestdo dos riscos esta sob pnmeira responsabliidade da Administrac3o da Santander
Pensdes a quem compete a defingdo da estratégia e do perfil de risco adequado. A aplicagao
concreta da estratégia definida € a manutengdo da atividade dentro do perfil de rnsco,
competem & diversas areas e a lodos 0s niveis da estrulura, tanlo numa perspetiva giobal
como dentro década area de atividade.
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Foram aprovados em Comité de Riscos da Santander Pensdes os seguintes manuais: Manusl
de Controlo de Créadito, Manual de Controlo de Riscos de Mercado @ de Performance, Manual
de Controlo de Risco Operacional, onde esid3o descrilos os métodos para mensurar oS
diferentes tipas de riscos, nomeadamente 0s seguinies,

« Risco de Liquidez - £ analisada 3 posicdo dos ativos dos fundos distribuidos por classe
de ativos, ordenadas por critérios de liquidez, incorporando @ informagdo sobre 0§ ativos
néo liquidos da carleira de acordo com o procadimento de controlo da liquidez das carteiras.
» Performance & Benchmarking — E analisada a rendibilidade do Fundo e respetiva
COMPBIaGED Ccom 8 concoréncia.

« Risco de Cradilo - Esiabelecimento & seguimento dos limites de crédito por contraparte,
assim como do rating médic da carteira. S4o acompanhados evenluais excessos ¢ definidas
medidas corretivas, assim como a concentragdo do patrimanio por tipo de ativas.

¢ Risco de Mercado - E reporiado o acréscimo de perda potencial maximo por uso de
derivados no fundo vigiando para que lodos os valores estejam dentro dos limites definidos
e limites legais. E igualmente reportada e seguida a evolugio da modified duration do fundo.
« Risco Operacional — Andlise do nimero de erros mensais @ do impacto em custos devido
a erros Dperacionais.

« Risco Regulamentar - S80 raportados eventuais excessos e medidas de regularizagao.
assim como a sintese de cumprimento das diversas obrigagtes legais e regulamentares que

si0 acompanhadas detathadamente no Comité de Compliance.

Analise de sensibilidade

Com base na carteira a 31 de dezembro de 2020 fomos calcular o impacto, medido em ponlos
base {pb), no valor do Fundo

Os resultados obtidos foram os seguintes:

PALN (Aatemed | PELY (Sepmamier | PALY (Qisase Financiel | IFALN (WP 200 3pe PALN (Down 230

Ano  [PALS [Rresk 30161 1 i < 2000) 141n 2309) Crtvie s 3930) (Wt turvesl) | Bps (M curven))
b 10 0] B am n 25 ES ] mm
= 200 A5 ST o 283 T [ £53

8 - Estado e outros entes piblicos (Ativo)
Esta rubnica apresenta a seguinte decomposicdo em 31 de dezembro de 2020 e 31 de

dezembro de 2019,
Descricdo 31.12.2020 31.12.2019
Imposto retido inplicto cotagdo de FIM's ¢ Fil's 15 857 456 15657 456
Imposto retido resgates Up's Fundo Carteira Alternativa 340 692 340 6892
Imposto dindendos agdes estrangeiras 403 703 465 434
Outros 140 140
TOTAL 16 401 981 16 463 722
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A partr do exercicio de 2015, o Fundo de Pensdes do Banco Santander Totta passou a registar
no seu ativo o imposto retido implicilo nas cotagdes das Fundos de Investimento Mobriarios e
imobilidnio, considerando que: (I) os Fundos de Pensdes se encontram iséntos de imposto ao
abrigo do Artigo 18.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais e (ii) que na valorizagdo da carleira de
titulos @ utilizado o valor de cotago liquido destes ativos:

O valor do iImposto retido ascende a 31 de dezembro de 2020 a 15 657 456 euros refietido na
classificado na rubrica de Investimenios - Instrumentos de capital @ unidades de participagio).

9 - Outras entidades (Ativo)

A rubrica Outras enbdades, 199 949 eurcs, inclul essenciaimente o montonte de depdsitos
associados &s contas margem dos contralos de futuros em carteira em 31 de dezembro de
2020, os quais ascendem a cerca de 180 030 euros (em 31 de dezembro de 2018 os saldos
desta naturezs ascendiam a ceica de 640 382).

10 - Acréscimos e Diferimentos (Ative)

Esta rutirica apresenta a seguinte decomposicdo em 31 de dezembro de 2020 e 31 de
dezembro de 2018

Descrigdo Nota 31.12.2020 31.12.2019
Juros a recabers

Papal Comercial 447 14 846
T.de div.Emis. Privados 1207 244 1251074
T.Div.Eat -Outros E.Pub. 2 501 407 3735 821
Nota 5§ 3708 099 5001 742
Depéshtos & Ordem - Juros a recaber as 5281

Custos a Pagar de imvels 4100
Oufros 5 5
TOTAL. 3713238 5 007 027

11 - Acréscimos e Diferimentos (Passivo)

Esta rubrica apresents a seguinte decomposigdo em 31 de dezembro de 2020 & 31 de

dezembro de 2019
Descrigdo Nota 31.12.2020 31,12.2019
Impesio Munvcipal Imévers Nota & 44 862 45720
Rendas e Valores of imdwveis Diteridas g9 819 100 044
Prowsbes 1542
Quiros 3019 18 334
TOTAL 149 343 164 097
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O valar de Imposto Municipal Imévels respelta 2 espacializacdo do gasto de 2020 deste

imposto, a liquidar em 2021,

12 - Ganhos liguidos dos investimentos e Rendimentos liquidos dos investimentos

Os quadros seguintes sintetizam, por categona de Investimento, os Rendimentos e Gastos e
os Ganhos & Perdas reconhecidos durante o ano 2020

Ganhos
“‘"‘mwlm“ dos Mais Valia Rondimontos | 31.42.2020 | 31.12.2018
Potancial Roalizada

Accles 954 490 73230 988 357 2 045 008 8705 488
Imdvois 203 250 500 1187 040 1480 760 1 498 352
Titulos o= dlvda 10 304 523 2827 696 10 323374 2328550 27 574 907
Dapositos - - 21716 217 41 182
Papel Comercial - - 1S53 15513 23 331
Produtes Estruturados 1400 000 1 400 000 3792 000
Darrados 132624 11 535 785 . 116588410 18 809 986
Undades de particpacdo 12252374 1 707 924 3285705 | 17248083 43557 BOT
Qutros - 283210 2 283211 14 267

TOTAL! 25357 161 16 208 345 15 821 776 57 397 303 | 104 027 354

Pordas
Gastos @ Pardas Manos Valia Gastos 31,12.2020 | 31.12.2012
Polencial Reslzada

Accles 5953 368 493 483 - 6452 856 547 224
Imdvais - . 206 541 206 541 823 381
Titulos da divida 3363 580 2872005 . 6 235 585 3537 802
Derivados . 340156 12862097 -| 13202253 | 23890576
Unidades do participagso 5 867 887 672799 .| &%)5886| 1881402
Outros 9578 267 148 - 276723 1012

TOTAL! 16 535 667 17 167 537 206 541 32 509 644 30 690 397

13 - Contribuigdes

Durante ¢ ano de 2020 foram efetuadas contribuigbes para o Fundo no valor de 16 850
703 euros, abaixo discriminadas. As contribuicdes efetuadas decorrem essenciaiments do que
se anconira definido nos tarmos do ACT aphcave! ao setor bancéano.

Descrigio 31.12.2020 31.12.2019
Contribuigdes Parlicipantes 2 478 498 2492 828
Contribuigao Servigo Militar 2205 (697)
Contribuigiio SAMS 2 470 000 20 700 000
Contribuicdo Extracrdinaria 12 000 000 141 433 000
TOTAL 16 950 703 164 625 132
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14 - Pensdes, capitais ¢ prémios Onicos vencidos

Foram pagos beneficios no valor de 54 846 501 euros durante o exercicio, tal como

discnminado na tabela abaixo.
Descrigdo 31.12.2020 31.12.2018
Reformas 47 048 585 45 753 434
Prémo final de carrerra 273 954 441 829
Subsidio de Morte 32738 40 486
SAMS 7 593 224 7 558 801
TOTAL 54 9456 501 53 794 651

15 - Qutras despesas

As outras despesas, que lotalzam cerca de 4 120 265 euros, apresentam a seguinte

decomposicio.
Descrigio 31,12.2020 31.12.2019

Outras Comissbes 141 123 123 542
Prémins de seguro 1 167 372 1 D20 846
Comissao Gestdo Dep, Adm 2 835 541 2201 201
Comissdes de Mediagio 93 127 253 914
Impostas 83 102 71 9789

TOTAL 4 120 266 3871673

Nos termos do Regulamento de Gestdo do Fundo, cabe a esle o encargo da entrega das
comissdes definidas no respetivo Regulamenio de Gestao do Fundo, Assim, o quadro seguinte
sintetiza o total das comissdes pagas durante o exercicio de 2020, bem como 0 método de
caleulo definido no raspetivo regulamanto.

Oescrigio 31122020 31.12.2019 Método do Calculo
045 [l 3000 0 vkl
NeS0 Ao canaln (nide
et oa das wlnzacoes da
Comissio de Cestio 2157 582 1 BES 06 s 03 Ao e lerenes 50
y &1 do cada més) o Sl Ot
atts Winesve
EMIR 147 508
Cormasan menitlrative . -
Tl ASF 3‘3' 70020
Estuto Actisrial 204 000 214 545
Cunton de Audidona 20475 22200
Cormastaria Fiscal 261 194
TOTAL 24638 541 2 201 291
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16 - Factos relevantes (Pandemia Covid18)

Na sequéncia da Pandemia Covid-19, decratada pela Organizaco Mundial de Saide (OMS)
em 11 de margo de 2020, a Administracio da sociedade gestora tomou um conjunto de
madidas de minimizag30 dos riscos e alivou 0 seu plano de contingéncia, tendo reforgado os
ptocedimentos [a exislentes de monitorizaclo de liquidez e rendibilidade do Fundo.

A Sociedade Gestora continuara a acompanhiar 2 evolugso da situagBo econdmica em Portugal
e 05 seus efeilos, considerando que as atuais circunstdncias excecionais decorrentes da
pandemia ndo colocam em causs a continuidade das operagdes do Fundo

by
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Vi- CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS
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RELATORIO DE AUDITORIA
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Opiniao

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas do Fundo de Pensées do Banco
Santander Totta (ou Fundo), gerido pela Santander Pensées - Sociedade Gestora de
Fundos de Pensées, SA (a Entidade Gestora), que compreendem a demonstracao da
posicao financeira, em 31 de dezembro de 2020 (que evidencia um total de

1 144 021 812 euros, um valor do Fundo de 1 143 045 620 euros e um resultado liquido
negativo de 17 527 137 euros), a demonstracao de resultados e a demonstracao de fluxos
de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas a demonstracao da posicao
financeira e a demonstracao de resultados que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opiniao, as demonstracoes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira
e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicao financeira do Fundo de Pensées
do Banco Santander Totta, em 31 de dezembro de 2020, e o seu desempenho financeiro
e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os fundos de pensoes.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA)
e demais normas e orientacoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na seccao,
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras, abaixo.
Somos independentes do Fundo nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos
éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Enfase

Conforme divulgado no Relatério de gestao e na nota 16 do anexo a demonstracao da
posicao financeira e a demonstracao de resultados, na sequéncia do desenvolvimento da
pandemia Covid-19, a Sociedade Gestora tomou um conjunto de medidas tendentes a
minimizacao dos riscos e ao reforco da monitorizacao da liquidez e rendibilidade do
Fundo. Nao sendo possivel prever os efeitos que possam advir da evolucao da pandemia,
nomeadamente no que se refere a atividade econdmica, o Conselho de Administracao da
Sociedade Gestora considera que as atuais circunstancias excecionais nao colocam em

BDO & Associados, SROC, Lda., Sociedade por quotas, Sede Av. da Republica, 50 - 10°, 1069-211 Lisboa, Registada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa,
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causa a continuidade e as operacdes do Fundo nos seus atuais moldes. A nossa opiniao

nao é modificada em relacao a esta matéria.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sao as que, no nosso julgamento profissional,
tiveram maior importancia na auditoria das demonstracoes financeiras do ano corrente.

Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstracoes
financeiras como um todo, e na formacao da opiniao, e nao emitimos uma opiniao

separada sobre essas matérias.

Matérias relevantes de auditoria

Sintese da resposta de auditoria

Valorizacao da carteira de titulos

A carteira de titulos corresponde a cerca de 92%
do ativo. O valor dos titulos em carteira é
determinado com base nas cotacoes oficiais e na
avaliacao efetuada pela sociedade gestora aos
titulos nao cotados.

A consideracao desta matéria como relevante para
auditoria tem por base a materialidade dos ativos
e o risco associado a utilizacao de pressupostos,
estimativas e projecées na valorizacao de titulos
ndo cotados e imprevisivel evolucdo e impactos da
pandemia Covid-19.

As divulgacoes relacionadas com a composicao e
valorizacao dos titulos em carteira sao descritos
no Relatdrio de Gestdo e nas notas 3 e 5.

A resposta do auditor envolveu,
essencialmente, a execucao de testes de
conformidade ao processo de importacao e
registo das cotacoes diarias dos titulos em
carteira.

Testes substantivos para validacao da
valorizacao dos titulos em carteira, com
base: (i) nas cotacgoes oficiais; e (ii) na
validacao da metodologia e avaliacao da
razoabilidade da informacao utilizada para a
valorizacao dos titulos ndo cotados.

Acompanhamento dos impactos e
divulgacdes relacionadas com a pandemia
Covid-19.

Valorizacado dos ativos imobiliarios

Os ativos imobiliarios correspondem a cerca de 2%
do ativo. O seu valor é determinado por avaliacoes
efetuadas por peritos externos, nos termos do
capitulo IX da norma regulamentar da ASF n°
7/2007 e do artigo 21° da norma regulamentar da
ASF n° 9/2007.

A consideracao desta matéria como relevante para
a auditoria tem por base a materialidade daqueles
ativos e o risco associado a utilizacao de

A resposta do auditor envolveu,
essencialmente, a execucao de testes de
conformidade aos procedimentos de
controlo em vigor e testes substantivos de
auditoria, nomeadamente: (i) avaliacao da
independéncia, objetividade e qualificacao
dos avaliadores independentes;

(ii) verificacao do cumprimento do
Regulamento de Gestao e cumprimento das
normas regulamentares da ASF n°7/2007 e




|IBDO

Matérias relevantes de auditoria

Sintese da resposta de auditoria

pressupostos, estimativas e projecées nas
avaliacoes e consideracdes sobre a liquidez e
heterogeneidade do mercado imobiliario e
imprevisivel evolucao e impactos da pandemia
Covid-19.

As divulgacoes relacionadas com a composicao dos
ativos imobiliarios e a sua valorizacdo estao
incluidas nas notas 3 e 6 das notas a demonstracao
da posicao financeira e a demonstracéo de
resultados.

n° 9/2007; (iii) analise dos relatorios de
avaliacao e dos pressupostos utilizados,
nomeadamente no que respeita a situacao
do mercado decorrente da pandemia Covid-
19; (iv) confirmacao dos valores de
avaliacao e registo; (v) confirmacao da
titularidade dos imoveis; (vi) verificacdo das
operacoes de venda em curso e demais
vicissitudes na valorizacdo dos imoveis, €;
(vii) analise das politicas de capitalizacao.

Responsabilidades com pensées

O Fundo de Pensdes do Banco Santander Totta tem
como objetivo o financiamento e cobertura do
plano de beneficios definidos de reforma dos
empregados do Grupo.

A consideracao da avaliacao dos direitos dos
empregados e das obrigacoes de beneficios
definidos como relevante para a auditoria tem por
base, a necessidade de se definirem pressupostos
com impacto relevante no calculo (atuarial) que
apura as responsabilidades com pensdes, a propria
complexidade daqueles calculos e a grande
sensibilidade daqueles pressupostos.

As divulgacoes relacionadas com as
responsabilidades com pensdes estao incluidas no
relatorio de gestao e nas notas 1 e 2 das notas a
demonstracao da posicao financeira e a
demonstracao de resultados.

A resposta do auditor envolve,
essencialmente, a execucao de: (i) testes de
conformidade ao processo de avaliacao das
responsabilidades com pensodes; (ii) analise
do relatorio atuarial e avaliacdo dos
pressupostos utilizados pelo atuario
responsavel; e (iii) confirmacéo dos valores
das responsabilidades determinados e
verificacao das eventuais necessidades de
financiamento das responsabilidades
passadas.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizacdo pelas demonstracées

financeiras

O 6rgao de gestao da Entidade Gestora é responsavel pela: (i) preparacao de
demonstracoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicao
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Fundo de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os fundos de pensdes; (ii)
elaboracao do relatério de gestao nos termos legais e regulamentares; (iii) criacao e
manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacao
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de demonstracoes financeiras isentas de distorcao material devido a fraude ou erro; (iv)
adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e (v)
avaliacao da capacidade do Fundo de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade
das atividades.

0 orgao de fiscalizacao da Entidade Gestora é responsavel pela supervisao do processo
de preparacao e divulgacao da informacao financeira do Fundo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as
demonstracoes financeiras como um todo estao isentas de distorcées materiais devido a
fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opinidao. Seguranca razoavel é
um nivel elevado de seguranca mas nao é uma garantia de que uma auditoria executada
de acordo com as ISA detetara sempre uma distorcao material quando exista. As
distorcoes podem ter origem em fraude ou erro e sao consideradas materiais se, isoladas
ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisoes
economicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

(i) identificamos e avaliamos os riscos de distorcao material das demonstracoes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos
de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco
de nao detetar uma distorcao material devido a fraude é maior do que o risco de
nao detetar uma distorcao material devido a erro, dado que a fraude pode
envolver conluio, falsificacao, omissdes intencionais, falsas declaracoes ou
sobreposicao ao controlo interno;

(ii) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo
interno da Entidade Gestora do Fundo;

(ifi) avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacoes feitas pelo 6rgao de gestao;

(iv) concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo 6rgao de gestao da Entidade
Gestora, do pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria
obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou
condicoes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade do Fundo
para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma
incerteza material, devemos chamar a atencao no nosso relatério para as
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divulgacodes relacionadas incluidas nas demonstracdes financeiras ou, caso essas
divulgacdes nao sejam adequadas, modificar a nossa opiniao. As nossas
conclusoes sdao baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatorio. Porém, acontecimentos ou condicoes futuras podem levar a que o
Fundo descontinue as suas atividades;

(v) avaliamos a apresentacao, estrutura e contetdo global das demonstracées
financeiras, incluindo as divulgacodes, e se essas demonstracoes financeiras
representam as transacoes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentacao apropriada;

(vi) comunicamos com os encarregados da governacao, incluindo o 6rgao de
fiscalizacao da Entidade Gestora, entre outros assuntos, o ambito e o
planeamento da auditoria, e as matérias relevantes de auditoria incluindo
qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a
auditoria;

(vii) das matérias que comunicamos aos encarregados da governacao, incluindo o
orgao de fiscalizacao da Entidade Gestora, determinamos as que foram as mais
importantes na auditoria das demonstracdes financeiras do ano corrente e que
sao as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso
relatorio, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacao publica;

(viii) declaramos ao 6rgao de fiscalizacao da Entidade Gestora que cumprimos os
requisitos éticos relevantes relativos a independéncia e comunicamos todos os
relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como ameacas
a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informacao
constante do relatorio de gestao com as demonstracoes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Em nossa opinido, o relatorio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais
e regulamentares aplicaveis em vigor e a informacao nele constante é coerente com as

demonstracoes financeiras auditadas, nao tendo sido identificadas incorrecoes
materiais.
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Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE)
n°® 537/2014

Nos termos do artigo 10.° do Regulamento (UE) n° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria
acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

(i) fomos nomeados auditores do Fundo pela primeira vez pela Entidade Gestora
para o mandato compreendido entre 2016 e 2018. Em 2 de dezembro de 2019,
fomos nomeados para um novo mandato compreendido entre 2019 e 2021;

(ii) o 6rgao de gestao da Entidade Gestora confirmou-nos que nao tem conhecimento
da ocorréncia de qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas
demonstracdes financeiras. No planeamento e execucao da nossa auditoria de
acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos
procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distorcao material
das demonstracoes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho
nao identificamos qualquer distorcao material nas demonstracoes financeiras
devido a fraude;

(iii) confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos € consistente com o
relatorio adicional que preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscalizacao da
Entidade Gestora do Fundo em 18 de fevereiro de 2021;

(iv) declaramos que nao prestamos quaisquer servicos proibidos nos termos do
artigo 77.°, n° 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que
mantivemos a nossa independéncia face ao Fundo e respetiva Entidade Gestora
durante a realizacao da auditoria;

(v) informamos que, para além da auditoria, prestamos ao fundo os seguintes
permitidos por lei e pelos regulamentos em vigor: trabalhos de Auditoria para
efeitos de supervisao prudencial para a emissao do Relatorio de Exame
Simplificado sobre os elementos de indole financeiros e estatisticos do Fundo, nos
termos da Lei n.° 27/2020, de 23 de julho e das normas regulamentares de
acordo com as disposicoes previstas nas Normas Regulamentares da
ASF - Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes, N.° 7/2007-R, de
17 de maio e N.° 18/2008-R, de 23 de dezembro, alterada pela N.° 20/2010-R, de
16 de dezembro.

Lisboa, 18 de fevereiro de 2021

—

Joao Guilherme Melo de Oliveira, em representacao de
BDO & Associados - SROC



