Santander Pensoes, SOCIEDADE
GESTORA DE FUNDOS DE
PENSOES, SA.

Relatorio e Contas
Ano 2019

Fundo de Pensoes Banco
Santander Totta, S.A.



Fundo de Fensdes Banco Sanlander Tolla

RELATORIO E CONTAS REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

CONTEUDRO PAGINA

| - RELATORIO DE GESTAO... — i
Il- DEMONSTRAGCAO DA POSICAO FINANCEIRA DO FUNDO DE

PENSOES BANCO SANTANDER TOTTA REFERENTE AQ

PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 . oooismvsnresnnnsinns 14
Il - DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS DO FUNDO DE PENSOES

BANCO SANTANDER TOTTA REFERENTE AQ PERIODO FINDO

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 RO W 16

IV - DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DO FUNDO DE
PENSOES BANCO SANTANDER TOTTA REFERENTE AO

PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 sokt)B
V- NOTAS A DEMONSTRACAO DA POSICAC FINANCEIRA E A

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS REFERENTE AQO PERIODO
FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 20
1 - Identificagao do Fundo, Associado(s}, AdesGes Coletivas e

Entidade(s) Gestora(s) .. ... 21
2 — Alteracias OCOIMIAAS B0 PIAMO. ..o saresr ittt dbassap o s 22
3 - Politicas Contabilisticas utilizadas na preparagao das

Demonstragies FINBNCRINES ... orecreicrrerrrsssasmesnrerssessssasisasises 23
5 0 g Ll AP L 0 1 L] oo eommns L 5 STV X OW0 L PTRROOTPROOL . 25
5= Inventario de Investimentos .. e 20
R e R e 30
7 — Riscos associados 3 carteira de investimentas 32
8 — Estado e outros entes pablicos (Ativo) ... 34
S = OUlras entidades (AUVO) ... s s ssssssssssssasss 35
10 ~ Acréscimos @ DIferimentos (ATIVO) ... oo osromsrsermmssresstacsme ssssssmssies e 39
11 = Acréscimos e Diferimantos (Passivo) =ETIELN S VT P OPOPNPROVeT VWY 35
12 - Ganhoes liquidos dos investimentos e Rendimentos liquidos dos

I VOBUIBINOS .. i mssissimsirsisiviomeipiinsssomsissiisrsoye cmebirasnisiiosssiipprisiamsibaisiiporroiisionss 30
S o O IO D O i smibisass st b b b 36

Relato Financelko raferente a0 exerclclo findo em 31 de dezembro de 2019

Pagina 2/38



Fundo de Pensbes Banco Sanlander Tolts

14 - Pensdes, capitals e prémios Unicos vencidos : : 36
15 - Qutras despesas a7
VI - CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS 38

Ratalo Financeiro referante ao exercicio findo em 31 de dezembro da 2019
Pagina 3/34




Fundo de Pansdes Banco Santander Tolla

|- RELATORIO DE GESTAO

Relato Financeiro referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
Pagina 4/38




Fundo de Pensdes Banco Santander Tolta

Relatério do Fundo Pensdes do Banco Santander Tofta, S.A.

Enguadramento Macroecondmico

Economia Internacional

A evoluglo da economia mundial iniciou uma trajetdria de abrandamento sincronizado a pariir de
meados de 2018, lendéncia que se mantave até 3o final do ano de 2019. A intensificagio das
tensdes comerciais € geopollticas contrnibuiram para sumentar 3 incerteza a nivel global, em especial
relativamente a0 futuro das trocas comerciais & cooperacdo intemacional.

20718  20179e

PIBEUA 2,90% 2,30%
il ¢.50% 1.80%
PIB Zona Euro 1.90% 1,10%
200 1,80% 1,.30%
PIB Portugal 2.20% 1,80%
PIB Espanha 2,40% 2,00%
PIB China 6,60% 6,10%
PIB Ameérica Latina 1.00% 0,80%

Fonte: Suntanger Asset Managemont

Na Zona Euro, as tensfes comerciais refietiram-se num crescimento snémico das principais
economias Na Alemanha e Franga verificou-se um abrandamento da producdo Industrial, em
particutar ao nivel do setor sutomovel, o qua! continuou & adaptar-se a um novo quadro de exigéncias:
regulatérias associado aos niveis de emissdes de poluentes. Adicionalmente, o impasse associado
20 processo de saida do Reino Unido da Uni3o Eutopeia, s6 debeilado no inicio de Dezembro com a
realizag8o de eleicbes legislativas, & 0s riscos de uma salda desordenada contribulram para acentuar
o ritmo de desaceleracdo da atividade econdmica. assm como atrasar decisdes politicas

fundamentails para promover a prospendade e coasdo da UE.

Adicionaimente, o panorama politico na Europa Continental pautou-se, ao longo de 2019, pelo surgir
de diversos focos de tensdo: em Franga, as manifestagdes conira as novas regras de pensdes, na
Alemanha, as tensdes comerciais sobre selores esiratégicos, em Espanha, o longo pericdo de
impasse politico, com novas eieicbes em Dezembro; e, em |takia, a insiabilidade poiitica permanente.

Nesta conjuntura econdmica, o BCE manteve uma politica monetaria expansionista, em resposta aos
ritmos anémicos de crescimento e |nflagdo, mantendo a taxa de juro de referdncia em 0% e a
reduzindo em Setembro a taxa de Juro de depésito para -0,5%, reiniclando, também o programa de
aquisigdo de ativos financalros, ao ritmo de 20 mil milhdes de euros por més.

Nos EUA, a economia mantave ritmos de crescimento sustentados, embora em desaceleragao,

naquela que & uma das mais longas expansdes da histdria No mercado de trabaiho, a taxa de
Relalo Financeiro refarante ac exerclcio findo em 31 de dezembro de 2019

N
Pédgina 538



Fundo de Pensdes Banco Santander Totla

desemprego permaneceu em minimos. embora sem reflexos ao nivel da dinamica de sslarios, que
permaneceram moderados,

Indx aderes Avancaam OO

—prd i — e 1US e Bty

Contudo, o aumento da volatiidade nos mercados financeiros, no quadro da incerteza associada as
guerras comerciais, levou a que a Reserva Federa descesse 3 laxa de |uro de referéncia em 75pb,
com cortes em Julho, Setembro e Oulubro, para 1.5%, naquela que foi a primeira descida de taxas
desde 2008, Refira-se que no inicio do @no, a orientaglo de politica pela Reserva Federal era ainda
de subida das taxas de juro de referéncia

Depois de em Maio as negociagdes entre China @ EUA terem sido terminadas por intransigéncias
negociais dos responsaveis chineses. as (limas semanas do ano trouxeram siguma estabilidade,
com o acordo para a fase Um do novo processo a ser obtido

Economia Portuguesa

Em Ponugal, a atividade econtmica abrandou na segunda metade do ano, acentuando o perfil de
desaceleragdo, com as exportagdes e o investimente & moderarem, invertendo a tendéncia de
crescimento mals forte dos primeiros seis meses do ano. No quarta irimestre, o ritmo de crescimento
ter-se-a mantido em linha com o observado no trimestre anterior, embora com o consumo privado a
beneficiar do periodo do Natal. As exportagdes beneficiardo de um efedo de base, associado & greve
no Parto de Sehibal do final de 2018

As condigdes no mercado de trabatho permaneceram favordvels, com a populacdo ativa a aumentar,
a taxa de emprego proxima de 63% e a taxa de desemprego proxima dos 6%, Contudo, os sinais de
establlizacdo do desemprego slo evidentes, podendo estabilizar entre 6 & 7%, com um ntmo de
crescimento em redor de 1,5%,

Relato Financelro referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
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A taxa de poupanga da economia continuou a subir, tendo atingido, no tercero tnmestre de 2018,
18,6% do PIB, permitindc um reforgo da axs de investimaento para 18,3% do PIB. Neste sentido,
economia mantém uma capacidade liquida de financiamento, em redor de 0.3pp do PIB, situagdo que
se mantém desde 2013,

Oz niveis de endividamento da economia permanacem numa trajetona descandente, em
percentagem do PIB, com o setor privado a pesicionar-se nos 194% do PIB (uma redu¢o de mais do
70pp do PIB desde 2012) € o setor piblico a recuar para cerca de 121% do PIB, no lerceiro timestre
de 2019,

O saldo orcamental, em 2019, deverd ser deficitano em cerca de -0,1% do PIB, suportado por uma
evolugdo favoravel das receitas fiscais @ das contribui¢des socials. colocando a carga fiscal em
35,8% do PIB, A despesa publica continuou a crescer, mas a um ritmo inferior 8o das receitas, de
forma generalzada entre os varios lipos de despesa piblica, com excecdo dos encargos com ©
2e1vigo da divida.

A resiiients conjuntura econémica e a coregio dos desequilibrios suportaram uma redugdo da
percegao do risco soberano, refletido nos niveis minimos registades ao longo de toda & curva de
rendimentos. A divida soberana, no prazo dos 10 anos, cotava nos 0,38% e registava um diferencial
de B0 pb face & Alemanha (8 data de 20 de Janewo de 2020). A notacSio de nsco da Replbiica
alribuida pelas agéncias S&P, Filch e Moodys & de BEBB. BBB e Baa3, respativamente. Em outubro
de 2019, a agéncia DBRS reviu o rating pars BEB (high),

Politica de investimento

A carteira de valores do Fundo sera constitulda em obediéncia a critérics de seguranga, rendibifidade
e liquidez & dela fardo parte um conjunto diversificado de aplicagdes, designadamente, agbes,
obrigagdes diversas, outros instrumeantos representatives de divida, participagtes em instituigdes de
investmento coletivo, depésitos bancarios, outros ativos de natureza manetaria e terranos & edificios

Pagina 7.
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A politica de investimanto do Fundo sera orientada por criterios oe diversificagdo de risco e
rentabllidade, podendo a Sociedade Gestora optar por uma politica mais ou menos conservadora,
sumentando ou diminuindo a exposigio a agdes ou a8 obrigagdes, de acordo com as suas
expectativas sobre a evolugdo dos mercados.

As aplicagdes do Fundo serdo realizadas com mailor incidéncia na classe de obtigagbes, Esta classe
abrange os titulos de divida piblica ou privada, de taxa fixa ou de laxa vanavel, obrigagdes
Indexadas a inflagdo, titulos e participaclo € outros Instrumentos representatives de divida, bem
como as unidades de participacic em-organismos de investimenlo colelive que da2tém, pelo menos
2/3 do seu valor liquido global investido, direta ou indiretamente, em obrigagbes. Tendo a Socledade
Gestora como objetivo selecionar 05 emitentes de acordo com certos padrdes de risco

Assim;

- 0 investimento em obrigagbes de emitentes de mercados emergantes, ndo devera
ser supearior a 5% do valor do fundo e serd preferenciaimente denominado em Euros;

- O investimento em cbrigagdes diversas devera seguir a prudéncia adequada ao perfil
do fundo. No caso de emitentes inlernacionais serdo privilegiados 0s com notagdo de
risco minima de BBE- (Investment grade) e, no caso de emitentes nacionais, serdo
privilegiadas, designadamente, empresas cotadas, grandes empresas ou empresas
patticipadas pelo Estado,

- As emissdas internacionais com rating infenor a BBB-, n3o deverdo exceder 15% do
valor global éo Fundo.

- Para notas estruturadas emitidas sem rating serd considerado o rating do subjacents
No caso de notas colaterizadas serd conslderado o rating minimo entre o colateral &
o alivo subjacente, No caso de um cabaz de sub@Ecentas serd considarado o rating
médic ponderado.

A classe de agdes engloba o investimento enire agbes, organismaos de investimento coletivo que
detém, pelo menos 2/3 do seu valor liquido global investido, direta ou indiretaments, em agdes,
obrigagbes convertiveis ou que confiram o direlto a subscrgdo de agdes, fuluros, nomeadamente
sobre agbes ou Indices de agbes, warrants autdnomos e opgles.

O investimento nos referidos contratos de fuluros ¢ de opgdes, em tarmos de exposiclo a0 risco,
tomando por base o valor noctonal das contratos no caso do prmern, & pelo della, no caso dos

‘segundos, N30 poderd ser superior & prevista se o investimento fosse efefuado dirstamente nos
mercados acionistas.

A Liguidez contempla o numerdno, os: depdsitos bancanos e outros atives de natureza monetaria, e
oS Instrumentos representativos de divida de curto prazo, nomeadamente 0§ bilhetes do Tesouro,
cedificados de deposilo e papel comercial,

Relato Financeiro referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
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O Imobilidrio compreende as aplicagdes em terrenos e adificios, créditos decarrentes de empréstimos
hipotecdrios ¢ de empréstimos aos participantes do Fundo, agdes de socledades imobilidrias e
unidades de panticipacdo em fundos de investimento imobilidrio, O investimento em cativos
imobilianos dyetos ndo podera reprasentar mais de 10% do patriménio do fundo.

Os lerrencs e edificios detidos pelo Fundo ndo podem ser de exploragdo Industrial nem ler uma
vocagdo de tal forma especifica qua torne dificl a sua venda pelo fundo.

O fundo podera nvestir em unidades de participagao de lundos de investimento imobiliario, incluindo
fundos gerides por sociedades em relagdo de dominio ou de grupo com a sociedade gestora,

No final do periodo em analise, o Fundo de Pensdes do Banco Santander Tota, SA., @&l como
definido na sua polilica de investimento @ com o objelivo de apresentar uma carteira conservacora,
apresantava uma carieira diversificada, composta por Obrigagdes de Taxa Indexada e de Taxa Fixa
(cerca de 61,74% do total dos ativos do Fundo), Imobiiidrio (indicativaments, cerca de 12,44% do
Fundo), e por urma componente de malor risco (classe acionista com exposigdo 20 mercado europey
e norle-amencanc} que represaentava, Indicativamente, 16,22% da carteira, sendo o restante
composto por disponibilidades e outros ativos.

Em 31 de Dezembro de 2019 ndo se encontrava a ser cumprida o seguinte limite de Associados
Santander Totta, justificada com a entrada da dotagdo de final do ano, efetuada pelo BST, de
acordo com o Aviso do Bance de Portugal n®4/2005, o qual determina a obrigatoriedade de
financlamento integral pelo Fundo de Pensdes das responsabllidades por pensdes em pagamento e
de um nivel minimo de financiamento de 95% das responsabilidades com servigos passades do
pessoal ativo. Este limite fol ragularizado no dia 2 de janeiroc de 2020.

Limite Maximo limite 31.12.2019

Limite de Associados Santander Totta 5% 5,82%

Benchmark

De acordo com & politica de nvestimento, serdo definidos, para cada classe de ativos, os seguintes
benchmarks e limiles de investimento:

Redalo Financeiro referante ao exarcicio findo em 31 de dezembro de 4018
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- Benchmark Central Intorvalos
Classe de ativos: %) Permitidos ('/0.!_

Liquidez 5 015
Imobiliardo 15 0-25

Investimento dirato em imabilidno 010
Qbrigagdes a5 40-95
Cammodilies 0 05
Agdes 15 0-20
Allemalivos 0 0-10

* Risco ge Rendimento:

- O Fundo n3o apresents garantia de rendibilidade;

- O fundo esta sujeito 3o risco associado aos ativos que ntegram a sua carnaeira,
vanando o seu valor em fungdo dasse facio. O Fundo esta sujeito, na sua
componente obngacionista, 20 fisco de taxa de juro de curto & de longo prazo.
Adicionalmente o fundo esta sujelto ao risco de crédito e financeiro.

+ Risco de Cradito

- Como risco dé crédito entende-se & capacidade financeira dos emitentes das
obrigagdes que inlegram o patimonio do Fundo para salsfazer os
compromissos financeiros dal decotrentes.

* Risco de Taxa de Juro:

- Os pregos das obrigagdes que integram 2 carteira do fundo varam am sentido
contrario a0 da variagdo das taxas de juro. Desta forma, caso se verifique uma
subida das taxas de juro, 0s preges das obrigacdes detidas pelo fundo sofrerdo
uma desvalorizagdo e o valor do Fundo reglstard uma diminuigdo, tendo no
entanto um efeitdo positivo na remuneragdo do remvestimente do cupdo.
Inversamenta, uma descida das taxas de juro detoerminard uma valorizag3o das
obrigagles e consequentementa do Fundo.

« Risco Financeiro

- Como risco financairo entende-se; nsco de variaglo de pregos dos atives que
compbem a carteira, risco de variagdo das taxas de iuro de curto prazo ou de
longo prazo que se traduz em risco de reinvestimento dos fundos #m cada
momento aplicados; risco de fiutuagdes cambials, que se traduz em alleragdes
no valor das posigdes em moeda astrangeira, quando convertidas em eures.

« Risco Liquidez
Entenda-se como lquidez ndo o nivel de cash que os fundos devem ler, mas
sim a capacidade do Fundo em vender as ativos que detém am cartelra de uma
forma célere @ com © minimo impacto matersad

Relato Financeiro referente ao exercloio findo em 31 de dezembro de 2018
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* Risco Fiscal
- Uma alteragdo adversa do regime fiscal poderd diminuir @ remuneragdo
potencial dos atives fundo,
+ Risco de confiitos de interesse
- O Fundo podera adquirir emissdes de entidades que fazem pare do mesmo
grupo econdmico da Sociedade Gestora, o qual tem o Banco Santander como
entidade dominante.

A gestBo dos riscos esta sob primeira responsabilidade da Administragdo da Santander Penses a
quem compete a definigio da estratégia & do perfil de risco adequado. A aplicacio concreta da
estratégla definids e a manutengdo da alividade dentro do perfil de risco, competam a divérsas areas
e a todos os nivers da estrutura, tanto numa perspetiva global como dentro de cada area de
atividade.

Foram aprovades em Comilé de Riscos da Santander Pensbes os seguintes manuais: Manual de
Controlo de Crédito, Manual de Controlo de Riscos de Marcado e Performances, Manuai ¢e Controlo
de Risco Operacional, onde est0 descritos 0s meétodos para mensurar os diferentes tipos de nscos,
nomeadamente os seguintes:

Risco de Liquidez - E analisada a posiglo dos ativos dos fundos distribuidos por classe de ativos,
ordenadas por criténos de liquidez, incorporando & Informagdo sobre os alivos ndo liquidos da
carteira de acordo com o procedimento de controlo da liquidez das caneiras.

Performance & Benchmarking — E anslisada a rendibilidade do Fundo e respetiva comparagdo com 2
concorréncia

Risce de Crédito — Estabelecimento € seguimento dos limites de crédito por contraparte, assim como
do rating médio da carteira, S3o acompanhados eventuais excessos e deflinidas medidas corretivas,
assim como a concentragao do patrimonio por tipo de alivos

RlscodeMercedo—Ereportadooaaésdmodeperdapotenda!m&xinoporusodedaﬂvadosnos
fundos mabikidrics vigiando por que lodos os valores estejam dentro dos limites definidos & mites
legais. E igualmente reportada e sequida a evoluc3o da medified duration do fundo,

Risco Operacionzl - Analise do numero de erros mensais @ do IMpacto em custos devido a ernos
operacionzis

Relato Financeiro referente go exarcicio findc em 31 da dezembro de 2019
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Risco Requiamenlar - S30 reporiados eventuas excessos e medidas de reguiarizagdo, assim como

a sintese de cumprimento das diversas obrigacdes legais e raguiamentares que s&o acompanhadas
detathadaments no Comité de Compliance.

Performance

Nos (litimes 9 anos a rendibilidade & o risco do Fundo fol a sequinte:

Ano | Rendibiidade | Risco | S50
Risco
2010 991% | 9.43% a
2011 2124% | 1488% 5
2012 764% | 422% 3
2013 550% | 3.89% 3
2014 354% | 4.87% 3
2015 434% | 518% 4
2016 217% | 4.33% 3
2017 831% | 1.62% 2
2018 098% | 3.20% 3
2018 748% | 1.09% 2

Nota: As rendibilidades dlivuilgadas representam dados passades, ndo consfituindo garantia de
rendibilidade futura, porque o valor das undades de participagdc pode aumentar ou diminuir em
fungdo do Indicador de Risco que varia entre 1 (risco minimo) & 7 (fisco maxime)

Bats Rnoo Eleysas Risce
fermuneragic Rumu wracic
poEncaimenis mas Sabka potencisimerta mos alta

o

g 7

Com riadas Fundo e Participant

Nos itimas 3 anos:

« N&o: houve afteragbes significatives 20 nivel dos cuslos suportados- pelo Fundo
nomeadaments custos de transagdo, taxa de supervisdo e custos com o Revisor Oficial de
Contas;

* Nso houve alteragdes significativas nas comissdes suportadas pelo Fundo

Relato Financefro referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
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Evolucao dos ativos thio

O valor total da carteira do Fundo, a data de 31 de Dezembro de 2019, era de 1 160 572 758€
Valor da quota do F

O valor total da carteira do Fundo & afeto a0 Banco Santander Totta, S A.

Valor atual das responsabilidades passadas

O valor atual das responsabliidades passadas obtidas pelo cendrio de financiamento era de
1118521817 €,

de co 5 bil ssadas
O nivel de cobertura das responsabilidades passadas identificadas no ponto anterior era de 104%,

Eventos relevantes do exercicio

Para o perlodo ocorrido entre 0 termo do exercicio € o da elsboraglo do presenie Relatdrio ndo
existiu nanhum avento assinalavel,

Lisboa, 30 de Jansiro de 2020

-_/j"' r\_r_)(.—.s vl \u.@--

fpoh
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Il- DEMONSTRAGAO DA POSICAQ FINANCEIRA DO FUNDO DE PENSOES BANCO
SANTANDER TOTTA REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

Relato Finaniceiro referente ao exercicio findo em 31 de dezembro da 2019
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DEMONSTRAGAO DA POSIGAO FINANCEIRA REFERENTE AO PERIODO FINDO

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

Notas DEMONSTRACAC DA POSICAO FINANCEIRA 2019-12-31 2018-12-31
ACTIVO
Investimentos

6 |Temenos e edificios 20 380 24200 22041 33002

5 |Insvrumentes do copital e unidades de parmicipacio 4051905 17680 36326217750

5 |Tiwlos de divida Publica 248 065 47032 202057 029.20

5  |Owtros titulos de divida 108 $20 420,07 204 555 718.27
Empridstimes concedidos - -
Numerdno, depdaitos etn inst. crédito £ apl. MY 67187 58065 67 560 188 57

5  |Outras aplicagdes 2508641567 1680193322
Outros activos
Devedaores
Entidode gestora - -

8  |Estado e outros entes pGblices 1640172183 18685 311.4F
Depasitdrios - .
Associsdos . -
Participantas ¢ beneficidrios - .

9 |Outras entidades 64121732 0] 26276

10 |Acréscimaos e diferimentos 500702737 § 051 53846
[ TOTAL ACTIVOS 1179523 298.02 S80 8§73 11110

PASSIVO

Cradores . .

Entidade gestora GO3 02488 S67 H0LUS

Estado ¢ outros entes plblicas 9339349 34 EQ5.49

Depositinos . .

Associados

Participantes e beneficidnes . -
|Outras entidades 18 084 03952 1100492

11 JAcréscimos ¢ diferimentos 16809743 357 93610
ITOTAL PASSIVO 18 6550 540.27 381 211.50

|vALOR DO FUNDO | 1160572 757.75 | 979891899.61 |

|[VALOR DA UNIDADE DE PARTICIPACAD

|

1

78115 |

Relato Financeiro referenle aa exercicio finde em 31 de dezembro de 20
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Il - DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS DO FUNDO DE PENSOES BANCO SANTANDER
TOTTA REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
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DEMONSTRAGAQ DOS RESULTADOS DO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

Notas DEMONSTRAGAQ DE RESULTADOS 2015-12-31 2018-12-31
13 |Contribuigdes 166462513170 | 4307815926
14  |Pensdes, capitals e prémios Unicos vencidos 53794 65038 4863722934
12 |Ganhos liquidos das investimentos 5551417845 |- 2635364330
12 |Rendimentos liguidos dos investimentos 1712277116 2001305651

Outros rendimentos e ganhos 18559193 43862779
15  |Outras despesas 367167331 3215042.19
Resultado liquido 180 680 858.15 -14716071.28
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IV - DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA DO FUNDO DE PENSOES BANCO
SANTANDER TOTTA REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE
2018
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO

DE 2018
Notas DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA w019 2018
Fluxos de caixa das sctivvdade operscionals
Conmliighes
Canabaigies dos seoeidne 10213300 | 40 &35 000
Crmribigiion divs pamisgranies /Deneficinige ATo6 AN A A6 a7
Tramfroaean
Penadier, aputals ¢ primimon ks vengidive
Pensider pagss (47 49 542) | (42 367 315}
Priamive fnass (rars seusegio e sersdas virslivies
Gopinazs oo {(Tomvighes / Vatatmoning)
Trassfesingn
Enanis mormtes o pagtismmio Jde g © slakliog de mors (F39928T | PaIr NN
Frombon e eegurms de v doirvalider on morne (o200 M0) | () 029309
Todoaniragho neahunre dewgueos antrtados pdo fundo 185004 435028
Fartidpads sos ssuiados dos wontestos de segur onindos on avm e do fundo
fesrnbioling fives dar sinagbes lepalinsonts prnnrerss
Devolugsh por s de fisandsn o
Nemusnemgion
Remunzadio de gosio (1832763) | (1827433
Nemunersdes de deganito e guamds de ko 134 120y
Chuteos endincnras ¢ gankin
Cuteas derpeear (A7 536) (282 133)
Fluxa do caixa liguido das scrividados operacionain! W7 809 050 | (8 266 337)
Fluxos de caixa das scovidade de tinvesumaonin
Mo barrron ton
Neenagho/ roem balvo doy mvostentos UG 769 452 | 63 21T M8
Rendimantos dos invesommontos 17614400 | 201547684
Pagamentos
Aguisigin de ivontingsmos LONT 419 426 | (6a7 163 103)
Comiredos ds tramemtino « medisdao (10 389 12
Charseys gaeron eom icesimonto s {32 1) @re o)
Fluxo de caixs Hguide das sctividades de investmento | (108 457 621) | 1839 641
Variaghes te ciaizs « senn exsiivalenion (648571) | 3573315
Fileirow e Alteragios de taxa de cAmbin 13973 {1466)
Caixa no inlcio do perladn de repatie 67560189 | B3 YsA 30
no fim do perioda de repotte 67 307591 | 67 560 589
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V. NOTAS A DEMONSTRAGAO DA POSICAO FINANCEIRA E A DEMONSTRAGAO DE
RESULTADOS REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
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V-~ NOTAS A DEMONSTRAGAO DA POSICAO FINANCEIRA E A DEMONSTRAGCAO DE
RESULTADOS REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

1~ Identificagdo do Fundo, Associado(s), Adesdes Coletivas e Entidade{s) Gestora(s)

O Fundo de Pensdes Banco Santander Tolta, adiante designado por Fundo, fol constituldo em
30 de dezembro de 1988 e tem como Sociedade Gestora 0 Santander Pensdes - Sociadade
Gestora de Fundos de Pensdes, SA

O Plano de Pensties de Benaficio Definido dos colaboradores do Banco Santander Tofta,
segue o estipulado no Acocrdo Coletivo de Trabalho do Sectar Bancaro (ACT). O plano de
Pensbes do Banco Santander Totta ndo & um plano contributivo, uma vez que as contribuigdes
efetuadas decorrem do estabelecido no ACT.

As principais regras que regem o Fundo sio as seguintes:
« Elegibilidade: Todos os funciondrios que panengam aa quadro de pessoal efectivo,

» Coberturas: Pensdes de invalidez. invalidez presumivel e sobrevivéncia, Subsidio de
morte e SAMS;

* Tempo de servigo pensiondvel Nomero da anos complelos da servigo na banca,

« Salario pensionavel! Ultima retribuicdo mensal que inclul o vencimento base e
divtumidades,

« Pensdo de invalidez e invalidez presumivel: Calculada pela aplicagio da percentagem
definida no Anexe IV do ACT so saléno pensionave! (exceto distumnidades), A este
montante & adicionads 5 importancia correspondente as divturnidades, A ests pensdo
aplicam-se as dedugdes das pensdes a pagar pelo Regime Geral de Seguranga Socsal,
conforme aplicaved,

» Pens8o de sobravivéncia, Em caso de morte do participante enquanto atlvo, a pensdo
sard igual a 40% do salario pensionavel (excluindo diuturmidades), em caso de morne de
um reformado, & pens3o sera iguasl 8 40% do saléno pensionavel (excluindo
diutumidades) a que o reformado teria direflo se estivesse no ativo, na data da morte.
Para os pensionistas oriundos de cotaboradores ou reformados do ex-BTA, a0 beneficio
do ACT & descontada a pensdo de sobrevivéncia afribuida pelo Regime Geral de
Seguranga Social proporcional 30 tempo de servigo no Banco enquanto colaborador.

« O plano de pensdes prevé a existéncia de direitos adquiridos de acordo com a clausula
98 do ACT,

* A atuslizagio das pensfes & automatica de acordo com o disposto nas clausulas 95 e
102 do ACT. O associado assume 0 pagamento de qualquer contribuicao extraordinaria
para fazer face & referida atualizagio de pensdes;

Relalo Financeiro referonte ao exercicio findo em 31 de dezembro de 201X
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« SAMS - O associado efetua a contribuigdo por veneficidno de acordo com a sua
situaglo e em funglo do eslabelecido no Anexo VI do ACT, para o SAMS, entidade
auténoma gerida pelo Sindicato,

» Subsidio por morte - Em caso de morte de um Participante ou de um Beneficiano (de
invalidez ou invalidez presumivel) haverd fugar ao pagamento de um subsidio de morte
de acardo com o definido na cldusuia 102 do ACT. Para a populagdo Seguranga Social o
valor deste subsidio ¢ determinado pela oiferenga posifiva do saiario ou pensdo recebida
no Momento ¢a morte & o valor assegurado pelo CNP (de trés vezes o IAS)

2 - Alteragdes ocorridas ao plano

Conforme eslabelecido no Decreto-Lel n®1-A/2011, de 2 de Janeiro. os trabalhadores
bancéarios que se encontravam no ativo, inscritas no CAFEB e admitidos na sector antes de 3
de& margo de 2000, passaram a estar abrangidos palo Regime Geral da Seguranga Social,

No final da 2011, o Banco acordou com o Govemno 3 transferdéncia para o Eatado de
responsabilidades associadas a pensdes em pagamento, conforme estabelecido no Decreta-
Lei 127/2011, de 31 de dezembro, De scordo com a referida legislag8o, apenas foram
tfransferidas para o Eslado as responsabiidades com pensdes em pagamento em 31 de
dezembro do 2011 previstas no regime de seguranga social substitulive, constante de
instruments da requiamentagao coletiva de trabaiho vigente no sector bancario (0 que decore
da aplicagda do ACT do Sector Bancério).

O Banco. através do seu Fundo de Pensdes, mantém @ responsabilidade por possiveis
atualizacbes futuras do valor das pensdes, dos beneficios de nalureza complemantar 4s
pensdes e reforma e sobravivéncia assumidas peia Seguranga Social Também o pagamento
de pensdes de sobrevivéncia a filhos e chnjuge sobrevivo, desde que referente ac mesmo
trabalhador, mantém-se como responsablidade do Fundo, assim comc a pensio de
sobrevivéncia devida a familiar do stual reformado, cujas condigdes de stnbuigio ocorram a
pariir de 1 de janeiro de 2012

As alteragfes ocomidas no fundo do BST em 2018 s3o as que decorram do acompanhamento
das alleragbes do Acordo Coletivo de Trabalho do sector bancéano publicado no BTE n® 20, de
8 de agosto de 2016.

N2o se verificaram alteragdes ao Plano de Pensdes durante 0 ano de 2018

Realato Financeiro relarente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
Pagina 22/38




Fundo de Pensdes Banco Santander Totta
3 - Politicas Contabilisticas utilizadas na preparacdo das Demonstragées Financeiras

A contabllizago dos valores do Fundo de Pensles observa o dispesio na Noma
Regulameniar n.°12/25 — R de 6 de julho de 1995 da Autoridade de Supervisic de Seguros e
Fundos de Pensdes com as alteragbes introduzidas pelas Normas Regulamentares 12/2002 -
R de 7 de maio de 2002. 8/2002 - R de 7 de maio de 2002, 102002 - R de 7 de maio de 2002
e 7/2007 - R de 17 de maio de 2007, as quais preveem as principics contabilistices, dentre os
quais se deslacam 0s seguintes:

« Os valores contabiizados em Acréscmos e Decréscimos a0 valor do Fundo
correspondem as operagbes verificadas no periodo que decorre entre duas datas
aniversarias conseculivas, que correspondem a 31 de dezembro de cada ano,

« Os saldos das contas de Acréscimos & Decréscimos go valor do Fundo s3o transfendos
para a conta Valor do Fundo na data aniversans,

« As contnbuigdes a contabilizar na respetiva conta da Acréscimos ao valor do Fundo
devem sar as eletivamente recabidas,

» Os juros de titulos de randimento fixo adquiridos, mas ndo recebidos, sio especializados
a cada fecho de canteira,

« Nio s3o contabilizados como rendimentos o5 juros cujo recebimento seja considerado
duvidoso, assim como qualsquer juros j@ vencidos cujo pagamento se encontre
suspenso,

* A contabilizegdo dos ganhos e perdas resuitantes da alienacdo ou reemboiso ou da
avaliagio das splicagbes ¢ efeluada pela diferenga entre o produto da venda do
investimento ou da sua cofagdo, ¢ o valor pelo qual se encontra contabilizado. Estas
operagdes si0 registadas nas rubricas Acréscimos e Dagréscmos ao valor do Fundo,

» Para eleitos da determinagao do custo dos litulos vendidos € utilzado o cntério Custo
meédio ponderado.

Carteira de titulos
As compras de titulos s3o registadas na data da transacdo, pelo valor efetivo de aquisicio,

A avaliagdo dos ativos que compbem o patrimodnio do Fundo respeila o previsio na Norma
Requlamentar n.® %2007 - R de 28 de junho de 2007, emitida pela Autoridade de Supervisdo
de Seguros e Fundos de Pensdes, 3 qual estabalece o5 critérios valorimétricos ou de avaliagio
dos referidos atives.

Mmmsﬂoammmdopmbmomspﬂmpmdemm oonespondche
(a) & cotaglo de fecho ou a0 prego de referéncia divuigado peia Instituigao gestora do mercado

Ralalo Financeira referente o exercicio findo em 31 de dezembro da 2019
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financeiro em que se enconlrem acmibdos & negociagao ou (b) a cotaglo de fecho do mercado
que apresente maior liquidez caso estejam admitidos em mais do que uma bolsa de valores ou
mercado regulamentar. Caso estes alivos ndo tenham sido transacionados por periodo de 30
dias, apresentem reduzida liquidez, ou cujas condigdes econdmicas se tanham atterado desde
a Otima lransagao efetuada, 330 equiparados 3 abyos nac admiidos 3 cotagdo, sendo
avaliados como sa descreve de seguida:

Wﬂs $80 avaliados pela apl!ac;to da segutme sequenua de prioridades.
(3) o valor das ofertas de compra difundidas para o mercado por meios de informagio
especializados, caso essas oferlas sejam representativas, (b) metodoloqias baseadas na
informacdo disponivel refativamente a pregos de mercado de ativos cujos flukos financeires
subjacentes sejam similares, que lenham neco de crédito semelhante, sejam orundos do
mesmo seclor econdmico € da mesma zona geografica e que produzam resultados
semelhantes perante mudancas nas condigdes de mercado @ (¢) modelos de avaliagdo
univarsaimente aceiteés nes mercados financewrcs, baseados na analise fundamental e na
metodologia do desconto dos fluxos financeiros subjacentes.

3% : : 0 alizach saovaloﬂuﬁoscombasenamm
que no entender da Sociedade Gestora meaihor reflita o seu presumivel valor de realizagio.
Essa cotagdo sera precurada em sistemas intemacionais de informagao de colagdes lais como
o Financial Times, a Bloomberg, 3 Reuters ou oulras que sejam considerndos crediveis paia
Socledade Gestora. Alternativamente, a cotagdo pode ser obtida junto de market makers da
escolha da Sociedade Geslora.

Terrenos e Edificios

O justo valor dé cada lerreno ou edificio é ablido através de uma avaliacio separada efstuads
por um perto independente. A avaliagdo dos terrenos ou edificios & efetuada; a) antenormenta
a enlrada do respeciivo larreno ou edilicio para o patrimonto do fundo de pensdes, ¢ pelo
menos uma vez em cada lrés anos, para os lerrenos ou edificios pertencentes ao patriménio
dos fundos de pensdes fechados

0 [ tratos de “ ros"

As posigdes abertas em contratos de futuros s3o valerizadas periodicamenta com base nas
colagdes de mercado, sendo 0s lucros e prejulzos, realizados ou potenciais, reconhecidos
come proveity ou custo nas rubricas “Ganhos ou Perdas em operagdes financeiras”
A margem inicial @ regisiada na rubnca "Qulras contas de devedores”. Os ajustamentos de
cotagbes sio registades dianamente em contas de acréscimes e diferimentos do ativo ou do
passivo ¢ transferidos no dia seguinte para a conta de depas:los 4 ordem associada.

Relato Financeiro referente ao exercico findo em 31 de dezembro de 2019
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o] em

Os ativos em moeada eslrangeira s30 convertidos em Euros com base no cambio indicativo
divuigado peio Banco de Portugal na data de encerramento do balango, sendo os ganhos e
perdas resultantes da reavaliagio cambial registados como proveilos € cusios do exercicio,
respativamants

4 - Regime Fiscal

Em sede do IRC

Os rendimentos de Fundos de Pensfes s8o Isentos de IRC e imposto municipal sobre
transagdes, conforme definido pelo Art*16.° do Estatuto dos Beneficlos Fiscais. Nas situagdes
em que ocorre retencdo na fonte de IRC, as entidades isentas devem:

- Tratando-se de operagbes de compra e venda de obngagbes, devem ser registadas
individuaimente, operac3o a operagao, numa conta corrente com 0 Estado, em que sa releve a
débito o imposto retido na fonle por larceiros sobre os juros decormidos das obrigacdes
adquiridas e a crédito o impasto retido pela entidade isenta sobre os juros decorridos das
obrigacdes alienadas. O saldo dests conta sera regularizado timestralimente mediante a sua
entrega 80 Estado, quando credor, ou compensado, quando devedor, nas entregas do imposio
refido a efetuar pela entidade Isenta nos periodos subsequéntes;

- Tratando-se de IRC relativo a Unidades de Participagdo em Fundos de Investimento
Mobifigrio, @ entidade isenta deve registar em rubnca propria, a débito, o valor do imposio
correspondenta ao numero de Unidades de Participacdo detidas, por confrapartida da rubrica
Receitas de avalagdo e alienacio de aplicacdes, O saldo a débito sera regutarizado aquando
do pagamento dos rendimenios respeitantes a estas Unidades de Participagiio.

Em sede de IVA

- Rendimentos Prediais - Isengdo dos termos n *28 do artigo 9.7 do CIVA (possibilidade de
renuncia a isengao de IVA).

- Juros & oulras operacdes financeiras — isen¢ao nos termos n.°27 do artigo 8.* do CIVA

- Dividendos - Nao tributados.

Em sede de IMT
- Estlio isentas de IMT as aquisigdes de imdveis dos Fundos de Pensdes e equiparaveis,
constituidos de acordo com a legisiaco nacional (artigo 16.%, n® 2 do EBF),

Em sede de IMI
- Os prédios Integrados em Fundos de Pensdes constituidos de acordo com a legislacao
nacional ndo beneficiam de qualquer isencdo ou reducdo em relagdo as taxas de Imposto

Relato Financeiro referente ao axerciclo findo em 31 de dezembro de 2018
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Municipal de imbveis (IM1), na sequéncia da revogagao do artigo 49° do EBF efetuada pela Lel
n® 7-AJ2016, de 30 de margo (OE 2016).

Em sede de Imposto de Selp

- As comissdes de gesido @ de ueposilo pagas pelos Fundos de Pensdes passaram s estar
sujeilas 8 imposto de selo (Verba 17.3.4 da TGIS) & taxa de 4%, na sequéncia da entrada em
vigor da Lei n® 7-A/2016, de 30 de Margo (OE 2016)

5 — Inventirio de Investimontos
A carieira do Fundo apresenta em 31 de dezembro de 2019 um lotal de 1 068 843 499 euros,
05 quais incorporavam o valor de juros decorridos referentes a titulos de divida e papel

comercial no valor de 5 001 742,

A carteira de investimentos em ativos dacompunha-se da seguinte forma:

Retato Financeiro referante ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
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Des<rigdo dos Utuos m Mais valias | Menos Valis Valor da cartelra|Juros corridos
Instrumentos de capial w Unid. participegso
Aogdes
sata Engil 161000 20 000 107 000 .
wsr 1200000 | 130000 1 347 000 .
Tots 588 1257200 | 120800 1 508 000 -
SANOFI- AYENTIS 13512200 270300 . | 782 400 -
A 1885000 | &25200 2511000 .
Ving BA 2880800 | 1075200 3530 000 .
8. Natanaie Pare 1085826 | 20085 1426 410 .
-Franca Tolecom 141500 {103 500) 1212009 .
Foysl Duzh Shes A 1526300 20000 1 069 560 .
BN 1 2araz w820 ) 240 140 .
Oavttene Post AgReg V434000 | &0BO00 2040 000 .
Semuns AD Rog 1454857 | 20828 1741108 -
Alang 5 2101680 | - 815120 020000 .
UNBLAL-R SEWFD UM 1 154 000 52 900 1400 520 -
La Francaise ¢o Joux 656242 | 128425 T8 67
Botan A Todacoo 881623 | 2073% 1199487 .
IWPERWL TOBACCO 1280 031 - (260 943) 1000270 -
HSBC Hoidings FLC 15620000 . tmmJ 1201300 -
Prudential Pic 104573 243404 1447 €38 -
ZURICH INSU GROUP AG 1020007 | ST tce 2185138
Aoche Holda) Ganuss 1503 744 453210 2025000
NESTLE 8A. Roagiat 1470420 | 480391 1920757
31419788 | 6283 H83 1 17 142316 -
Puncos imesinants Mesdibng
Mutscrdains C1 € 14325078.23] 45 08e ANT4072 .
SantAPomugul LT £393940§ 35%903 593384) .
SardAcEuropa CLC 15529713 | 3580512 15108232 -
BlacksnaGS0 Eur 12085633 | s dts 13 340380
SANTANDER EUR SOND 12372708 | 7s0I% 12122808
SANTANGER COVBONDIE 7300020 (14 8¢5) 7385038
ISHARES BPS00 AMST 30839 178 | 10167 303 r 40745562
ISHARES ETF EURDS AL 27450 | 10639 700 £2327150
Bhaws Euro Compon yea8 113 8113 78000
Lyor ETF 540 500 WIe| ST 39 730 200
Fungo Bem Comum, FCR 287 0201 (108 818} 101185 -
el *04 277 @03) 894072
Eaplorer HELE 0210120 | 142300 9358 540
VeI . 2038 50 o282 2104 237
Asumar PE VY FCAR s 97870 20 201 7560 870
Amunar PE XFCR 1852400 (18829 1845075
e £02 047 {174 380) 327 uaT .
Pacars Qooss] Iy 4951277 | 571808 552207% X
200 833 311 | 37 567 331 (497 104)| 223980 328 .
Fundas de Inves tmonos Mcdinna
Funao Lusumewest sasnnzos | 108423 64 074 020
InoRecsmongdc 48077 | 241802 5049 881 .
Novmowst Up Beum 3170003 | sazsh S4 110425 -
PREFF Row! Extate © 332 708 Eaarnl 209 857
122708940 | 1370640 @9074)| 124047 623 .
£ & Unid 360850034 |48 1R TRY | (58 '1"u'§l %08 \88 177 .
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Descriche dos Wuios m Mate vafies | Mones Vaties [Valor ds cartaien |Juros comidos
TRulos g3 Dhida

POB 2 876% 181025 10683 450 peng]  104cre0 5140
POR 2875 31720 ao12520|  evaeo 4152 800 51830
PORS 3 859 162724 203 100 (esoew)l 22323620 863 550
PO IATHN 18230 3074403 (a4sy|  soccem 70438
POB 4125 (N2 67BN ST mwaroa DTAan
POB 225 10/434 as72100| 203020 4775 120 €3 443
PGH 4 1% Ca/14n7 S05p 465 (2600 5600857 Mo2n
$PGB 2,38 207201 3747 680 a1  sexs4%0 20057
$PGBOR IR 1010220 a@nay 19011310 ta18
SPAN 145 3004725 1sepzom | aran 15733 640 140 507
SPGD 1 88 30T AHE ALRE I s 0m 12 880 220 DI
SPGB 1.4 3007228 10850814 | era017 11331 220 51098
SPGB 145311007 2027980 | 153400 2181300 «82
SPOBAA%N IO t L28 400 (10 350) 1410132 8944
SPEE 5.15% 311104 13023220 | 223497 13246 718 o2 404
SPGB 1 6% 30425 vorazn | saen 1627 728 10131
SPGA 1 55% 307130 asra00| syas3 5 408 897 30 108
SPGR 215% 11N0R% 4338740 T44 200 4403 000 14 560
SPGB 1 55 3000 cosates|  oasar 4177 sa% prp
SPGE 1 3310 4 456 150 285 581 AJerTAY [ RAL
SPGH 2.8 31H0R04E na7er| 3ssess 12 000 209 43240
ANDAL 1 375 30004720 1000772 12030 2036 158 20 147
MADRID 1100 822 82323640 Qe 5 2490 008 47 184
SPG3 1 § S0Maa7 8742518 | 432z 7174758 an 269
BN EAR 470 0ama20 20T E80 (00 304; 10T 282 ToT0
BALEA 1549 2111 124 782034 waex)| 6722404 10 702
CAITIL 0.7 2021 2034200 15220) 2026330 { B ]
JUNGAL 2 85 1004024 8378 6CO {137 S60) 345020 1803
BIRS A 75% 12! 1A 800 {108 250) 114884510 171501
aTPS s s w2 18 351 660 59 a0 1hatt 040 14T 4TS
BTPS 4 75% 182064 1190072 (U7 654) 1100 818 12089
BIPS 4.5% 12724 1170050 4 842) 1168110 15082
BTPS 2 76% 1824 12305470 | 202860 12506 830 190 253
GIPS 135 1542 HeN TN T 00 14 068 033 a@sre
BYPS 2200027 24923 290778 2703150 4871
STFS0.5 0106722 15798 329 paren| TS 57624
nrs2n 0‘"2@ 4107348 418 842 4 524000 Q4ns
aTPS 245 01hD23 are3zse|  wassse <300 900 48
STPS2515nMRs 34D 20 127 e300 0581180 18 260
BIPS 2.9 15102 sodsire|  3ass s 978883 42242
BTPS 338 01,0008 ssenses| saves 5379750 s0528
HTPS 385 010849 3423533 (313882 3166 690 0860
ATRS 3 010820 35T (122%3) J45530 ITAN

BOTS 0 140820 45035 s 811 45081 085

8O1S 01408720 30047 828 a 39044 910
BTPS 035 010225 1573104 eyl 1e7aess 1412
BTPS 0.85 1591727 s¥21 872 (esra]  e311100 10 95

BOTE 0 J006R0 12023973 (3 8%3) 18 018 800
402345857 | S0¢a803 | (1osaENn 407326633 2338 854
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Oenericdo dos tulon PIUEO S8 | Mainvatan | Msnos Vatise |Valor da carteialJuros cormidos
" Thulon @n Oficla _
SPGB 4.8% 31112¢ 6010308 @748  6coreso 220274
100 0 75 311023 2021400 | 41206 2062 800 25¢1
WORID 1 571 30429 15%0000 | 133098 1833125 20734
ADIFAL 0.95 30477 gsena2| 27me 726 040 457
FADE 0 5 1700623 ya0ave|  7a7se 3380 854 8826
Modad 1,773 3004728 vazanan | neree 1435 658 18452
VDRI 4,125% 2/574 2552 478 wezyy|  2se2s00 83570
FAOE 0.05 170034 2023 5% nates|  3sesson o
KOF 1 8T8% 2000124 smssa| 100309 5305350 22815
PBSGR 0,675 291121 soreaca| 28290 5040 650 0384
TADE 0.8 1772 ytama| a0 3120883 17281
ADEAL 1,25 D408 2reamin | 1eas: 2064 360 23142
FADE 085 TIN223 sss7i20) 62848 2595 780 1013
GALP 1375 10822 Jaszese| swors 7760028 20384
Pamub 3, 75% 0721 19250 200 marzse|  vesoso 8279
SAUOCR 04%1 111027 4300000 ®a789)|  «2e8250 & 207
BAYNGA 0 0% 140620 0984400 | 24400 0 388 800 1013
RAGSTF 0 1RT2721 p841500] 70480 5814900
UCGIM Flowt 3524 4TRSS0 203750 5000 250 12879
AEN 26w 1272725 2192180  e3%49 2108720 48247
GUADENT £4 eeas0|  29ess 4356 230 s5.0n2
NOFP O 26//22 a7ee4sy| nsem 5120229
AMEP 2,125 181026 1883650 {13 188) 1 860 501 Y600
RABOGK 3 25% PERF 2400000 seony)| 430450 1172
FCCSERD 818 0411223 3470000 2087 S4T0407 2104
EDP2625% 18N 22 B 250077 @ssn|  §191208 218 485
TOTAL 2 28% 1272040 155293 2641 157273 701
&P 1 126% 4422 08160 | 42120t 11035 671 100 018
TITWA 1,125 26103723 207500 | 205500 3009 000 B asd
PARPUE 3 847 22820 147338 aseesn)|  tarmen 135843
UBS 4.74% 122202€ 2657 400 areon) 2828800 517 432
AV 288520 pesi12a|  1iessr 5970000
BEKABE ) 030621 1351000 1500 1353 100
TELEFD 0% 50721 a8as0s0 |  Bea%e 1979 380
LPTY 1 2455 2998710 84380 3041670 ;1
RENEM, 01062 yo3o00 | 246000 10 545 600 102 322
JORSM ¢ 28 6703 1301228 | a7 1363 448 sene
PRYIMO 1701722 3876000 78000 3658 000
SANTAN Mot 237372 11 006 500 22000 12129200 1884
BNF Foat 22922 2568920 | 48800 3078520 16
SOCOEN Float M2 2005980 | 84710 3000 680 3ase
58 Flost 2682 9540000 |  «88.700 10 027 500 207
FERSM2.124 PERFP 840000 133780 5 13820
SOCGEN O£ 13123 Inne030 | 138120 4033040 18242
WS 01712028 7840880 | 25020 ¥ 685 400
ASML 3.375% 102 1126 800 3730 ) 124830 3500
TAsorecss | 43rodca|  (63690) 333Trades | Aver o
o = 31333306 | 11030V | (OSAATY)| @I AATERN | AWeEeRC
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Descrigaa dos ttuses .m“’g Mals valiss | Mencs Valtas [Valor da caneira [ Juros corridos
Outras Ajikactan
Papel Comercial
PeAciang 048 0318 2457784 3487 789 0788
PeAcona 0.3 09720 4983 ar? 982072 5102
Pe ECI0.104% 0120 1 490 044 1,800 044 904
 foJro308| .| | t0370308 Tanas
Omvos B
Cartelns Awrmate 1029933 1048 1034091 .
Yingstent S Ser 43 3 [ 3 N
Xenan Capal 124 10008 000-| 2 702000 12800000
' 11039 836 | 3003060 . 14 034 894 -
Oerivagos « Opodes :
ZUR 5V C340 1RO0A0 (54 rml (281 1409 (315 187) -
BXSE 131820 C2000 (207 060) (332¢9) {256 2ot ;
SXSE 027029 PI600 304 200 {1832 00ty 232200
BXEE 170120 CI050 320000 {17% 500) $2500 .
SAPS0C MA20 P30S0 202055 5 286 204 224 .
TXSE 032020 P00 (123180)| 2ews0 (6% 303) .
434 023 G118l (8439 [1es 783}, .
Total outras apiicacles TG 1R ] J0eaiTe l_mu?]’ 350466 30 1480
tmugmoeﬂnm 1014017377 [ €008 850 | (4257 1 0E9 843 439 E001 74

O valor apresentado correspondente 4s mais @ menos valias potencials dos titulos em cartelra
e respeltam a diferenga entre o valor de cotag30 a 31 de dezembro de 2019 e
a) o valor pelo qual se encontrava contabilizado & data de 31 de dezembro de 2018 (valor
de catacdo do ano-antarior), no caso de lilules ja detides no ano antarior ou;
b) o respetivo valor de aquisigio, no caso de titulos adquiridos durante o periodo de 2019,

No exercicio de 2013 a entidade gestora do Fundo decidiu registar uma perda por imparidade
adicional incidente sobre as unidades de participagdo de fundos de Investmento imobiliano no
valor de cerca de 7 123 118 euros. @ qual tem vindo a ser reverbda parcialmente nos exercicios
de 2014 (3 950 178 euros), 2015 (1 100 000 euros), 2016 (1 272 241 euras), 2017 {800 000
BUrOs),

6 — Imoveis

O Funda detém, na sua carteira de investimentos, imoveis avaliados em 20 380 242 euros
Durante o exercicio de 2019, foi regislada uma menos valia decorrente do registo do valor de
mercado dos imoveais tendo em consideragao as avaliagbes realizadas durants o exercicio de

20189 no vaior giobal de cerca de 530 207 euros (663 069 euros referentes a menos valias e
72 862 euros referentes a mais valias), conforme se discrimina de seqguida:

Relata Financeiro referente ao axercicio findo em 31 de dezembro de 2019
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Menos vaiias geradas
Valor Valor Menos valia
RGNS 31.12.2018 | 31.12.2018 | avaliacdo

Paredes Fracgdo A 147 885 230 8§00 (82 735)
Loja em Awsiro 166 000 202 500 (36 500)
B. Amarante Frac A 162 000 195 300 {33 300)
B. Amarante Frac B 136 000 164 500 (28 500)
Loja Pombal Frac B 169 000 188 775 (18 775)
Loja 4 Portim3o Fr D 61 600 62228 (628)
Loja 5 Portimao Fr E 244 100 253 355 (9 255)
Castelo da Maia 335 808 355 000 (19 192)
CTT-R Alportel/R.Sol 3 842 000 4 325 184 (433 184)

TOTAL 5314 373 5 977 442 (663 069)

Mais valias geradas
Valor Valor Mais valia
imével 31422019 | 31122018 | avaliagio

Paredes Fracgo B 85 495 56 300 9185
Edif. Olhdo 141 100 124 507 16 593
Loja Sacavem 153 074 153 000 74
Lofa Costa do Cap. 210 000 163 000 47 000

TOTAL 569 669 496 807 72 862

No exarcicio de 2019 o Fundo de Pansdes do Banco Santander Tolta alienou 4 Iméveis (abaixo
identificados), 0s quais geraram uma mais vaka liquida de cerca de 19 110 suros, conforme se

apresents
Valor da Valorem Valia
Imével alienagio | Balango | alienacdo
Cacia (Parto) 200 000 210 700 (10 700)
Ay.Jodo Crisastomo C 5090 000 454 280 45 710
Av.Jodo Crisostomo B 270 000 285 000 (15 000)
Gatanha da Nazaré 120 000 120 800 (800)
TotaL] 10%0000| 1070880 49 110

A tabela sbaixo sintetiza, por imovel, 0s métodos utilzados ns avaliagdo dos mesmos, bem

como 0 ano da Ollima avaliagdo reafizada
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E Valor Valor
nbrel 31922018 | 3n12.3018
Furooes Fracgdo A A7 8B5S 330620
Predes Fracglo & a5 s 5300
Edil Onda 141 100 Ak
Leja om Avers 160 000 202 5%
8 Amummte Freo A 162 008 155 300
B Amomme Frac 8 135 000 154 502
Loja Pombat Frae 8 16% 000 108 77s
tejn 4 Potimao F1 D 61620 62229
Lejn S Poimdo Fr E 244700 /I 258
Taatelo o Maln 25808 355000
CTTR Apcriel i 5o 3 82000 4326104
Loy Sacaen 1074 153 oo
Lo Conta e Cap 316 000 163 0090
Vaie 6o Creo Lagoa 58 000 28€ 000
Convo Totts 8 Fredl 48T 100 422200
Camm Totts 8 Fre 440 300 445300
Centry Totte B Fred 04 X0 24200
Conie Tetta #§ FreF G2¢ 40 a4 400
Contro Totts B FreG U 420 442 400
Conro Totta 8 Fre?® 2530220 25% 200
Comro Tolts 8 FreQ 2 542 150 7_50\“"
Contro Tetms A Freit 18 200 216 200
Comeo Youss A FreY N3N0 312 W0
Cantro Totta A Frov 2 500 o0 2 500 000
Luja Valanga 127 10 127 100
Pamshean Sere-f a3 an 43 %0
Pampinosn Senad <8000 48 00
Edncio Manguslda 103000 103 200
Edt. Evmanls 141 300 141 30
Valo de Camtrn 160 700 586 700
viaN Goa Frax 8 211 100 210 120
Tameny Trea 844 000 B2 000
Luje O Qaneed mIm mre
Leyn Ola Fovo 384 000 351 P02
Legn Oia Ol Bant 238 000 33000
Eacménos Fmahal 51 500 5150
Ectfcin Sagres FC12 5000 2 800
Eaficia Sagres FC1$ 5 500 | 5 500
002427 20970 443

Os imbveis detidos pelo Fundo geraram Rendimentos sob forma de rendas no valor total de
1379 790 suros (1 435 671 euros em 2018), tendo sido diferidas as rendas referentes ao més
de jeneiro de 2020, no valor de 100 044 euros, recebidas pelo Fundo em dezembro de 2019 e
que se encontram registadas na nibrica Acréscimos e Diferimentos ~ Passivo (Vide Nota 11).

7 - Riscos associados a carteira de investimentos
« Risca de Rendimento
- © Fundo ndo apresenta garantia de rendibilidade,

- O Fundo esta sujeito ao risce associado s0s alvos que integram a sua carteira, variando ¢
seu valor am funglo desse facto, O Fundo esta sujeito, na sua componenia obrigacionista,
20 risco de taxa de juro de curlo € de longo prazo. Adicionalmente o Fundo esta sujeito ao
fisco de crédito e financewo

» Risco de Crédito
- Coemo risco de crédito entende-se a capacidade financeira dos emitentes das obrigagbes

gue integam o patrimdnio do Fundo para salisiazer os compromissos financeiros dai
decorrentes.

Relato Financewo referante ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
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» Risco de Taxa de Juro
- Os precos das obrigagfes que integram a caneira do fundo variam em sentido contrario ao
da variagdo das taxas de juro, Desta forma, caso se verifique uma subida das taxas de juro,
0s pregos das obrigagtes detidas pelo fundo sofrer@o uma desvalorizagdo & o valor do
Fundo registard uma diminuigdo, tendo no entanto um efeito positive na remuneragéo do

reinvestimento do cupdo. Inversamente, uma descida nas taxas de juro determinard uma
valonzagio das obrigagdes e consequentamente do Fundo.

* Risco Financeiro
- Como risco financeiro entende-se: risco de variagdo de pragos dos ativos que compdem a
caneirs; rnsco de vanagio das taxas de juros de curto prazo ou de longo prazo que se
fraduz em risco de reinvestimento dos fundes em cada momento apiicados, nsco de

flutuagdes cambials, que se traduz em alleragdes no valor das posigdes em moeda
estrangeira, quando convertidas em euros.

» Risco Liguidez
- Entenda-s2 como liquider ndo o nival de cash que os fundos devem ler, mas sim a

capacidade do Funde em vender os alivos que detém em careira de uma forme célere e
com o minimo impaclo material

» Risco Fiscal
- Uma alteragdo adversa do regime fiscal podera diminuit @ remuneracdo polencial dos
ativas do Fundo.

. Ri ! fils de int
- O Fundo podera adquirir emissdes de entidades que fazem parte do mesmo grupo

econdmico da Sociedads Gestora, o qual tam o Banco Samander como entidade
dominante.

A gestse dos riscos estd sob pnmeirs responsabilidade da Administragdo da Santander
Pensdes & quem compele a definigio da estratégia e do perfil de rnisco adequado. A aplicagio
concreta da estralégia definida & 3 manulengdo da alividade dentro do peril de risco,
compelem 2 diversas 8reas € a 10dos 0s nivels da estrulura, tanto numa perspetiva global
como dentro década drea de atlvidade.

Foram aprovados em Comité de Riscos da Santander Pensdes 05 seguintes manuais: Manual
de Controlo de Crédito, Manual de Controlo de Riscas de Mercado e de Performance, Manual
de Controlo de Risco Operacional, onde estdo descriios os métodos para mensurar os

diferentes tipos de riscos, nomeadamente os seguintes;
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« Risco de Liquidez - E analisada a posigdo dos ativos dos tundos distribuidos por classe
de atives, ordanadas por critérios de liquidez, incorporando a Informag¢ae sobre os ativos
ndo liquidos da carteira de acordo com o procedimento de controlo da liquidez das carteiras.
« Performance & Benchmarking — £ analisada a rendiblidade do Fundo e respetiva
comparagio com a Concormensia.

» Risco de Crédito - Estabelecimento e seguimento dos limites de crédito por contraparte,
assim como do rating médio da carteira. S0 acompanhados eventuais excessos e dafinidas
medidas cotrelivas, assim comn a conceniragao do patriménio por tipo de ativos,

« Risco de Mercado - E reportado o acréscimo de perda potencial maximo por uso de
derivados no fundo vigiando para que todos os valores estsjam dentro dos limites definidos
e limites legais. E iguslmente reportada e sequida s evolugBo da modified duration do fundo.
« Risco Operacional —= Andlise do numero de erros mensais e do impaclo em custos devido
a arros operacionais.

« Risco Regulamentar - S80 reportados eventuais excessos e medidas de regularizagdo,
assim como a sintese de cumpnmento das diversas obrigagdes legais e regulamentares que
s80 acompanhadas detalhadamenie no Comiié de Compliance.

Anilise de sensibilidade

Com base na carterra @ 31 de dezembro de 2018 fomes calcular o impacto, medido em pontos
base (pb), no valor do Fundo.

Os resultados oblidos foram os seguintes!

PALS (Grmndt | PALS (Lahman PALN (Greace Fimancial | PALN (UP 7568
Ao J (BeptemBar 1100 250 tpa (all
2010) Oedsuit » 2008) 20011 Crisde Ia 2010) Spn (w8l cervan)) 1
29 188 Jar A8 a0 A3 "
2018 -1.9% <4 08 +1.38 -~ 5T -4 S8

8 - Estado e outros entes publicos (Ativo)
Esla rubrica spresenta & seguinte decomposigio em 31 de dezembro de 2012 = 31 de

dezembro de 2018
Descrigio 31.12.2019 31.12.2018
Imposto retido implicito cotagdo de FiM's e Fll's 15 657 456 17 878 420
Imposto retido resgates Up's Fundo Cartaira Altamativa 340 692 340 692
Imposto diidendos agles estrangeiras 485 434 383 900
Qutros 140 (3 100)
TOTAL 16 463 722 18 629 911

A partir do exercicio de 2015, o Fundo de Pensdes do Banco Santandear Totla passou a registar
no seu ativo o imposto retido implicito nas cotagbes dos Fundos de investimento Mobilidrios e
imobiiidnio, considerando que: (1) os Fundos de Pensbes se ancoantram isentos de imposio ao
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abrigo do Artigo 18.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais & (i) que na valorizagao da carteira de
tindos é utilizado o valor de cotag8o liquido destes stivos.

O valor do imposto retido ascende a 31 de dezembro de 2018 a 15 657 456 auros reflatido na
rubrica de Oulros ativos - Eslado e outros entes piblicos (até 31 de dezembro de 2015 estava
classificado na rubrica de Investimentos — Instrumentos de capital e unidades de participagao).

3 - Qutras entidades (Ativo)

A rubrica Outras entidades, 841 217 euros, Inclul essenciaimente o montante de depdsitos
associados as contas margem dos contratos de futuros em cartelra em 31 de dezembro de
2019, os guais ascendem a cerca de 640 381 euros (em 31 de dezembro de 2018 os saldes
desta natureza ascendiam a cerca de 824 706 suros).

10 — Acréscimos e Diferimentos (Ativo)

Esta rubrica apresenta a seguinte decomposigac em 31 de dezembro de 2019 e 31 de
dezembro de 2018;

Descrigao Nota 31.12.2019 31.12.2018

Juros a receber
Pape! Comercial 14 B4S G668
T.de div. Emis. Privados 1251074 1356 B1S
T.DivEst.-Outros E Pob. 3 735 821 3 682 865
Nota & 5 001 742 5048 348
Depdsitos & Ordem - Juros a receber 5 281 2185
Qutron 5 5
TOTAL. 5 007 027 5 051 538

11 - Acréscimos e Diferimentos (Passivo)

Esta rubrica apresenta a seguinte decomposicio em 31 de dezembro de 2019 e 31 de

dezembro de 2018.
Descrigio Nota 31.12.2019 31.12.2018
Imposto Mumcipal Imoweis Nota 6 45720 50 045
Rendas ¢ Valores ¢/ imoweis Diferidos 100 044 307 251
Qutros 18 334 -
TOTAL 164 097 357 996

O valor de Imposto Municipal Imoveis frespeita 8 especializagdo do gasto de 2019 dests
imposto, a liquidar em 2018
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12 - Ganhos liquidos dos investimentos @ Rendimentos liquidos dos investimentos

Os quadros seguintes sintetizam, por categoria de investimento, 0s Rendimentos e Gastos e
os Ganhos e Perdas reconhecidos durante o ano 2018

Ganhos
”“’}?""":‘;m“‘“ Mais Valia Rendimentos| 31.122018 | 31.12.2018
Potancial | Realizads

AeoBos B253883| 106ETZ]  144713| 5705463 2095850

iméveis 72862 a0l 1370790| t140a3sp| 1497478

Titulos de dhida 11028011 | Sa2167a| 11425222 27874907 | 12771889

Depsitos . y a1 102 41192 32022

Papel Comorcial . 23 31 23331 19 596

Prodios Estruturados 3792 000 5792 000

Derhados 81118 | 18748870 .| weoese| 15085708

Unidades de paricipagdo sae37err|  7eress| O8ma2za1| aasersor| 23xsesy

Outros 11058 3238 L 14 297 15 484
TOTAL| 60 156611 | 26014053 | 17856 409 | 104 027 354 | 55 736 685

Perdas
Gastos e Perdas Wonos Valia Gastos | 3422018 | 31122018
Powencial | Realizada

Acedes 531 333 15892 T EiTma| 79608

imteis 663 068 25800 133712| 82038 340 872

Thulos de dhida 2652 411 885 301 .| sssrecz| 1sessssy

Doriedos s43910| 23255687 .| 2ecase| 13115716

Unidades 8 participacso 430175 | 1451227 .| Tiesrac2| zs820008

Outros 1012 ] 1012 180 413
TOTAL| 4920897 | 25635787 |  433712| 30690397 | 62 117 272

13 - Contribuigoes

Durante © ano de 2019 foram efetuadas contribuiges para o Fundo no valor de 164 625
132 euros, abaixo discriminadas. As contribuigbes efeluadas decorrem essenciaiments do que
se encontra definido nos termos do ACT aplicavel ao setor bancario,

Descrigio 31,12.2019 31.12.2018
Contribuigdes Panticipantes 2492 828 2448 677
Contribuigdo Servgo Militar (697) (4 518)
Cantribuig8o SAMS 20 700 00D 7 800 000
Contribuicso Extraordindria 141 433 000 32 834 000
TOTAL| 164825132 43 078 159

14 - Pensdes, capitais e prémios (nicos vencidos

Foram pagos beneficios no valor de 53 784 651 suros durante o exercicio, fal como
disciminado na tabela sbaixo:
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Descrigdo 31.12.2019 31.12.2018
Reformas 45 753 434 41047 845
Prémo final de carreira 441929 316 991
Subsidio de Morte 40 486 25191
SAMS 7 558 801 7 247 202

TOT. 53 794 651 48 637 229

15 - Qutras despesas

As oulras despesas, que lotalizam cerca de 3671 673 eurpos, apresenlam a seguinte

decomposicao:
Descricao 31.12.2019 31.12.2018

Outtas Comissdes 123 542 200 453
Pramios de seguro 1020 846 1028 309
Comisséo Gestdo Dep. Adm, 220129 2077192
Comissdes de Mediagho 253914 B89 628
impostos 71979 (181 540)

TOTAL 3671673 3 215 042

Nos termos do Regulamento de Gestdo do Fundo, cabe a esta o encargo da entrega das
comissdes definidas no respetivo Regulamento de Geslao do Fundo, Assim, 0 quadro saguinte
sintetiza o total das comissfes pagas duranie o exercicio de 2018, bem como © mélodo de

calculo definido no respativo requlamento.

Descrigho 31522012 31.12.2018 Método de Calculo
0 CATS {nmadl) Relei © vamer
méddia da cadaka (mida
larnnddes gos valorznoles 0o
Comissllo de Gesiao 1085 018 :eoawr 8 6 fando Talaiecies 80

evo dia Od caca inds) 6o teal
0 £t nesatia

EMR 509 247

Comtysho adminisirativg Y -

Taxn ASF 79020 -2

Estudo Actuanal Z14 544 224 000

Custos de Auditods 22 200 28600

TOTAL 2201 281 2077 102 . "

Relato Financeiro réferente ao axercico findo am 31 de dezembro de 2019

Pagina 37/38



Fundo de Pensdes Banco Santander Totta

VI - CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS
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