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Relatério do Fundo Pensdes do Banco Santander Totta, S.A.

Enquadramento Macroeconomico

Economia Internacional

A economia mundial, em 2018, manteve um ritmo de crescimento dindmico, prolangando a trajetsria
de recuperacio do perlodo pés-crise. Contudo, evidenciou também sinals de moderacdo, seja parque
o ciclo scondmico comesa & stingir uma fase de matundade, seja porque alguns ¢os riscos
econdmicos j@ identificados se comegam a matenializar, como sefam as tensbes comerciais e a
proximidade do Brexit

Esta desaceleracao fol incorporada nas mals recentes projecdas do Fundo Manetaric Internacional,
que, na atualizagdo de jeneiro de 2018 do Worid Economic Outlook, reviu o crascimeanto estimado,
em 2018, para 3,7% (-0,2pp face ao cendrio de julho, em grande medida devido & maior
desaceleragio da atividade nas economias avangadas (-0,2pp) e, dentro destas, na zona euro (-
0.4pp)

Crescimants Leondmico Mundial

1016 017 018

Munoo " 13 2,7
Fulsey Avargadon 1.7 1.¢ 1.3
fuA s L1 b
UM 13 PR h 4 |
S \Unkre ia e 15
sipdz i0 19 0.9
Halies pm Despenvslvimemnte 44 47 a7
Mg p 33 a9 %
hiw &5 %5
Chiry &7 339 s
furmge oo tmviv bR &0
M620 Qrimess 30 12 34
Ao Latnd 06 bE | 12
Bizgt 15 b | 13

Fomtm F W et e 200

As projecdes para as economias emergentas, a nivel agregado, ndo sofreram alteracdes de relevo,
mantando-sa um ritmo de expansio saudavel, com a desaceleragao em aigumas economias ou
regides a ser compensada pela dindmica de outras.

Por exemplo, a desaceleragao da ecanomia chinesa, que em 2018 registou a mais baixa taxa de
crescimanto desde 1880 (uma variago de 6,6% em termos resss, mas que fol a maior vanacao
anual, 8m termos absolutos) foi compensada pela dindmica de oulras economias, como a indiana,
com um crescimento estimado de 7,3%, acima dos 6,7% observados em 2017,

A China fol panticularmente afelada pelas tensbes comercials com os EUA e subsequenta impasicao
unilateral de tarifas aduaneiras, bem como pela desaceleragdc da economia europeia
0Os EUA, por seu lado, mantém um nitmo de crescimento suslentado, apotado também pelo "chogque

fiscal” adotado no infcio de 2018, e que teve repercussdes positivas sobre 0 consumo privado, assim
Relato Financelro referente o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
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como sobre o Investimento, permitindo mesmo uma aceleragao do crascimento, em termoes
homélegos, ao longo de todo o ano, materializando-se num crescimento de 2,9% em meédia anval. O
cicio de expansio aproxima-se do maximo de 120 meses obsetyado no pericdo de 1990 a 2000, e
que fol 0 mais longo ciclo de crescimento registado.

A menor exposicio da economia none-americana 8o comércio intemacional (as exportagbes
representam 12% do PIB) permitiv imunizar parciaimente o crescimento face aos riscos assoclados
#s lensdes comercials, Por outro lado, o facto de 0s EUA terem alcangado um acorde comercial com
o México & o Canada - o designado USMCA - para substituir o NAFTA, também conltribulu para a
minimizag3o dos riscos

No entanto, subsistem rscos, como avidenciades recentements pelo encerramento temporano do
Governo Federal, no “braga de ferro” entre a Administragdo Trump e o Congresso (desda Janelro de
2019 dominado por uma maioria democrata na Camara dos Representantes) retacionado com a
construgdo do muro na frontaira com o Mékico.

A Reserva Federal dos EUA manieve, 2o longo de 2018, a sua estralégia oe remogao gradual dos
estimulos, subindo a principal taxa de juro de referéncia por quatro vezes, em movimentos de 25p.b,,
para o Intervalo de 2,25%-2,50%. Na sequéncia da malor incerteza quanto & envoiventa futura, e ja
em 2018, a Reserva Federa! allerou 0 seu discurso no sentido de sinalizar que alteracdes futuras das
taxas de referdncia e/ou da normalizagéo do balango estardo dependentes da evoluclo das
condigdes econdmicas € financeiras, déeste modo ganhando margem de manobra.

A zona suro Iniclou, am 2018, um movimento de abrandamento do crescimento econdmico, que se
maniave &, em alguns casos, acentuou mesmo durante o segunda trimestre do anc. O PIB tera, em
média anual. crescido cerca de 1,8%. ainda acima da respetiva tendéncia de |ongo prazo.

Inicialmente afetado por fatores pontuais, como condigdes climatéricas adversas, o crescimento
desacalercu também pela conjugacio de outros fatores. Por um lado, as tensOes comercials, com a
impasigio ou ameaga de imposicio, pelos EUA, de tarfas aduaneiras sobre produtos de relevo para
& economia eyuropeia, tais como automdveis, e os afeitos indiratos da imposigio de tarifas & China
Par outro lado, e ainda relacionado com o setor automével, uma maior redugao da atividade, na
Alemanha e no sequndo semestre, lambém devido & discussic em curso sobre a transigao
energética e a ulilzaclo dos motores a diesel

Um terceiro fator prende-se com quesides politicas, englobando o denominado “protesto dos coleles
amarelos”, em Franga, e o “diferendo” entre o novo govemo italiano, conslituide por uma coligacao
entre a Liga e o Movimento § Estrelas, & a Comissdo Europela, quanto a evolucao da politica
orgamental. A intengio de prossecugdo de uma polltica mais expansionista conduziu @ um
movimento de subida das taxas de |uro da divida soberana, em |t3lia, & consequente alargamento de
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sproads face & Alemanha, A incerteza dal decorrente refletiu-se numa desacelerag8o do crescimento
econdmico em [tala Um terceiro fator polibico prende-se com o Braxil.

L] Influgdo
UEM 1.% 1.7
Algrmanha 15 1.8
Frarsa 5 3
f2panka i5 7
Adlia 1.0 12

fonte CE (leverern 2019)

Apesar deste contexto de maior incerteza, o Banco Central Europeu iniciou o processo de
“normalizac8o” da politica monetaria Numas primeira fase, houve uma comunicagao de tjue os
estimules seriam graduaimente reduzidos, em especial ao nivei do programa de aquisicao de ativos
financeircs. Com efeitos a partir de setembreo, o voluma mensal de ativos a adquirir foi reduzido em
metade, para 15 mil milhGes de euras por més, tendo 8sse programa terminado am dezembro de
2018. Paor outra iado, @ a0 nivel das taxas de juro de referdncia, o BCE sinalizou que permaneceriam
nos nivels minimos até “durante o Verdo de 2019°, postenormente complementado que as alteragles
estarBo dependentes da evoluglo das condicdes econamicas e financeiras.

No Ambito do processo de Braxit, em novembro fol alcangado um acordo de salda, entre o Reino
Unido e os restantes 27 Estados-membros, juntamente com ums declaragio politica relativa &
reiagdo futura entre ambas as econumias, cujo acordo terd que ser negeciado durante o periodo de
transi¢ao que termina no final de 2020

0O acordo de salda, 4 data de 12 de fevereiro de 2018, ndo tinha ainda sido ratificado pelo Parflamento
Britanico. A “votaglo significativa® de 15 de janeiro saldou-se numa derrota do acordo, tendo a
primeira-ministra Theresa May sido mandatada para renegoctar os (2rmos do acordo, nomeadamente
o0 ponto retativo & fronleira entre a Irlanda do Norte e 8 Republica da Idanda. O desighado “backsiop™
da Irflanda pressupbe que, a0 abrigo dos acordos de paz de 1998, ndo exista uma fronteira fisica
entre as duas Irflandas, 0 que pressupde que a Irlanda do Norle permanece na unido aduaneira com
0s demais 27 paises. A fronteira comercial, deste modo, teria que siuar-se entre a irlanda do Norte e
@ Gra-Brelanha, assim impando uma fronteira interna no Reino Unido. Para evitar esla situagio, e até
que a relagio futura com a UE esteja definida, 0 RU manter-se-ia dentro da unido aduaneira, ficando
impedido de negociar acordos comerciais com terceiros, o que & visto pelos partidanios do Brexi
como uma violago dos resultados do referendo.

Apesar dos riscos colocados por este foco de incerteza, o Banco de lnglaterra, em agosto, subiu
novamente a principal taxa de referéncia, em «25p.b., para 0,75%, invocando a redugao da laxa de
desemprego e a subida dos custos unitarios do trabalho, wisto que, nessa altura, e apesar de um
abrandamento da atividade nos primeiros meses da ano, 0 crescimento econdémico estava em linha
com o cendario central do banco cenltral
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Nas economias emergentes, o crescimento econdmico estabilizou, embora com evolugbes
diferencladas entre regides Como Ja referido, @ economia chinesa manteve a tandéncia de
desaceieragao, refietindo a conjugagio de vanos fatores, Além das tensbes comerciais, com os EUA,
temas estrulurais tiveram Igualmenle o seu papel, como a dinAmica demogréfica e o elevado nive! de
endividamento da economia.

Na América Lalina, 8 atividade manteve um nitma de expansda moderado. Em ano eleitoral, que
terminoy um ciclo politico dominado peio PT, o Brasii cresceu cerca de 1,3%, alinhado com a
dindmica do ano anterior, mas ainda aquém do polencial. No México, o crescimento permanecsy
lgualmente num ritmo moderado, influenciado pelos receios quanto a0 tArmino do Acordo NAFTA,
mas o qual foi substituido, no final do ano, pelo novo acordo USMCA (ainda em fase de ratificagao),

A normalizagdo da politica monetasa, alravés de uma subida das taxas de |uro de referéncia, nos
EUA & no Reino Unido, refleliv-se numa sublda das taxas de juro de curto prazo. Nos EUA, 8 taxa
Libor 3 mesas sublu para 2,8% no final do ano, consubstanciando o nive! mais elevado desde 2008,
Ja no Reino Unido, a taxa Libor recuparou os niveis de 2012,

A divergéncia com 2 zona euro, do ponto de vista da evoluglo das taxas de juro de curto prazo,
acentuou-se, apesar de o BCE ter iniciado o processo de normalizagio da politica moneléria, A
indicagao de que as taxas de juro de referéincia podernam permanecer sem alleragdes “até durante o
verfio de 2019" resultou na estabiidade da taxa de jurc Eunbor 3 meses
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Ao nivel das taxas de juro de longo prazo, varas dindmicas foram vislvets ao longo do ano, Nos EUA,
em linha com a subida das laxas de juro de referéncia peia Reserva Federal, @ num conlexto de
descida do desemprego e de aceleragio da inflaglo, a taxa de juro a 10 anos sublu desde cerca de
2.5% até cerca de 3,2%, para postenormante corrigir para cerca de 2,6%, no quadro dos recelos de
desaceleracso econémica e de maior volstiidade dos mercados financeiros, em espeacial os
acionistas.
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Na Alamanha, a yleld gos 10 anos desceu, de forma quase uniforme, 30 longa do ano, para os niveis
mais baixos desde 2017, em linha com 03 sinals de desaceleraglo econdmica e apesar de o BCE ter
comunicado o término do seu programa de aquisiclo de alivos financelros. Parle desta dindmica
refietiu, também, um movimento de *fuga para a qualidade”. em especial a partir de malo, quando o
novo Governo taliano procurou alterar a onentago da politica crgamental, o que ndo fol bem
acolhido pelos mercados, com uma subida generalizada das taxas de juro de longo prazo

Houve efeitos de contaglo muito Iimitados, mas ndo Impedindo que os spreads face 3 Alemanha
subissem relativaments acs minimogs que tinham sido cbservadas durante o segundo trimestre.

Em Portugal, o spread 10 anos face & Alemanha estabilizou em redor de 150p.b., ligeiramente acima
dos minimos observados em maio, A revis8o em alla, da notaglo de risco da Republica, para
investment grade, pela agéncla Moody's, que assim se |untou 8s demais agéncias, em outubro,
contribuiu para a imunizaglo relativa da divida portuguesa facs & dindmica da italiana, resultando
num diferencial superior a 100p.b., favoravel & divida portuguesa

Oiferenciuls de thxas de jure de lango prazoe face Alemanha
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No mercado cambial, o euro avidenciou uma tendéncia de depreciaglo face as principais divisas, em
especial a partir do sequndo trimestre do ano. Face ao délar, o euro terminou o ano em redor de 1,15
délares, numa depreciagdo de cerca de 5%. A subida de taxas pela Reserva Federal des EUA e a
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mensagem transmitida pelo BCE, em junho, de que as taxas de juro de referdéncia se mantenam
inalteradas por um periodo de tempo prolongado contribulram para esta evoiugdo,

A libra esterlina, por seu lado, e apesar de alguma voiatilidade associada a0 processo do Braxit,
manteve-se relativamente estavel face ao euro, com uma depreciagio de apenas 0,6%, para proximo
de S0p por euro, nivel em redar do qual tem oscilado desde o referendo de 2016,

Prncipais Taxas de Cimbno
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No final do ano, 8s incerlezas quanto @ evoluglo da economia mundial traduziram-se num movimento
de corregao em alguns mercados financeiros, com especial destaque para os mercados acionistas.

Nos EUA, s mercados acionistas fecharam em queda, mas ainda acima des minimos do ano, 1S10
apos terem tastado, durante o verdo, sucessivos maximos histdricos. As lensdes comerciais tiveram,
neste campo, também um impacto sobre as expetativas dos investidores.

Maercaons Aclonistas
(Dez-17 » 100)
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Na Europa, a tendéncia dominante durante o ano linha sido j& de corregdo, especiaimente
Influenciada peia evolugdo do sectar financeiro. A sucessiva revisdo em baixa das expetalivas de
alteragdo das taxas de juro de referéncia influenciou as perspetivas de evoluglo dos resultados da
banca, acrescendo a0s demais fatores e & aversao ao risco generalizada observada nos Gifimos
meses do ano

Relalo Financeiro referante ao exesclcio findo em 31 de dezembro de 2018
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Portugal ndo fol exce¢do na dindmica europela, com uma desvalonzagdo do PSI-20 em cerca de
12%. O setor da banca fol também afetado, mas houve camregdes em setores como o retalho,
consirugdo e pasta e papel

Nrecos do putrdles Brent, et ddlares por bartil ¢
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O prego do petréleo terminau 0 @no com uma correcdo de cerca de 11%, para os 58 délares por
barmil, recuperando niveis de meados de 2017, e acompanhando a correc3o noulros marcados. No
entanto, tinha evidenciado uma tandéncia de valofizagado durante grande parte do ano. s&ja por
acordos de redugao da produgdo, seja por expetalivas de continuagao de forte procura, tendo
registado um maximo de cerca de 6§25 délares por barril, o nivel mais elevado desde 2014,

Uma dinamica similar foi registada para as demais matérias-primas, desde os metais de base ate,
embora am menor escala, aos cereais.

0 outo revelou-se, no final do ano, como ativo de refigio, tendo valorizado até cerca de 1.282
adlares por onga, depois de ter teslado minimos durante o verdo,

Economia Portuguesa
O ciclo de expansio da ecanomia portuguesa, iniciado em 2013, prolongou-se. durante o ano de

2018, mas, @ em linha com @ desaceleragdo senfida na economia eurcpeia, iniciou uma tendéncia de
maoderagio, embora ainda com ritmos de crescimento acima da tendéncia de longo prazo.
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Em 2018, o PIB cresceu 2,1%, uma ligeira desaceleragdo face aos 2,8% observados no ano de 2017,
fruto de um abrandamento das exportagdes que, contudo, € conjuntaments com o inveshimento,
permaneceu um dos motores da expansao.

O consumo privado permanecey ralativamente dinAmico, com um crescimento de 2.5%. em linha
com a eyalugdo nos anos mais recentes, & apolado na descida do desemprego, que se situou em
6.7% entre os segundo € quarto tnmestres do ano. As expetativas de uma subida dos pregos dos
automovels, no final do verdo, devido &s novas regras de medigao de amisstes poluentes, resultaram
numa antecipagao da aquisicdo de viaturas para o segundo trimesire, alterando o perfil intra-anual de
despesa das familias

Ao nivel do investimento, assistiu-se 8 uma moderagao, embora mantendo um nimo de expansao
ainda dindmico, fruto de (1) um maior volume de despesa de capital em 2017, por exemplo, com 8
renovacdo da linha de montagem da AutoEuropa; e (i) uma moderacio da despesa em consfrugao,
embaora ainda num contexto de alavado investiments sobretudo em reabilitagao urbana

Os niveis de utllizagdo da capacidade instalada estdo em linha, ou mesmo acima, da média historica,
o que se tem revelado positivo para a realzagdo de despesa de investimento por parie das
empresas,

Conteibutos pare o Oroscunento do PEHD
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Como mencionado, o mercado de frabalho continuou a melhorar ao longo do ano de 2018, com &
redugc da taxa de desemprego para a nivel mais baixo desde 2008, em 6,7% (7,0% em média
anual), e com a redugao a ser mais pronunciada ao nivel do desemprego de mais longo prazo. Em
2018, foram criados mais 78 mi empregos, sobretudo a tempo completo e sem termo, reforgando a
sustentabilidade da recuperagao neste mearcado.
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Apesar da meihoria da atividade econdmica e do mercado de trabalho, no terceiro trimestre de 2618,
a taxa de poupanga das famillas diminuiu para 4 0% do rendimento disponivel brute, apesar de um
crescimento simitar 3o nivel do rendimento disponivel da despesa de consumo, fruto de uma

“aceleragdo do Investimento (em 2018, a produgdo de crédito 4 habitagao atingiv guase 10 mil
mihdes de eurcs, o que nao sucedia desde 2010),

As exportagdes mantiveram um crescimento sustentado, apesar de uma desaceleracio face sos
anos transatos, em grande medida devido a fatores ponluals verificados no final de ane, como a
greve ragistada no Porto de Setabal, e que penalizou pontualmente as exportagies de automoveis
peia AuloEuropa (e que se prolongou durante quase todo 0 més de novembro).

As Importagdes também desaceleraram mas, no ano de 2018, cresceram mais do que as
importagdes, resultando numa detenoracao da balanga de bens, mas gue fol em grande medida
compensada pelo excedente na balanga de servicos. Em consequéncia, o excedente da balanca
corrente e de capital tera permanecido em redor de 1,4%, em linha com o observado em anos
anteriores.
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As exportagies de servicos continuam a reforgar 8 sua pesiglo excedentana, com um saldo positive
de cerca de 8,5% do PIB, largements explicado pelo selor do turlsmo, cujas expartagdes ja
representam cerca de 7% do PIB,

018
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A correcdo dos desequilibrios macroecendmicos prosseguiu o seu curso, destacando-se a redugao
do endlvidamento da economia, que se situou em 198% do PIB (uma redugdo de 68p.p. face aos
maximos observados em 2012), para o selor privado, embora permanegs ainda em niveis elevados;

No quarto frimestre de 2018, o endividamento das familias linha-se reduzido para 71% do PIB (dos
quals 50% respeitam a crédito hipatecario), enquanta o endividamento das empresas nio financeiras
se situava am cerca de 130% do PIB.

Fruto da liquidagdo plena do empréstime do FMI, no final de 2018, a divida plblica, na otica de
Maastricht, situou-se em 122% do PIB no final do ano, uma redugso de cerca da 3pp face ao ano
anterior.

Em 2018, fol mantido uma politica de consolidagdo argamental, com, o défice pablico a reduzir-se
para 0,7% do PIB, de acordo com as esfimativas preliminares, e abaixo da meta constante no
OE2018, de um défice de 0,9% do PIB,

A Informagao, na otica de caixa, reveia que a methor execuglo foi fruto de um crescimento da receita
em cerca de 5,2% (evolugso idéntica no que respeita & recelta fiscal), superior ao crescimenio da
despesa efeliva (de +4,5%).

O argamento de Estado para 2019 pravé um défice orgamental das adminisiragbes piblicas de 0.2%
do PIB.
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A melhor execugio orgamental, no ano de 2018, associada & descida do récio da divida poblica e a
natagao de risco em investment grade pelas principais agéncias de rating, permitiram imunizar as
taxas de juro da divida p(blica face as tensbes sentidas quando do diferendo entre a talia e a
Comiss3o Europeia quanto & proposta de orcamento para 2019 A yleld dos 10 anos, no final de
janeiro de 2018, situava-se abaixo de 1,7%, comespondando a um diferencial de menos de 150p.b.
face & Alemanha (e com um spread negativo, de cerca de 100p.b. face a Halla).
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O Tesouro manteve um regular acesso 20s mercacos financeiros intemacionais, tendo obtido
financiamento de médio e longo prazo em condugbes mais favoraveis, que the parmitiu liquidar na
lotalidade o empréstimo do FMI obtido no &mbito do Programa de Ajustamento negoclado com 8
Unido Eurapela, BCE e FMI, O empeéstimo do FMI, no montante de aproximadamenta 26 mil miihdes
de euros fol, desta modo e nos Gitimos anos, substituldo por financiamento de mercado com
maturidades mais longas e taxas de jurc mais baixas.

O Tesouro manteve também o seu programa de colocagado de produlos de aforro para as famllias,
destacando-se a emissdo de OTRV. Esla captagio da poupanga das familias ndo teve impacto
visivel sabre 0s volumes de depdsites de particuiares junto do sistema financero nacional, o3 quais,
em 2018, subiram mais de 5 mil milhdes de euros

O setor bancario portugués prosseguiu, em 2018, o abrangante processo de restruturagao,
destacando-se o saneamento de balango & a reduglio de exposigbes ndo produtivas (NPE)

Nos nove meses alé setembro, o stack de NPEs fol reduzido em quase 6 mil milhées de euros,
materializando-se numa reduc3o do racio de NPE para 11,3%. Este processo continuou no quarto
inmestre do ano, com varias vendas de carteiras ndo produtivas. Contudo, o racio permanece ainda
muito acima da média europe:a oe cerca de 5%.

Este processo de gestdo de exposigdes ndo produtivas fol uma das principais delerminantes da
evoluglo dos agregados que crédito, apesar de se ter verificada um acréscimo das volumes de nova
producao de crédito; o novo crédito a empresas aumentou 8,5% face a 2017, para 31,6 mil milhdes
de euros. e 0 novo crédito hipotecario subiu 18,1%, para 9,8 mil mithdes de guras (o nivel mars
elevado desde 2010, mas ainda aquém dos volumes registados entre 2003 & 2008).

No conjunto do ano, o stock de crédito a empresas reduziu-se em 5% (com uma reduglo de cerca de
40% no crédito vencido a mais de 90 dias), enquanto & canters de crédito hipotecario tera

estabilizado. m}
Ralgto Financsiro referante 8o exerclcio findo em 31 de dezembro de 2018
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Politica de investimento

A carteira de valores do Fundo serd constituida em obediéncia a cntérics de seguranga, rendibiidade
& liquidez e dela fardo parte um conjunto diversificado de aplicagdes, designadamente, agdes,
obrigagdes diversas, outros Instrumentos representativos de divida, participagbes em instituigbes de
investimento coletivo, depdsitos bancarias, outros ativas de natureza monetaria e terrenocs € edificios
inscritos no registo pradial como intagrantes do Fundo.

A politca de Investimento do Fundo sera onentada por critérios de diversificagao de risco €
rentabiidade, podendo a Sociedade Gestors optar por uma politica mais ou menos conservadora,
sumentando ou diminuindo a exposicdo a agdes ou 8 obrigagdes, de acordo com as suas
expectativas sobre a evolugd0 ¢os marcados.

As aplicagbes do Fundo ser8o realizadas com maicr incidéncia na classe de obrigagdes. Esta classe
abrange os tltulos de divida publica ou privada, de laxa fixa ou de taxa vanavel, obrigagdes
indexadas 4 infiagdo, titulos de participagdo e oulres instrumentos representativos de divida, bem
como as unidades de participagdo em organismos de investimento coletivo que detém, pelo menos
2/3 do seu valor liquido global investido, direta ou indiretamente, em obrigagdes. Tendo a Sociedade
Gestora como abjetivo selecionar cs emitentes de acordo com certos padrées de risco.

Assgim:

- O investimento em obrigacdes de emitentes de mercados emergentes, n3o deverd
ser supénor a 5% do valor do fundo e serd preferencialmente denominado em Euros,

- Oinvestimento em obrigacdes diversas devera seguir a prudéncia adequada ao perfil
do fundo. No caso de emitenlas internacionais seréo pnvilegiados o$ com notagio de
risco minima de BBE- (investment grade) e, no ¢casc de emitentes nacionais, serdo
privilegiadas, designadamente, empresas cotadas, grandes empresas ou empresas
participadas pelo Estado,

- As emissdes inlemacionais com rating inferior a BEB-, ndo deverdo exceder 15% do
valor glaba! do Fundo

- Para notas estruturadas emitidas sem rating serd considerado o rating do subjacenle.
No caso de nolas colaterizadas sera considerado o rating minime entre o colataral &

o-alivo subjacente. No caso de um cabaz de subjacentes serd considerado o rating
médic ponderado.

A classe de agbes engloba o ivestimento entre agles, organismos de investimento coletivo que
dataém, pelo mengs 2/3 do seu valor liquido global investido, direta ou indiretamente, em agdes,
obrigagles convertivels ou que confiram o direito & subscricdo de agdes, futuros, nomeadamente
sobre aghes ou Indices de agdes, warrants autdnomos e opgdes.

f
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O investimento nos referidos contratos de futuros e de opgdes, em termos de exposiCao a0 nsco,
tomando por base o valor nocional dos confratos no caso do primeiro, e pelo delts, no caso dos
-segundos, ndo poderd ser superor a previsia se o investimento fosse efetuado diretamente nos
mercades acionistas.

A Ligquidez contempla o numerario, 0s depositos bancérics e cutros ativos de natureza monetaria, e
0s instrumanios representalivos de divida de curto prazo, nomeadamente os bithetes do Tesourg,
certificados de depdsiio e papei comercial,

O Imobilisrio compreende as aplicagbes em ferrenos e edificios, créditos decorrentes de empréstimos
hipotecarios e de empréstimos acs participantes do Fundo, agles de sociedades imobiliarias e
unidades de participagdo em fundos de investimento imobllidno. O investimento em catives
imoblliarios direlos ndo poderd representar mais de 10% do patriménio do fundo.

Os terrenos e edificios defidos pelo Fundo ndo podem ser de exploragiio Industnal nem ter uma
vocagdo de tal forma especiiica que torne dificl a sua venda pelo fundo.

O fundo podera investir em unidades de participagio de fundos de investimento imobiiario, incluindo
fundos geridos por sociedades em relagio de dominio ou de grupo com a sociedade gestora,

No final do petiodo em analise, o Fundo de PensSes do Banco Santander Tota, SA., tal como
definido na sua politica de investimento & com o objetivo de apresentar uma carigira conservadors,
apresentava uma carteira diversificada, composta por ObrigagBes de Taxa Indexada e de Taxa Fixa
(cerca de 54.0% do total dos ativos do Fundo), Imobiiario (Indicativamente, cerca de 16,5% do
Fundo), & por uma componente de maior risco (classe acionista com exposico 80 mercade europeu
& norte-amernicano) que representava, indicalivamente, 17.5% da careira, sendo o restante composto
por disponiblitiades e ocutras ativos.

Em 31 de Dezembro de 2018 ndo se encontrava a ser cumprido o seguinte imite de Associados
Santander Tolia, justificada com & entrada da dolaglo de final do ano, efetuada pelo BST, de acordo
com o Aviso do Banco de Porlugal n*472005, o qual determina & obrigatoriedade de financiamento
integral pelo Fundo de Penses das responsabilidades por pensdes em pagamento e de um nival
minimo de financiamento de 85% das responsabliidades com serviges passados do pessoal stivo,

Limite Maximo limite 31 12.2018

Limite de Associados Santander Totta 5% 6.9%

Este limite foi requlanzado no dia 8 de jansiro de 2019,

Ralato Financeiro referénia ao exercicio findo am 31 de dezembro de 2018
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Benchmark

De acorde com a polltics de investimento, serdo dafinidos, para cada classe de ativos, os seguintes
benchmarks e limites de investimento,

Benchmark Cantral Intorvalos

Classe de ativos ) Permitidos (%)
5 015
Imobiliario 15 028
Investimento direto em imobiistia 0-10
Obrigacs 65 40-85
Commodities 0 05
Aotics 15 020
Altemativos 0 010

« Risco de Rendimento:

« O Fundo ndo apresenta garantia de rendibihdade;

- O fundo esta sujeito a0 risco associado aos alivos que integram a sua cartelra,
vanando o seu valor em fungdio desse facto. O Fundo es1a sujelto, na sua
componente obrigacionista, aoc nsco de taxs de juro de curto e de longo prazo,
Adicionalmente o fundo estd sujeito ao risco de crédito a financeiro,

« Risco de Crédito

- Como nsco de crédito entende-se a capacidade financeira dos emitentes das
obnigagdes que integram o patnmaénic do Fundo para satisfazer os
compromisscs financeires dal decaomentas.

* Risto de Taxa de Juro.

- Os pregos das obrigagtes que integram a carieira do fundo variam em sentido
contraric ao da vanacéo das taxas de juro. Desta forma, caso e venfique uma
subida das taxas de juro, 0s pregos das abngacdes debdas pelo fundo sofrerdo
uma desvalonzaglo e o valor do Fundo registard uma diminui¢éo, tendo no
entanio um efeito positivo na remuneracao do reinvestimento do cupdo,
Inversamente, uma descida das taxas de juro determinard uma valorizacao das
abngagdes e consequentemente do Fundo

+ Risco Financeiro

- Como risco financeiro entende-se; risco de vanagsdo de pregos dos allvos que
compdem a carteira; risco de varagdo das taxas de juro de curto prazo ou de
longo praza que se traduz em risco de reinvestimente dos fundos em cada
momento aplicados; nsco de flutuagbes cambiais, que se traduz em alteragdes
no valor das pesigdes em moeda estrangeira, quando convertidas em euros. \u

Ralato Financeiro referente a0 exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
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* Risco Liquidez
Entenda-se como kquidez ndo o nivel de cash que as fundos devem ter, mas
sim a capacidade do Fundo em vender os ativas que datém em carteira de uma
forma célere & com o minimo impacio material
» Risco Fiscal
- Uma alteragdo adversa do regime fiscal poders diminuir a remuneracao
potenciai dos atives funda.
+ Risco de conflitos de interesse
- 0 Funda poderd adquint emissdes de entidades que fazem parte do mesmo
grupo econdmica da Sociedade Gestara, o qual tem o Banco Santander como
anlidade dominanta.

A gestiio dos riscos esta sob primeira responsabiidade da Adminisiragio da Santander Pensbes &
quem compele a definig8o da estratégla e do perfil de risco adequado. A aplicago concrela da
estratdgla definida e a manutengao da atividade dentro do perfil de risco, competem a diversas areas
& a todos os nivels da estrutura, tanto numa perspetiva global como dentro de cada area de
atividade.

Foram aprovados em Comilé de Riscos da Santander Pensbes os seguintes manuais: Manual de
Controlo de Crédito, Manual de Cantrolo de Riscos de Mercado e Performances, Manual de Cantrolo
de Risco Operacional, onde estdo0 descritos 0s mélodos para mensurar os diferentes tipos de rscas,
nomeadamente s sequintes:

Risco de Liquidez - E analisada a posicho dos ativos dos fundos distribuidos por classe de allvos,
ordenadas por critérios de liquidez, incorporando a informagao sobre es atlves ndo liquidos da
caneira de acordo com o procedimento de controlo da liquidez das cantairas.

Performance & Benchmarking - E analisada a rendibilidade do Fundo e respetiva comparagio com a
concorréncia.

Risco de Crédito — Estabsiecimento e seguimento dos imiles de crédilo por contraparte, assim como
do rating médio da carteira. Sc acompanhados eventuais Excessos € definidas meadidas corretivas,
assim como a concentragdo do patriménio por tipo de abivos,

Risco de Mercado ~ E reportado a acrésamo de perda potencsal maximo par uso de dernvadaos nos
fundos mobliiarios vigiando por que todes 08 valores estejam dentro dos limites definidos e limites
legais. E iguaimente reportada e sequida a evolugio da modified duration do fundo.

Retato Financeiro raferente a0 exerclcio findo am 31 de dezembro de 2018
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Risco Operacional - Andlise do nUmerto de erros mensals € do impacte em custos devide a arros
operacionals.

Risco Regulamentar - S3o reportados eventuais excessos e medidas de regularizagdo, assim como

a sintese de cumprimento das diversas obrigagdes legais e regulamentares que s3o acompanhadas
detalhadamente no Comité de Compliance.

Performance

Nos oltimos 9 anos a rendibilidade & o risco do Fundo foi a seguinta:

Ano | Rendibilidade | Risco | S50 Y€
Risco
2010 G81% | 543% a
2011 2124%  |14,66% 5
2012 764% | 4.22% 3
2013 550% | 3.90% 3
2014 354% | 4.87% 3
2015 434% | 518% 4
2016 217% | 433% 3
2017 531% | 162% 2
2018 098% | 3.20% 3

Nota: As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de
rengibilidade fulura, porque o valor das unidades de participacao pode aumentar ou diminuir em
fungSo do Indicador de Risco que vana entra 1 (nsco minimo) & 7 (nsco maximo).

Nos Oitimos 3 anos:
*» N&o houve alteragdes sagnificatives 20 nivel dos custos suportados pelo Fundo
nomeadamenta custos de fransacio, taxe de supervisio e custos com o Revisor Oficial de

Contas;
» N3ao houve alteragdes significativas nas comissdes suportadas pelo Fundo

i

Relate Financeiro referante 2o axarcicio finde em 31 de dezembro de 2018
Pégina 20/45
LA -




Fundo de PensGes Banco Santander Tolta

Evolucio dos atives sob gestio
O valor total da carteira do Fundo, 8 data de 31 de Dezembro de 2018, era de 978 891 800 €

Valor da quota-parte do Fundo afeta

O valor total da carteira do Fundo & afelo ao Banco Santander Tolta, S.A.

Valor atual das responsabllidades passadas

O valor atual das responsabilidades passadas oblidas pelo cendrio de financiamento era de
952 14B 445 €

vel de cob ra das re il as as
O nive! de cobertura das responsabilidades passadas identificadas no ponto anterior era da 103%.

Outras informagdes

Em 2016 fol aprovado o nove ACT, publicado no BTE n® 28 tde 8 de agosto de 2016. Este acordo
estabelece um novo beneficio de reforma, prémio de carreira (clausuta 74%), em que todos os
participantes do plano de beneficic definido ou plano de contribuigso definida s20 elegivais para o
recebimento do beneficio no momento de passagem & reforma por invalidez, invalidez presumivel ou
sobrevivéncia Em 2016, 2017 e 2018 foram efatuadas conlribuigdes de 8 082 000 euros, 420 240
auros e 54 000 eurcs, respetivamente, para efeites da nova realidade a ser caberta pelo fundo de
pensées, lendo sido solicitada @ aprovagdo a ASF, em 2018, para alteracio do contrato constitutivo
para que seja possival inclulr o financiamento deste novo benelicio através do Fundo de Pensdes.

Durante o ano de 2017 existiu alteragdo do Atudrnio Responsdvel, e em 2018 verificaram as seguinles
alteragbes face aos métodes, pressuposios e hipéteses utilizados na avalisgdo reportada ao ano
anterior. Na taxa de desconlo a passagem de 2% para 2.1%, refletindo o acréscimo ocomdo nas
taxas de juros de referéncia para definig8o das taxas de desconlo a considerar para efelto de
contabillzagAo 2o abrigo da norma contabllistica 1AS19, e a tabeta da mortalidade das mulheres da
TV88/80 para TV88/80 (-1ano),

Eventos relevantas do exerciclo

Para o periodo ocomido entre o tarmo do exercicio & 0 da elaboraglio do presente Relatério ndo
existiu nenhum evento assinaiaval,

Lisboa, 26 de Margo de 2018
Reiato Financeiro referente ao exercicid\indo em 31 de dezembro de 2018
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Fundo de Pensbes Banco Santander Tolta

Il DEMONSTRAGAO DA POSICAO FINANCEIRA DO FUNDO DE PENSOES BANCO
SANTANDER TOTTA REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
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DEMONSTRAGAO DA POSIGAO FINANCEIRA REFERENTE AO PERIODO FINDO

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

Notas DEMONSTRACAO DA POSICAQO FINANCEIRA 31.12.2018 31.12.2017
ACTIVO
Investimentos

6 |Terrenos e edificios 22041339 22.799.136

5 |instrumentos de capital e unidades de participagdo 363262178 386.222.993

5 Titulos de divida Pdblica 282.097.030 245,065,228

5 |Qutros titulos de divida 204555.728 235809379
Empréstimos concedidos . .
Numerario, depdsitos em inst, crédito e apl, MM 67.560.189 63.988.340

5 |Qutras aplicagoes 16.803.933 14.966.124
Outros activos
Devedores - -
Entidade gestora . .

8 |Estado e outros entes publicos 18.689.911 20137 856
Depositarios - -
Associados
Participantes e beneficdrios - -

9 |Outras entidades 801.265 1517518

10 |Acréscimos e diferimentos 5.051.538 5.161.798
TOTAL ACTIVOS 980.873.111 995.668.472

PASSIVO

Credores - -
Entidade gestora 567.60% 566342
Estado e outros entes publicos 34,605 42529
Depositarios - -
Associados

Participantes e beneficidrios - .
Outras entidades 21.005 28920

11 [Acréscimos e diferimentos 157.998 422,659
TOTAL PASSIVO 981.211 1.060.501

[VALOR DO FUNDO | 979.891.899,61 | 994.607.970,63 |

|VALOR DA UNIDADE DE PARTICIPACAO

7,8215

7,8992

J
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il - DEMONSTRAGAC DOS RESULTADOS DO FUNDO DE PENSOES BANCO SANTANDER
TOTTA REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
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DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS DO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

Notas DEMONSTRACAO DE RESULTADOS 2018-12-31 2017-12-31
13 |Contribuigoes 43.078.159 58.476.640
14 |PensGes, capitais e prémios Unicos vencidos 48.637.229 44.957.064
12 |Ganhos liquidos dos investimentos (26.393.643) 30.892.920
12 |Rendimentos liquidos dos investimentos 20.013.057 20.395.240

Outros rendimentos e ganhos 438.628 15
Outras despesas 3.215.042 2.624.332
Resultado liquido (14.716.071) 62.143.418
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IV - DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DO FUNDO DE PENSOES BANCO
SANTANDER TOTTA REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE
2018
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO

DE 2018
DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA 31122018 | 31322017
Fluxos de caixn day actividade opeeacionais
Comeibiuigics
Contabuighies dos swsocadax AVE3M 000 | 35882240
Contibulgiies dos pamicpames / beneBcileion 3646837 | 2594900
Tramdfeséncian
Potiwdes, capitsis v prémios daicos veockdon ‘
Pemides pagas (42.567.515) | (37.8H6,433)
Prémiog taicny pa sgaiagdo de remdas vitulicos
Capitwis vencidos (Remigder/ Vencimentos)
Tranaferencian
Encargos insrentes 80 pagamento de persies o subsdios de mone (7.2723923) | (7.110.631)
Préansior de segraeas de sivcd de drvalicles ou more (1029309) | (1410.764)
Iextemetizagiies resultantes de seguror canteataios pao fundo 438.628
Parscipacin sos sesaltados dos contratos de seguro emitidos em oume do fudo
Reembrodsos fors das situagdes Jogakmente provistie
Devolugio por excesso de fmapciimento
Remustseragies
Remmuncrages de geatio (1.627.443) | (1.739.563)
RespunceagOes de depamito v puarda de titubos
Outros reodimentos © gankos
Ouatras despresay (289.132) (204,5497)
Fluxo de caixa ligquido das actividades aperacionais| (8.266.327) | 10.124.250
Flucon de caixa das actvidade de investimento
Heeebimentus
Alicrugio/ reembodio dis mvestimenton 632.217 308 | 627904183
Renxlimentos deos nvestimesntos 20154784 | 21440618
Payumentos
Ayubvigio Je mvestimentoy (GA7.185.105) | (650.327.772)
Cominie de transacgio ¢ medisgio (T1.324) (119,996)
Catron gaston com investimentos (276.021) (826.582)
Fluxo de caixa liguido das actividades de investimento] 11839641 | (1.925.548)
Vanuagoes de caixa ¢ seus equivalentes 3573315 | 8198702
Efeitos de alteraghes de taxa de cimbio (LAGG) (323.349)
Caixa no iniciv do periodo de reporte 63.968.340 | 56.112.986
Caixa no fim do periodo de reparie 67.560.18Y | 63.988.340
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V- NOTAS A DEMONSTRAGAO DA POSIGAO FINANCEIRA E A DEMONSTRACAO DE
RESULTADOS REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

)

Relato Financeiro referente no axercicio findo em 31 de dezembro de 2018 .
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Fundo de PensBes Banco Santander Tolfa

V - NOTAS A DEMONSTRAGAO DA POSIGAO FINANCEIRA E A DEMONSTRAGAO DE
RESULTADOS REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

1 - Identificag@o do Fundo, Associado(s), Adesdes Coletivas e Entidade(s) Gestora(s)

O Fundo de Pensdes Banco Santander Tolta, adlante designado par Fundo, fol constituldo em
30 de dezembro de 1888 e lem como Socedade Gestara o Santlander Pensdes - Sociedade
Gestora de Fundos de Pensdes, SA.

O Ptano de Pensdes de Beneficio Definido dos colaboradores do Banco Santander Tolta,
segue o estipulado no Acordo Caletivo de Trabalho do Sector Bancario (ACT), O plano de
Pansdes do Banca Santander Taofta ndo & um plano contribullve, uma vez que as contriuigdes
cfetunadas decorrem do estabelecido no ACT.

As principais regras que regem o Fundo s3o as seguinies:
« Elegibilidade: Todos os funcionarios que pertengam ao quadro de pessoal efectivo;

« Cobarturas: Pensdes de invalidez, invalidez presumivel e sobrevivéncia, Subsidio de
mone & SAMS;

« Tempo de servigo pensionavel. NUmero de ancs camplelos de servigo na banca,

« Salario pensionavel: Ultima retribuiglo mensal que inclul o vencimento base e
dwtumidades,

* Pensdo de invaildez e invalidez presumivel: Calculada pela aplicagio da percentagem
definida no Anexo IV do ACT ao salario pensiondve! (exceto diuturmidades). A este
montante é adicionada a importancia correspondente as diutumidades. A esta penséo
aplicam-se as dedugdes das pensfes a pagar pelo Regime Geral de Seguranga Social,
conforme aplicavel,

* Pensdo de sobrevivéncia: Em caso de morie do participante engquanto ativo, a pensao
sard igual 3 40% do saldrio pensionavel (excluindo diulumidades); em caso de morie de
um reformado, 8 penséo serd igual 8 40% do salano pensionave! (excluindo
divturnidades) a que o reformado lera direilo se estivesse no alivo, na data da more.
Para os pensionistas orlundos de colaboradores ou reformados do ex-BTA. ao beneficio
do ACT 4 desconlada a pensdo de sobrevivéncia atribulda pelo Regime Geral de
Seguranga Social propofcional ao tempo de servigo no Banco enquanto celaborador.

» O plano de pansbes prevé a existéncia de direitos adquirdos de acordo com a clausyls
98 do ACT.

* A atualizagdo das pensdes é automatica de acardo com o disposto nas cldusuias 85 e
102 do ACT. O associado sssume o pagamento de qualquer contribuiclo extraordinaria
para fazer face 4 referida atualizagdo de pensdes, ¢

Relalo Financeiro referente ao exercicio findo am 31 de dexembro de 2018
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« SAMS - O associado efetua a contnbuicdo por beneficiano de acordo com a sua
situagdo e em fungo do estabelecido no Anexo VI do ACT, para ¢ SAMS, entidade
autenoma genda pelo Sindicalo;

» Subsidio por morte — Em caso de marte de um Participante ou de um Baneficiano (de
invalidez ou invaidez presumivel) havers lugar ao pagamento de um subsidio de morte
de acordo com o definido na cldusula 102 do ACT. Para & populagio Seguranga Social o
valor deste subsidio & determinado pela diferenga positiva do saldrio ou pens8o recebida
no momento da morte & o valor assegurado pelo CNP (de trés vezes o 1AS).

2 - Altsragdes ocorridas ao plano

Conforme estabelecido no Decreto-Lel n®1-A/2011, de 3 de Janeiro, os trabathadores
bancarios que se encontravam ne ativo, Inscritos no CAFEB & admitidas no sector antes de 3
de margo de 2000, passaram a estar abrangidos pelo Regime Geral da Seguranga Social.

No final de 2011, o Banco acordou cam o Governo a transferéncla para o Estado de
responsabilidades associadas a pensdes em pagamento, conforme estabelecido no Decreto-
Lel 127/2011, de 31 de dezembro. De acordo com 2 refenda legisiagdo, apenas foram
transierdas para o Estado as responsabilidades com pensbes em pagamenta em 31 de
dezembiro de 2011 previstas no regime de seguranga social substitutivo, constante de
instrumento de regulamantacio coletiva da trabaina vigente no sector bancario (o que decorre
da aplicagao do ACT do Sector Bancano).

O Banco, através do seu Fundo de Pensdes, mantém a responsabilidade por possivels
atualizaches futuras do valor das pensdes, dos beneficios de natureza complementar as
pensdes a reforma e sobrevivéncia assumidas pela Sequranga Social Também o pagamento
de pensdes de sobrevivéncia a filhos e cdnjuge sobrevivo, desde que referente ao masmo
trabathador, mantém-se como responsatiiidade do Fundo, assim como a pensio de
sobrevivéncia devida a familiar do atual reformado, cujas condigdes de atribuigso ocorram a
partir de 1 de janeiro de 2012

As alteragbes ocorridas no fundo do BST em 2016 $30 as que decorrem do acompanhamento
das alteragdes do Acordo Coletivo de Trabalho do sector bancario publicado no BTE n® 29, de
B de agosto de 2016,

Nao se verificaram alleragdes a0 Plana de Pensdes durante ¢ ano de 2018

Relalo Financeiro raferente so exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
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3 - Politicas Contabllisticas utilizadas na preparagio das Demonstragdes Financeiras

A contabilizagdo des valores do Fundo de Pensbas cbserva o disposto na Norma
Regulamentar n.*12/85 - R de 8 de juiho de 1885 da Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensdes com as alteragdes introduzidas pelas Normas Regulamentares 12/2002 -
R de 7 de maio de 2002, 8/2002 - R de 7 de maio de 2002, 102002 ~ R de 7 da malo de 2002
e 712007 — R de 17 de maio de 2007, as quais preveem os principics contabilisticos, dentre os
quais se destacam o8 seguintes:

» Os valores contabilizados em Acréscimos e Decrascimos ao valor do Fundo
cofrespondem &s operagdes verficadas no perlodo que decorre entra duas datas
aniversarias consecutlvas, que correspondem a 31 de dezembro de cada ano,

« s saldos das contas de Acréscimos & Decréscimos a0 valor do Fundo s80 transferidos
para a conta Valor do Fundo na data aniversana;

* As contrnibuighes a contabilizar na respetiva conta de Acrésamos ao valor do Fundo
devem ser as efetivaments recabidas;

» Os juros de titules de rendimanto fixc sdquiridos, mas nao recebidos, sdo especializados
a cada fecho de carteira;

« N&o sfio contabilizadas como rendimentos 0s Juros cujo recebimento seja considerado
duvideso, assim coma quaisquer juros |4 vancidos cujo pagamento se encontre
suspenso,

« A contebilizagio dos ganhos e perdas resultantes d¢a allenagao ou reembeiso ou da
avaliaglo das aplicagdes & eletuada pela diferenga entre o produto da venda do
investimento ou da sua cotaglo, e o valor pelo qual se encontra contabilizado. Estas
operagdes s30 registadas nas rubricas Acréscimos e Decréscimos ao valor do Fundo,

+ Para efeitos da determinagdo do cusio dos titulos vendidos & utilizado o criténo Custo
media ponderado

Cartelra de titulos

As compras de titulos s30 reglstadas na data da transagdo, pelo valor efetivo de aquisicao

A avaliagBo dos ativos que compdem o patrimonio do Fundo respeita o previsto na Norma
Regulamentar n.* 9/2007 — R de 28 de junho de 2007, emitida pela Autoridade de Supefvisdo
de Seguros & Fundos de Pensbes, a qus! estabelece os criténos valorimeétncos ou de avaliagao
dos referidos stivos:

ggg_lgmgum s30 avaliados tendo por base 0 respetwo prego de mercado coneepondenle
{a) 4 cotagao de fecho ou ao prego de referéncia divulgado pela nstituig8o gestora do mercado @
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financeiro em que se encontrem admitides & negociagdo ou (b) 8 cotaglo de fecho do mercado
que apresenta maior liquidez caso estejam admitidos em mais do que uma bolsa de valores ou
mercado regulamentar, Caso estes alivos ndo tenham sido transacionados por periodo de 30
dias, apreseniem reduzida liquidez, ou cujas condigbes econdmicas se tenham alterado desde
a dltima transagao efetuada, 530 equiparados a ativos ndo admitidos A cotagdo, sendo
avaliados como se descreve de seguida

mmmmg 880 avaliados pela apicat;ao 0a sequinte sequéncia de prioridades.
{a) o valor das ofertas de compra difundidas para o mercade por meios de informagaio
especializados, caso essas ofertas sejam representativas, (b) metodoicgias baseadas na
informagao disponivel reiativamente a precos de mercado de alivos cujos fuxos financeiros
subjscentas sejam similares, que tenham nsco de crédito semalhante, sajam orlundos do
mesmo sector econtmico € da masma zZona geagrafica e que produzam resultados
semelhantes perante mudangas nas condigles de mercado @ (¢) modelos de avaliagio
universaimenie aceites nos mercados financeires, baseados na analise fundamental e na
metodologia do desconto dos luxas financeiros sub}wentes

representalivas do seu prasumivel valor de realizacio, sio valonizados com base na ootaﬁo
que no entender da Sociedade Gestora melhor refiita o seu presumivel vaior de realizagio.
Essa cotagao sera procurada em sistemas internacionais de informagdo de colagles tais como
o Financial Times, a Bloamberg, a Reulers ou outros que sejam considerados credivels pela
Scciedade Gestora. Allernativamente, a cotacao pode ser oblida junto de market makers da
escotha da Sociedade Gestora.

Terrenos i

O Jjusto valer de cada tereno ou edificio ¢ oblido alravés de uma avaliagio separada efetuada
por um perito independeants, A avaliaglo dos terrenos ou edificios € efetuada. a) anleriormenta
3 entrada do respectivo terreno ou edificio para o patriménio do fundo de pensdes; ¢ pelo
menos uma vez em cada trés anos, para os lerrenos ou edificios perntencantes ao patriménio
dos fundos de pensbes fechados

.F ’

As posigdes abertas em contratos de futuros s3o valorzadas periodicamente com base nas
cotagbes de mercado, sendo as lucros @ prejulzes, realizados ou potencias, reconhecidos
como proveito ou custo nas rubricas “Ganhos ou Perdas em operagdes financeiras”

A margem [nicial & registada na rubrica “Outras contas de devedores”. Os ajustamentos de
cotagdes s30 registados dianamenta am contas de acréscimes e diferimantos do ativo ou do
passivo e transfendos no dia seguinte para a conta de depdsitos 8 ordem associada

Relato Financeiro referente o exercicio findo am 31 de dezembyo de 2018 >
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Operacoes em moeda estrangeira

Os stivos em moeda estrangeia $ao convertidos em Euros com base no cdmbio indicativo
divuigado pelo Banco de Portugal na data de encerramento do balango, sendo os ganhos e
perdas resultantes da reavaliagdo cambial registados como proveitos & cuslos do exercicio,
respetivamente.

4 -~ Regime Fiscal

Em sede de IRC

Os rendimentos de Fundos de Pansdes sdo |santos da IRC e imposto municipal sobre
transagdes, conforme definido pelo Art 16 ® do Estatuto dos Beneficios Fiscais. Nas situagtes
em que ocorre retengdo na fonte de IRC, as enbdades tsentas devem:

- Tratando-se de operagbes de compra & venda de obngacdes, devem ser registadas
individusiments, operagdo a operagio, numa canls carrente com o Estado, em que se reieve a
débito o imposto retido na fonle por terceiros sobre os juros decorndos das obrigagdes
adquiridas e a crédiio o imposto retido pela entidade [senta sobre 08 jures decorridos das
obrigagdes allenadas. O saldo desta conta sera regularizado trimestralmente mediante a sua
entrega ao Estade, quando cracor, ou compensado, quando devador, nas entregas do imposto
retide a efetuar pela entidade isenta nos periodos subsequentss;

- Tralando-se de IRC relativo a Unidades de Participagao em Fundos de Investimento
Mobiliério, a entidade isenta deve registar em rubrica prépria, a débito, o valor do impesto
correspondenta ao numera de Unidades de Participagdo detidas, por contrapartida da rubrica
Recettas de avalagho e allenagio de aplicagdes. O saldo a débito serd regularzado squando
do pagamento dos rendimentos respeitantas a estas Unidades de Participagao.

Em sede da IVA

« Rendimentos Predials ~ Iseng30 dos termos n.°29 do artigo 9.° do CIVA (possibilidade de
renuncia a isencso de IVA).

- Juros e outras operagdes financeiras — isengio nos termas n.*27 do artigo 9.° do CIVA.

- Dividendos - N&o tributados

Em sede de IMT
- Estao isantas de IMT as aquisigdes de imovess dos Fundos de Pensdes e equiparaveis,
constituldos de acordo com & legistagio nacional (artigo 16.%, n” 2 do EBF).

Em sede de IM|
- Os prédios integracos em Fundos de Pensdeas constituldos de acordo com a legislacao
nacional ndo beneficiam de quaiquer isengdo ou redugdc em relacio &s taxas de Imposto

Reiato Financeiro referants ao exercivio findo em 31 de dezembro de 2018
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Municipa! de Imaveis (IMI), na sequéncia da revogagao do artigo 49° do EBF efetuada pela Lel
n® 7-A2016, de 30 de marpo (OE 2016),

Em sede de Imposto de Seio

- As comissdes de gestdo e de depdsito pagas pelos Fundos de Pensdes passaram a estar
sujeitas a Imposto de selo (Verba 17.3.4 da TGIS) A taxa de 4%, na sequéncia da entrada em
vigor da Lei n® 7-A/2016, de 30 de Margo (OE 2016),

§ ~ Inventério de Investimentos

A carteira do Fundo apresenta em 31 de dezembro de 2018 um total de 865 718 889 euros, os
quais Incorporavam o valor de juros decorridos referentes a titulos de divida e papel comercial
no valor de § 048 348 euros € a juros de depdsilas a prazo no valor de 2 190 euros,

A carteira de Investimentos em ativos decompunha-se da seguinte forma:

Refato Financeiro referente &0 exercicio findo em 31 de dezambro de 2018
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Prego de Valoe du Juros
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O valor apresentado correspondente as mais € menos valias polencisis dos tilulos em carteira
e respeilam A diferanga entre o valor de cotaglo a 31 de dezembro de 2018 &
a) o valor pelo qual se encontrava contabilizado a data de 31 de dezembro de 2017 (valor
de cotagdo do ano anierior), no ¢330 de titulos ja detidos no ano anlerior ou,
b) o respetivo valor de aquisicdo, no caso de litulos adquiridos durante o periodo de 2018.

No exercicio de 2013 a entidade gestora do Fundo decidiu registar uma perda por imparidade
adicional incidente sobre as unidades de participagao de fundos de imvestimento imobilidno no
valor de cerca de 7 123 118 guros, & qual tem vindo a ser reveriida parcialments nos exercicios
de 2014 (3 950 178 euros), 2015 (1 100 000 eurcs), 2016 (1 272 841 euros) ¢ em 2018

(800 000 suros}

6 ~Imoveis
O Fundo detém, na sua carteira de investimentos, imaveis avaliados em 22 041 338 euros.

Durante o exercicio de 2018, foi registada uma mais valia decorrente do registo do valor de
mercado dos imdvers tendo em consideragio as avaliagdes raalizadas durante o exercicio de
2018 no valor global de cerca de 286 297 euros {314 587 euros referentes a menos valias e
28 300 euros referentes a mals vakas), conforme se discrimina de seguida:

Ralato Financeiro referente ao exerclelo findo em 31 de dezembro de 2018
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Menos valias geradas

Valor Valor Menaos valia
imdvel 31.12.2018 31.12.2017 ‘
Pampilhosa Serra-8 43.800 53,390 (9.590)
Pampilhesa Serra-C 48.000 58.450 (10.450)
Edificio Mangualde 103,000 108.885 (5.885)
Edif. Esmotiz 141.300 161.905 (20.605)
Vale de Cambra 168,700 245,987 (47.267)
ViaN GsiaFrac. B 210,100 229000 (18.800)
Terreno Troia 844.000 862 600 (18.600)
Loja Dia Barreiro 272.700 289,200 (26,500)
Escritdrics Funchal 751,500 508.300 (156.800)
TOTAL 2.613.100 2.927.697 (314.597)

Mais vallas geradas
Valor Valor Mais valia
el 31122018 | 31122017 | avaliagio

Gafanha da Nazaré 120,800 117.000 3.900

Loja Dia Feljo 381,000 378 900 12.100

Loja Dia Obval Bas! 238.000 226700 11.300

Edificlo Sagres FC12 5.500 5.000 S00

Edificio Sagres FC15 5.500 5.000 S00
TOTAL 760.900 732.600 28.300

No exercicio de 2018 o Fundo de Pensdes do Banco Santander Tofta alienou 1 imbveis (abaixo
ldentificado), o qual gerou uma mais vaiia liquida de cerca de 23 800 euros, conforme se

apresenta.
Valor da Valor em
Imével i 3 Bal Valia alienagio
| Loja Dia Cacém 505.000 481590 23.500
TOTAL 505.000 481.500 23.500

A tabela abaixo sintetiza, por imovel, os métodos ulilizados na avallagdo dos mesmos, bem
como © anc da ullima avaiiagho realizada.

Ralato Financelro referanie ao exercicio finde em 31 de dozembro de 2018
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o ’\Mu Valor Ade Mbtodo de Avaliecs

Cacia (Porto) 210.700 210700 2080 Molodo Camparatve = Modeio do Rendimentn (médta)
Parodes Frocgho A 2304500 230600 2016 Model do Rerdirnents
Paredes Fracidc B 56,300 i 300 201 Modek ¢ Rendmenio
Eddt. Ohdc 124 507 124507 2018 Modelo do Read mestio
Av Jolio Crisostomo 454 250 454 260 208 Moduio Camparstve
Av Jolo Crizoniomo B 285.000 45 000 2018 Modelo Camparatvo
Lo om Avesio 02500 2 900 2008 Modelo do Rendimento
8 Amarande Frac A 195 300 165 300 008 Madeio do Rendimenio
B Amarario Fioc 8 164 500 154,500 010 Modeo do Fandimento
Loja Pomrbal Fiac B 180778 158.178 2018 Modelo Conparatw
Loja 4 Porsedio Fr O o2z 62228 2018 Modelo do Rendiments
Lofa & Porindo Fr E 253 388 252055 2018 Modeo do Rendirenin
Cas'eio ca Main 355,000 355 000 2016 Modelo do Rendimentn
CTT-RAporelR So 4325184 4325 182 2015 Modeln do Rendimentn
Lofa Sscawem 153.000 15).000 2018 Models Corrpanito
Logs Costs de Cap 363.000 183000 2018 Moceio Cotrpat st
Vil do Crevo Lagoa 280.000 208.000 m7 Nodelo Comrparkivo
Canbo Tom B FreB 437200 487.200 2017 Modeks Comparatwo
Canbo Tom 8 FreC 440300 440.200 2017 Maodel Comparatvo
Cenbo Totu B FreD 624 300 624000 o7 Mocdelo Cormpit it
Cantro Toita B FreF 624.400 624 400 o7 Node'o Comrparaing
Cantro Toma 8 FeeG 440 400 440400 017 MNodelo Comparatho
Caniro Toms B FrcP 2.530.200 2.530.200 2017 Mode'o Compartivo
Cantro Toma 8 FreQ 2542100 2.542.100 m7 Moduio Cotrprstvo
Centro Tomu A FreR 36200 6200 2017 Modeio Compacning
Cuntro Tota A FreT 312900 312900 2017 Modeis Corrparativy
Cantra Tom A FreV 2500000 2.500.000 2017 Moded Corrpacaivo
Log Visonge 127100 127100 2017 Mooduh 60 Rendimento
Pampihos Sera B 43 500 53580 2018 Modad do Rendimects
Pampehoss Sene-C 45000 56450 2018 Maodelo 0o Fencenocio
Eafion Manguside 103000 108.835 Foal ) g0 Reedenerio
Edi Esmoriz 141 300 181 805 2018 Modeh 30 Reedenerin
Ve de Carrtsrn 198,700 245087 M6 Nodeks do Resdenano
Via N Gsia Frec. B 210.100 29 000 2018 Compantiv
Gatanha oa Nssard 120900 17000 2088 Moceks Comparativo
Tarreno Trols 244 000 52600 2000 Megdhs Commparativo
Lo Oa Sarreiro 2700 200 20 Model ¢ Rend menio
Loga Dig Feifd 291,000 3a 00 2010 Médo Comparatve & Mooeks do Rentmento (midia)
Loia Cia Ol Bast 230,000 226700 2018 Metodo Compatutve a Modoka do Rendiments (médis)
Escrivirion Funchsl 751.500 $03.300 20t Medele do Reredmento
Edificio Sagrng FC12 5.500 5.000 e Modelk Compantw

|_Edilico Sagees FC15 5500 5,000 Modelo Comparaie

Edificio Sagros FC15| 22043335 | 22327836

Os imaveis delidos pelo Fundo geraram Rendimentos sob forma dae rendas no valor total de

1 435671 euros (3 103 472 evros em 2017), tendo sido difendas as rendas referentes ao més
de janeiro de 2019, no valor de 307 651 euros, recebidas pelo Fundo em dezembrro de 2018 e
que se encontram registadas na robrica Acréscimos e Diferimentos — Passivo (Vide Nota 11)

7 - Riscos associados & carteira de investimentos

. (<] |m

-~ O Fundo nao apresenta garantia de rendibilidade;

~ O Fundo esta sujeilo 30 nsco 25sociBACc a0s atives que inlegram a sua careia, vanando o
seu valor am fungdo desse facto. O Fundo esta sujeito, na sua componante cbrigacionista,
a0 risco de laxa de juro de curto e de longo prazo. Adicionalmente o Fundo esta sujeilo ao
risco de crédito e financeiro.

« Risco de Crédi

Refato Financeiro referente ao exercleio findo em 21 de dezembro de 2018
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- Como risco de crédito entende-se a capacidade financeira dos emitentes das obrigagdes
que integram o patriménio do Fundo para satisfazer 0s compromissos financeiros dal
decormrentss,

» Risco de Taxa de Juro
- Os pregos das obngacbes que Integram a carteira do fundo vanam em sentido contrano ao
da variagdo das taxas de juro. Desta forma, caso se verlfique uma subida das taxas deé juro,
o8 precos das obrigagdes detidas pelo fundo sofrerdo uma desvaiorizacio & o valor do
Fundo registara uma diminuigao, tendo no entanto um efeifo positive na remuneragao do
reinvestimento do cupdo. Inversamente, uma descida nas taxas de juro determinara uma
valorizagho das obrigagles e consequentemente do Fundo.

« Risco Financeiro

- Como risco financeiro entende-se: risco de variagho de pregos dos ativos que compdem a
carteira; risco de vanagao das laxas de jJuros de curlo prazo ou de longo prazo que se
traduz em risco de reinvestimento dos fundos em cads momento aplicados, risco de
flutuagtes cambiais, que se traduz em alleragoes no valor das posicdes em moeda
estrangeira, quando convertidas em euros,

+ Risco Liguidez

- Entenda-se como liquidez nao o nivel de cash que os fundas devem ter, mas sima
capacidade do Fundo em vender os ativos que detdm em carteira da uma forma céiere e
com o minimo impacto material.

« "Risco Fiscal

- Urmna alteragio adversa do regime fiscal podera diminuir a remuneragao potencial dos
atives do Fundo.

* Risco de conflilos de inferesse

- O Fundo podera adquinr emissdas de entidades que fazem parte do mesmo grupo
ecandmico da Socledade Gestora, o qual tem o Banco Santander como entidade
dominanie.

A gestdo dos riscos esta sob primeira responsablbidade da Administragdo da Santander
Pensdes a quem compete a definigho da estralégia e do perfil de risco adequado. A aplicagao
concreis da estratégia definida e a manutencao da atividade dentro do perfil de risco,
competem a diversas areas e a todos o8 nive:s da estrutura, tanto numa perspetiva global
como dentro década area de atividade.

Relato Financeairo referente ao exearcicio findo em 31 de dezembro de 2018 .
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Foram aprovados em Comité de Riscos da Santander Pensdes os seguintes manuais: Manual
de Controlo de Crédito, Manual de Controlo de Riscos de Mercado e de Performance, Manual
de Controlo de Risco Operacional, onde estdo descritos os métodos para mensurar 0s
diferentes tipos de riscas, nomeadamenta os seguintes;
« Risco de Liquidez - E analisada a posigo dos ativos dos fundos distribuldos por classe
de allvos, ordenadas por critérios de liquidez, Incorporando a Informagao scbre os ativos

ndo Jiquidos da carteira de acordo com ¢ procedimento de controlo da liquidez das carteiras.

« Performance 8 Benchmarking — £ analisada a rendibilidade do Fundo e respeliva
COMPparagao com a concoméncia,
» Risco de Crédito - Estabelecimento e seguimento dos limites de crédito por contraparte,

25sim coma do rating méd:o da carteira. So acompanhados eventuals excessos e defimdas

medidas cotretivas, assim como a concentragdo do patriménio pot tipo de ativos.
« Risco de Mercado - £ reportado o acréscimo de perda potencial maximo por uso de
dervados no fundo vigiando para que todos os valores estejam dentro dos limites definidoas

e limites legais. E igualmente rapontada & seguida a evolugdo da modified duration do fundo,
« Risco Operacional — Andlise do numero de errcs mensais e do impacto em custos devido

4 amos

opafacionals.

* Risco Regulamentar - S30 reportados eventuals excessos e medidas de regularizagso,
assim como a sinlese de cumprimeanto das diversas obrigacles legais € regulamentares que
sa0 acompanhadas detalhadamente no Comité de Compliance,

Anilise de sensibilidade

Com base na carteira a 31 de dezembro de 2018 fomos calcular o impacto, medido em pontos
base (pb), no valor do Fundo.

Os resultados obtidos foram os seguintes

PALY (Lehman | PALYS (Deptemtbor | FALYN (Creece Financiel | FAL'S (U 250 bps | FALY (Down 250
Ano  |FOLY (Bt 28)| o - 2008y | 118 2001) Crinte In 2010) (scorves)) | Bpe (o8 curveal)
2018 196 408 -4.3 25 42 515
07 12.53 &% 5 A9 -5 5.96
8 — Estado e outros entes piblicos (Ativo)
Esta rubrica apresen!a a seguinte decomposigio em 31 de dezembro de 2018 e 31 de
dezembro de 2017
Descriglio 31.12.2018 31.12.2017
Imposto refido impbcito cotagio de FIM's e Fil's 17.878 420 18637 537
Imposto retido resgates Up's Fundo Cartelra ARermatie 340 692 340692
Imposto dividendos agdes estrangeiras 383.900 143.036
| Caucdes (3.100} 18.592 |
__JOTAL 18.699.911 20.137.855

Relalo Financeiro refersnte a0 exercicio findo em 31 de dezembro da 2018
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A partir do exercicio de 2015, o Fundo de Pensdes do Banco Santander Tolta passou a registar
no seu stivo © imposto retido implicito nas cotagdes dos Fundos de Investimento Mobiliarios e-
Imabikdno, considerando que: (i) os Fundos de Pensdes se enconlram [sentos de impesto ao
abrigo do Artigo 16.* do Estaluto dos Benelicios Fiscals e (/i) que na valorizagdoe da carteira de
titulos & utilizado o valor de cotaglo liquido destes ativos

O valor do imposto relido ascende a 31 de dezembro de 2018 a 17 578 420 euros raflatido na
rubrica de Oulros alivos - Estado e outros enles plblicos {até 31 de dezembro de 2015 estava
classificado na rubrica de investimentas - Instrumentos de capital e unidades de participagdo).

8 — Qutras entidades (Ativo)

A rubrica Outras enlidades, 801 285 eures, inclul essencialments o montante de depdsitos
gssociados as contas margem dos contratos de fuluros em carteira em 31 de dezembro de
2018, os quais ascendem a cerca de 824 706 eurcs (em 31 de dezembro de 2017 os saldos
desta natureza ascendiam a3 cerca de 1 027 771 sutos).

10 —~ Acréscimos e Diferimentos (Ativo)

Esla rubrica apresents a seguinte decomposicac em 31 de dezembro de 2078 e 31 de
dezembro de 2017:

Descricio Nota 322018 31922017

Juros a receber
Papel Cometcisl 0658 11.455
T do ¢lv Emis Privocos 1.356.815 2276326
T.Dlv Est-Outros E Pio 3682885 2.865.457
Neta 5 5040 348 5152239
Depdsitos & Ordem - Juros a roceber 2185 o554
Outros S 5
TOTAL! 5.051.538 5.161.7%8

11 - Acréscimos e Diferimentos (Passivo)

Esta rubrica apresenta a seguinte decomposicio em 31 de dezembro de 2018 & 31 de

dezembro de 2017:
Descriglo Nota 31122018 31.12.207
Rendas & receber Nota 8 307 451 303197
Imposto Municipal Imdwais 50.045 118.482
Qutros = >
TOTAL| 357.596 422659

Relato Financeiro referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
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O valor de Imposto Municipat Imbvels respeita & especializagao do gasto de 2018 deste

Impasto, 8 liquidar em 2018,

12 -~ Ganhos liquidos dos investimentos @ Rendimentos liquides dos Investimentos

Os quadros seguintes sintetizam, por categoria de investimento, o5 Rendimentos e Gaslos &
os Ganhos e Perdas reconhecidos durante o ano 2018.

Rendimentos liquidosdos |  Mals Valia Rendimentos | 31.122018 | 31122017
Investimentos Potenclsl | Realizada
Aecoes 722207 |  383660| 1609683 | 299585 | 6620686
{rodveis 28 300 sax00| 143867 | v49747t|  7.083371
Titulos de givida 1689306 | 1305693 | o7vesst| 12771853| 237547
Depésitos : 2 2022 3202 30 367
Pape! Comercial d : 19,506 10,595 48 541
Derivados o080 | 13994087 .| 1sces7es| 13028519
Unidades de partcipacio 15800738 |  Ss3aea| essssot | 23%%me2r| 2871238
Qutres 15.342 2 : 15454 40 305
TOTAL| 19425823 | 15,271,630 | 20.038.392 | S796.688 | 77.369.673
Perdas
Gastos ¢ Pordas Mencs Valia Gastos | 31122018 | 31.12.2017
Potencial | Realizada
Accles 7260423 | 701278 T 78898 133968
Imivels 314 597 . 6215  3a0e72| 1.080888
Thulos oe divca 7514 644 6 '73.913 - 13 688 557 552t 268
Detivados sa182| 13051525 | vansns| 1zemam
Unidadas do paricisagdo 787230 | 9182785 | 2se00| assssz0
Oubos 186481 1932 . 190413 | 1214322 |
TOTAL| 32.999.666 | 20.091.430 76975 | €2137.272 | 26401713
13 - Contribuigdes

Durante o ano de 2018 foram efetuadas contribuigdes para o Fundo no valor de

43 078 159 eurcs, abaixo discriminadas. As contribuigdes efetuadas decorrem essencialmente
do que se encontra definido nos termaos do ACT aplicaval ao setor bancario.

Descrigio 31.12.2018 31.12.2017
Contribulgdes Participanies 2448677 2,802.083
Contribui¢io Serv¢o Miktar (4.518) (7.653)
Contribuigio SAMS 7.800.000 4.900.000
Contribuigdo Extreordinaria 32.834.000 50.982.240
TOTAL 43.078.159 58.476.640

Relalo Financeiro referents ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
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14 - Pensdes, capitais ¢ prémios Unicos vencidos

Foram pagoes beneficios no valor de 48 837 220 euros durante o exercicio, tal como

discriminado na {abela abaixo:
Descricio 31.12.2018 31.12.2017
Relormas 41.047.845 37.625.893
Prémo finsl de carreirn 316.891 260.540
Subsidio da Morte 25.191 27.051
SAMS 7.247.202 7.083.580
TOTAL 48.637.229 44.997.064

15 - Outras despesas

As oulras despesas, que tolalizam cerca de 3 215 042 euros, apresentam a seguinte

decomposicio.
Descrigio 31.12.2018 31.12.2017
Outras Comissdes 200.453 237 931
Prémios de seguro 1.029.309 378847
Comisséo Gesto Dep. Adm 2077182 1.882.858
Comissdes de Mediagdo 89.628 146.710
Impostos (181.540) (20.014)
TOTAL 3.215.042 2.624.332

Nos termos de Regulamento de Gestio do Fundo, cabe a este o encargo da enlrega das
comissdes definidas no respetive Regulamento de Gestdo do Fundo. Assim, o quadro seguinte
sintefiza o total das comissdes pagas durante o exercicio de 2018, bem como o métedo de
célculo definido no respetivo regulamenta.

Dascrigho 31122018 31122017 Mitodo da Cllculo
Q040 () n0DIN O W'
a0 Satam (rrAGN
Comissso de Gesto 1.803 607 1838552 (o o0 s e oo
Ul 23 O2 cada Inde) PO B
iCeds Irmesim
EMIR 27 298
Comasfio administruliva - .
T ASF 20677 20248
Entudo Actusrial 224,000 135.000
Custos de Auditona 28 600 18 750
TOTALl __ 2077.1%2 1.882.859 .

Realate Financelro referante ao exercleio finde em 31 de dezembro de 2018 %Q

Pagina 44/45
K.




Fundo de Penstes Banco Santander Tolta

Vi - CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

Refalo Financeiro referente ao exercicio findo em 31 de dezambro de 2018
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RELATORIO DE AUDITORIA
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Opiniao

Auditamos as demonstracées financeiras anexas do Fundo de Pensoes do Banco
Santander Totta (ou Fundo), gerido pela Santander Pensoes - Sociedade Gestora de
Fundos de Pensdes, S.A. (a Entidade Gestora), que compreendem a demonstracao da
posigao financeira, em 31 de dezembro de 2018 (que evidencia um total de

980 873 111 euros, um valor do Fundo de 979 821 900 euros e um resultado liquido
negativo de 14 716 071 euras), a demonstracio de resultados e a demonstracdo de fluxos
de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas a demonstragao da posicao
financeira e a demonstragao de resultados que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opintao, as demonstracoes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira
e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira do Fundo de Pensdes
do Banco Santander Totta, em 31 de dezembro de 2018, e o seu desempenho financeire
e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os fundos de pensdes.

Bases para a opinido

A nossa auditoria fol efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA)
e demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na sec¢ao,
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras, abaixo.
Somos independentes do Fundo nos termos da (el e cumprimos os demais requisitos
éticos nos termos do cdédigo de etica da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos e suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria s3o as que, no nosso julgamento profissional,
tiveram maior importancia na auditoria das demonstracdes financeiras do ano corrente.
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Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstragaes
financeiras como um todo, e na formacado da opinido, e ndo emitimos uma opinido

separada sobre essas matérias.

Matérias relevantes de auditoria

Sintese da resposta de auditoria

Valorizagdo da carteira de titulos

A carteira de titulos corresponde a cerca de 88%
do ativo, representando assim uma area
refevante para a auditoria,

Assim, a verificagao das cotagdes e 2 vatidagio
das metodologias de valorizagho e informagio
utitizada, particularmente para a valorizagio de
titulos ndo cotados, reveste.se de grands
Importancia. ’

0s procedimentos adotados na valorizagao dos
titulos em cartedira sao descritos no Relatorio de
Gestdo e nasnotas 3¢ 5,

Testes de confarmidade ao processo de
importagao e registo das cotagoes didrias
dos titulos em carteira.

Testes substantivos para validagdo da
valorizagho dos titulos em carteira.

Valorizacao dos ativos imobllidrios

| Os ativos imobiliarios correspondem a cerca de
2% do ativo, sendo a sua valorizagdo ao justo
valor determinada por avallagoes efetuadas por
peritos extemnas, nos termos do capitulo IX da
norma regulamentar da ASF n® 7/2007 e do artigo
21° da norma regulamentar da ASF n® 9/2007.

A consideragac desta maténa como relevante
para a auditoria tem por base a materialidade
daqueles ativos e o risco associada 3 utilizagdo
de pressupostos, estimativas e projecdes nas
avaliagdes e consideragdes sobre a liquidez e
heterogeneidade do mercade imobiliario.

As divulgacdes relacionadas com a composiao
dos ativos imobillarios € a sua valorizagdo estio
Incluidas nas notas 3 ¢ 6 das notas &
demonstragio da posigao financeira e a
demonstracho de resultados.

A obtencdo de evidéncia de auditoria
envolveu, nomeadamente: (I) avaliagho da
independéncia, objetividade e qualificacao
dos avaliadores independentes; (i)
verificacdo do cumprimento do Regulamento
de Gestdo e cumprimento das normas
regulamentares da ASF n"7/2007 o

n® 9/2007; (ii1) analise por amostra da
acuidade dos relatérios de avallacio e dos
pressupostos utilizados; (iv) confirmacao dos
valores de avatiagdo e registo pela média;
(v) confirmagao da titularidade dos imdvets;
(vi) verificacdo das operagdes de compra,
venda e demais vicissitudes na valorizagho
dos imdveis, e; (vil) andlise das politicas de
caplitalizacao,
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Responsabilidades com pensdes

O Fundo de Pensdes do Banco Santander Totts A resposta do auditar envolve,

tem como objetive o financiamento e cobertura | essenclalmente, a2 execugdo de: (i) testes de
do plano de beneficios definidos de reforma dos | conformidade ao processo de avaliagio das
empregados do Grupo. responsabilidades com penses; (if) andlise |

A consideracso da avaliacio dos direitos dos do relatdrio atuarial e avaliacio dos |

empregados & das obrigagdes de beneficios pr ;”“‘P‘:“ ““““:3: d: :wg:mcé:: dos
definidos como relevante para a auditoris tem | *0 0r =% C& Tesponsa es determinados

por base, a nacessidade de se definirem pelo perito atuarial; e (iii) verificagdo das

pressy com impacto relevante no calculo eventuals necessidades de financlamento
(atuarial) que apura as responsablilidades com das responsabitidades passadas,

pensdes, a propria complexidade dagqueles
calculos e a grande sensibilidade daqueles
pressupostos.

As divulgacoes relacionadas com as
responsabilidades com pensdes estao Incluidas no
relatdrio de gestio e nas notas 1 e 2 das notas &
demonstracio da posicio financelra e &
demonstracao de resultados,

Responsabilidades do 6rgio de gestdo e do drgio de fiscalizacdo pelas demonstragdes
financeiras

0 orgao de gestao da Entidade Gestora é responsavel pela: (i) preparagao de
demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigao
financeira, o desempenha financeiro e os fluxos de caixa do Fundo de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os fundos de pensoes; (if)
elaboracao do relatorio de gestao nos termos legais e regulamentares; (iif) criagdo e
manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacao
de demonstracdes financeiras isentas de distor¢do material devido a fraude ou erro; (iv)
adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e (v)
avaliacdo da capacidade do Fundo de se manter em continuidade, divuigando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade
das atividades.

0 6rgao de fiscalizacio da Entidade Gestora é responsavel pela supervisao do processo
de preparagao e divulgagao da informagao financeira do Fundo. /
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as
demonstracoes financeiras como um todo estio isentas de distor¢oes materiais devido a
fraude ou erro, e emitir um relatorio onde conste a nossa opiniao. Seguranga razoavel é
um nivel elevado de seguranga mas nao € uma garantia de que uma auditoria executada
de acordo com as ISA detetard sempre uma distorcdo material quando exista. As
distorgoes podem ter origem em fraude ou erro e sao consideradas materials se, isoladas
ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisoes
economicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditona de acordo com as 154, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

(i) identificamos e avaliamos os riscos de distorgao material das demonstragtes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos
de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opiniao. O risco
de nao detetar uma distorcao material devido a fraude & maior do que o risco de
nao detetar uma distor¢ao material devido a erro, dado que a fraude pode
envolver conlufo, falsificacdo, omissbes intencionals, falsas declaragdes ou
sobreposigdo ao controlo interno,

(it) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo
interno da Entidade Gestora do Fundo;

(i} avaliamos a adequagao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo orgio de gestao;

(iv) concluimos sobre a apropriacao do uso, pelo orgio de gestao, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condicoes que possam
suscitar davidas significativas sobre a capacidade do Fundo para dar continuidade
as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos
chamar a atengao no nosso relatorio para as divulgacdes relacionadas incluidas
nas demonstracgdes financelras ou, caso essas divulgagdes nao sejam adequadas,
modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sao baseadas na prova de
auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou
condigdes futuras podem levar a que o Fundo descontinue as suas atividades;

(v} avaliamos a apresentacao, estrutura e contetdo global das demonstragdes
financeiras, incluindo as divulgacdes, e se essas demonstracoes financeiras /
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representam as transagdes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentacao apropriada;

{vi) comunicamos com os encarregados da governacao, incluindo o orgao de
fiscatizacao da Entidade Gestora, entre outros assuntos, o ambito e ¢
planeamento da auditoria, & as matérias relevantes de auditoria incluindo
qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a
auditoria;

(vii) das matérias que comunicamos aos encarregados da governacao, incluindo o
orgao de fiscalizacdo da Entidade Gestora, determinamos as que foram as mais
Importantes na auditoria das demonstragoes financeiras do ano corrente e que

530 as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso
relatério, exceto quando a lef ou regulamento proibir a sua divulgacao pablica;

(viii) declaramos ao orgao de fiscalizagao da Entidade Gestora que cumprimos os
requisitos éticos relevantes relativos a independéncia e comunicamos todos os
relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como ameagas
a nossa Independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas,

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagao da concordancia da informagao
constante do relatorio de gestao com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatorio de gestio

Em nossa opiniao, o relatorio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais
e regulamentares aplicaveis em vigor e a Informagdo nele constante é coerente com as
demonstracoes financeiras auditadas, nao tendo sido identificadas incorregoes
materiais,

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10," do Regulamento (UE)
n®537/2014

Nos termos do artigo 10.° do Regulamento (UE) n® 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria
acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

(i) fomos nomeados auditores do Fundo pela primeira vez pela Entidade Gestora
para o mandato compreendido entre 2016 e 2018;

{i) o argao de gestdo confirmou-nos que nao tem conhecimento da ocorréncia de
qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstracoes /
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financeiras. No planeamento e execugdo da nossa auditoria de acordo com as ISA
mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria
para responder a possibilidade de distor¢do material das demonstragdes
financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nao identificamos
qualquer distargao material nas demonstracdes financeiras devido a fraude;

(iii} confirmamos que a opinidao de auditoria que emitimos é consistente com o
relatorio adicional que preparamos @ entregdmos ao 6rgdo de fiscalizagao da
Entidade Gestora do Fundo em 26 de margo de 2019;

(iv) -declaramos que ndo prestamos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo
77.°, n® 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que
mantivemos a nossa independéncia face ao Fundo e respetiva Entidade Gestora
durante a realizacdo da auditoria;

(v) informamos que, para além da auditoria, prestamos ao fundo os seguintes
permitidos por lei e pelos regulamentos em vigor: trabalhos de Auditoria para
efeitos de supervisdo prudencial para a emissao do Relatério de Exame
Simplificado sobre os elementos de indole financeiros e estatisticos do Fundo, nos
termos do DL N°® 12/2016, de 20 de janeiro e das normas regulamentares de
acordo com as disposigdes previstas nas Normas Regulamentares da ASF -

Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensbes, N.° 7/2007-R, de 17
de maio e N.° 18/2008-R, de 23 de dezembro, alterada pela N.° 20/2010:R, de 16
de dezembro.

Lisboa, 26 de marco de 2019

rme Melo de Oliveira, em representacio de
BDO &/Associados - SROC



