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Relatdrio do Fundo Pensdes do Banco Santander Totta, S.A.

Enguadramento Macroecondmico

Economia Intornacional

A economia mundial acelerou, em 2017, para o ntmo de crescimento mals forte desde o inicio da
cnse econdmica € financeira, em 2008, assim prolongando a racuperagao ciclica iniciada em meados
de 2016.

Este maior dinamismo fol o resultado de um crescimento conjunto das economias desenvolvidas, que
prolangam o ciclo favoravel dos Oitimos anos, e das economias emergentes, com a corregao em
curso de desequilibnos varnos que tinham penalizado a atividade nos anos mais recentes.
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A recuperagio ciclica da economia mundial esteve bem patente na din&mica do comércio
internacicnal, que aimentou uma acelaragio do Investimento, em espectal nas economias
desenvolvidas, e no aumento da produgio da indostria transformadora. A laxa de desemprego:
desceu, na generalidade das economias, contribuindo para a melhoria da confianga dos
consumidores g alimentando uma recuparagao da despesa de consumo,

Para esta recuperagfo contnbuiu igualmente as condigdes financeiras favoraveis, com baixos niveis

de taxas de juro, assim como baixes niveis de volabiidade, spesar de 0S Dancos centrais das

economias desenvolvidas estarem a Iniciar o processo de remogdo dos estimulos e politicas nao-
convencionais, implementados na Glima década Esta reversao de pollticas fol sempre acompanhada

de uma estratégia de comunicago aos mercadas visando mitigar os Impactas adversos e /
perturbagbes que pudessem comprometer 2 confianga e a recuperagdo econdmica.
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Nos EUA, 2 economia evoluly positivaments, acelerando face a 2016. O crescimento de 2 3%
estimado para 2017 esta alinhado com o crescimento potencial @ marca o ¢iteve ano de expansio
consecutivo, num ciclo econdmico particuiarmenta longo,

Este crescimento fol particularmenta explicado pela melhor dinémica de Investimento, que teve um
contributo positive, ac nivel do investimento fixa, & um menor contributo nagativo do lado da variagao
de existéncias O contributo do corsumo privado para o crescimento permaneceu basicamente
inafterado, a taxa de desemprego desceu ligeiraments, para 4. 4% em média anual (-50pb face a
2018).

No final de 2017, o Senado & Camara dos Representantes chegaram a acordo para uma reforma
fiscal, com uma descida generalizada dos Impostos, em especial para as empresas, que pode
produzir um importante estimulo para a atividade no ano de 2018, sobrepondo-se aos rscos
associados & incerteza quanto a polltica comercial da Administragdo Trump.

A Reserva Federa!l dos EUA, 3o Jongo do ano, manteve a sua politica de remogao gradual dos
estimulos, subindo a principal taxa de Juro de referéncia por trés vezes, em passos de 25pb, para o
intervalo de 1,25%-1,50%, enquanto a sua indicagao de atuagdo futura continuou 3 suporiar
expetativas de enlre duas a trés subidas, de igual dimensao, em 2018,

Em junho de 2017, a Reserva Federal datalhou o seu plano de remogio gradual dos estimulos, que
tinha comunicado trés meses antes: a pariir de setembro, o banco central dos EUA deixou de
reinvestir mensalmeante um determinado montante em atives, a inictar em 10 mil milhdes de ddlares e
aumentar gradualmente ao lango do tempo, até atingir 50 mil milhdes mensais decormides doze
meses

Na zona euro, o ano de 2017 foi de consolidaglo do crescimento econémico, aprofundando @
reforgando a recuperagao iniclada em 2016. As taxas de crescimento foram mais homagéneas entre
os diferentes palses, destacando-se a recuperago em Franga e Itdlia, apds a quase estagnacio nos
anoes anferiores.

O pesado ciclo eleitoral eutopau nda panalizou 0 wrescimento, apesar da Incerteza existente no inicio
do ano quanto & eventual ascensdo de forgas populistas ao poder em alguns palses, em especial em
Franga, mas a vitéria de Emanuel Macron e a sua agenda europeista a reformista tiveram um
contributo positivo para 8 confianga. Na Alemanha, as eleicdes gerais de Setembro ditaram um
Govemo minoritdrio de Angeta Merkel (sendo que no final de fevereiro de 2018 se lenta formalizar
um Governo de coligagdo enfre 3 COU/CSU e o SPD).

Em Espanha, o crescimento abrandou, numa consolidacao da recuperagiio, mas também devido &
instabilidade causada pelo processo independentista na Catalunhs, que conduziu inclusive 8

\
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mudanga de sede social (e tributania) por muitas das empresas que linham a sua sede na caalunha
Ainda assim, Espanha lerd crescido aama de 3% em 2017,
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Fruto ¢a dindmica de crescimento, o Banco Central Europeu reavaliou a sua politica monetaria, em
especial as madidas ndo convencionals. Deixou Inaiteradas as taxas de juro de referéncia mas, em
margo de 2017 reduziu o volume de aquisicio de atives financeiros, em 20 mil miihdes de suros
mensais, para 80 md milhSes. Ja em dezembro, o BCE comunicou que, com efeitos a partic de janeiro
de 2018, o volume de aquisigao de atives sena reduzido em metade, para 30 mil milhdes de eurcs
fmensais, @ que ¢ programa terminaria, salvo situagdes que requeiram medidas excecionais, em
seternbro de 2018, Posteriormente, o BCE substituirg as emissbes de divida em carteira gque vengam,
por novas aguisigbes, assim mantendo inafterado o valume total de alivos adquiridos.

No Reino Unido. © processo do Srexit prosseguiu, mas num quadro politico mais dificil, apbs as
eleigbes antecipadss de 8 de junho terem resultado numa perda da maiona absoluta do Governo
conservador na Camara dos Comuns. A erosfo de poder poliico refletiu-se numa menor capacidade
negacial com os restantes 27 estados-membro da Unido Europela, apés a ativagao do artigo 50.° do
Tratado de Lisboa, em mar¢e. No término da primeira fase negocial, quanto a0s termos do "divércia®,
o Reino Unido cedeu em alguns pontos-chave, como a fronteira com a Republica da Irlanda ou 0s
direitos dos cidadaos europeus que residem no Reino Unido. A data de efetivagdo do Brexit foi fixada
nas 23horas do dia 29 de margo de 2019, Os *27" acordaram que o periodo de transi¢ac lerminard 3
31 de dezembro de 2020, sendo que © Reino Unida pretendia um periodo mais extenso

A econom|a britdnica continuou a desacelerar, ainda que de forma gradual, e "contrariando” alguns
cenarios que colocavam a possibilidade de uma recessao no imediato. A depraciagio da librs,
associada 305 baixos nlvais de desemprego, contribuiu para que a inflagdo ullrapassasse a barreira
de 3%, pelo que o Banco de Inglaterra sublu a principal t2xa de referéncia, pela primeira vez desde
jutho de 2007, para 0,5% (+25pb)

Nas sconomias emergentes, o ano fol iguaimente caractenzado pela recuperacio da atividade
econdmica, Na China, que nos Ulfimos anos tem astado sob especial escrutinio e sido foco de
alguma Incerteza, as medidas adotadas pelas avtoridades permitiram uma estabilizag8o do
crescimento. Em 2017, o PIB tera crescido 6,8%, mas os temas de desaceleraclio estrutural da
atividade permanecem, também com a alteragfio do modeia de crescimento.
Relalo Financeiro referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
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Na América Latina, @ atividade evoluiu tlambém de forma mais favoravel, saindo da situacdo
recessiva que caracterizou os (iimos anos, em grande medida devido & recuperagao observada no
Brasil que, em 2017, tard crescido em redor de 1%, apds a cantraglo acumulada de
aproximadamente 8% nos dais ancs anteriores. No México, 8 Incerteza associada 8 evoluglo da
relagéo comercial com os EUA e o futuro da NAFTA, contribulu para uma modera¢ao do crescimento.

Os mercados financeiros evidenciaram uma relatva acaimia, patente nos reduzidos nivels de
volatiidade & nos baixos nivels de taxas de |uro, Gpesar da reversao que Se inicia no ciclo monetang,
com os bancos centrais a subir taxas de |uro de referdncia ¢ a reduzir ou mesmo reverter os volumes
de liquidez injstados no marcado

As taxas de |uro de curto prazo, nos EUA e no Reino Unido, refletiram as alteracbes de taxas de
refer&ncia pelos respetivos bancos centrais, subindo, em especial nos EUA, onde a Reserva Federal
mantém a otientagio de subida, A divergéncia com a dindmica de taxas na zona euro amphiou-se, na
medida em que o BCE, apesar de reduzir os volumes de aquisicio de ativos, continua a sinalizar que
podera agir se, e quando, NECessaro.
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O movimento de repricing das taxas de juro de longo prazo, que ja se linha iniciada no ano transato,
prossegulu, embara de forma diferenciada. Nos EUA, as taxas de juro a 10 anos conscolidaram em
redor de 2.5%, refletindo expetativas de que o ciclo de subida das taxas de referéncia sera gradual,
num contexto de inflagao controlada. Na Alemanha, as yields consolidaram em niveis positivos,
embora abaixo de 0.5%. apds terem estado em terreno negabivo durante parte do ano de 2016,

o
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O methor enquadramento econbmico na Europa suportou a corrego dos desequilibrios orgamentass,
comsgeneralldadedospal:esateduzitosdéﬂmeaeslabilizaroumasmbdmovéciodadea
publica face ao PIB.

Em Portugal, as yields a 10 anos desceram, de forma sustentada ao longo do ano, até cerca de 2%
O mais solido crescimento econémico & o compromisso com as metas orgamentais malanalizaram-se
na melhoria do rating atribuido 3 Republica pelas agéncias S&P e Fitch, para niveis de invesiment
grade.
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Nests enquadramento, @ na zona euro, 05 spreads face & Alemanha estrejtaram de forma
generalizads, mas com especial destaque para o da divida pubiica portuguesa, que se reduziu de
quase 400pDb no inicio do ano para 150pb no final de 2017, chegando mesmo a situar-se abaixo do
spread da divida laliana.

No mercado camblal. a principal dindmica caraclerizou-se pela apreciagdo do suro face 3 /
generalidade das divisas. Apesar das diferencas de poiltica monetdria e de taxas de |uro de
referéncia. o euro apreciou cerca de 15% face ao ddlar norte-americano, Contrariando 2 politica

Relato Financairo refarenie ao exerclcio findo em 31 de dazembro de 2017
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antenor, a Administracao Trump por varias vezes refenu que um délar mais fraco era do interesse da
economia nore-amancana.

A fibra esterina registou uma depreciagae mals moderada, sl porque um movimento mais forte ja se
tinha registada em 2016, apos o referendo do Brexit. Face ao dolar, a llbra reverteu parte da
deprecia¢ao registada em 2016.
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A generalidade dos mercados aclonistas registou uma valorizagao no ane de 201 7, num movimento
que se reforgou a partir do segundo tnmestre, quando os dados de crescimanto aconémico
reforgaram as expectativas de que a recuperag@o era sustentada.

Nos EUA, os mercados aclonistas valorzaram de forma continuada, mas reforgaram a tendéncia
apds o verdo, ndo s0 com a consolidacdo do crescimento, mas sobretudo pela aprovagdo da reforma
fiscal pelo Congresso, com uma descida da carga fiscal schre as empresas.
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Na Eurapa, a recuperagiio dos mercados aclonistas fol mais timida, pontualmente afetada pelos /
processos elgitorais em paises de relevo, como a Holanda, a Franga e 2 Alemanha. No final do ano,

Relato Financeiro raferente ao axercicio findo em 31 de dezembro de 2017
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regressou um sentimento de alguma Incertaza, devido aos desenvalvimentos politicos na Catalunha
e 38 expetativas de eleictes antecipadas em italia.

Em Portugal, o principal indice PSI-20 registou uma vaforizacao de cerca de 15%, com a
generalidade das cotadas a evoluir posillvamente, embora algumas emprasas tenham refletido
sobretudo temas de rearganizaclo da estrutura acionista. O melhor momento macroecondmico, do
ponto de vista de crescimento e de corregdo dos principais desequilibrics, e a melhoria da notagdo de
risco da Republica, para investment grade, contribuiram para esta evolugao.
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O prego do petrdleo valarizou cerca de 19%, para 86 dolares por barri, no final do ano, para os niveis
mals elevados desde 2015, As perspetivas de forle procura, 0§ acordos entre @ OPEP e outros
produtores para a redugio da produgso e a instabilidade geopollfica sentida na regiso do Médio
Orienis cantribuiram para ests valorzagao,

Uma dindmica simiiar foi registada para as demais matérias-primas, desde os metais de base até,
embora em menar escala, aos celeals

O ouro, epesar dos baixos niveis de volatilidade, mantave o seu papel de ativo de refigio, em parte
no quadro de instabilidade na peninsula da Coreia, tendo atingido um maximo de 1 ,360 doblares no
verdo, para lerminar 0 ano em redor de 1,330 dolares por onga.

Economia Portuguesa

A meihona da conjuntura econdmica nternacional, entre 2015 e 2017, potenciou uma recuperagac
mals répida da economia portuguess, suportada peio crescimento das exportacdes, reflexo da
capacidade das empresas portuguesas am reorentarem os seus produles € servigos para um
mercado externo mais diversificado.
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£m 2017, a2 economia porluguesa terd crescido carca de 2,7%, com as exportagdes a crescerem
7.8% & a serem o principal motor de crescimento com uma contribuigdo de 3,3pp para o crescimento
total. O segundo motor foi a formagao bruta de capital fixo (FBCF), que cresceu B.4%. com todas as
suas componentes a registarem crescimentos positives, em especial o investimento em transportes
{+198%), maquinas & equipamentos (+14%) e construgdo (+8%). A FBCF contribulu 1,6pp para o
crescimento total da economia. O terceiro moter foi 0 consumo privado, que creésceu 2,2%, suportado
em particular pela aguisicao de bens duradoures (+5,9%).
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O marcado de trabalho confinuou @ melhorar ao longo do ano de 2017, com a taxa de emprego
efetiva {conlratos permanentes) a rondar os 80% da populagao ativa em 2017. Em 2017, foram
criados +161,3 mil postos de trabatho. A taxa de desemprego reduziu-se para 8.1% no quarto
trimestre, o nivel mais balxo desde 2009, enquanto em média anual a taxa se reduziu para 8,9%.

H
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Apesar da melhana da atividade econémica e do mercado de trabalho, no terceiro trimestre de 2017,
a laxa de poupanga das familkas diminuiu para 4,4% do rendimento disponivel bruto, fruto de um
crescimenio mais pronunciado do consumo (+3,4%) face 3 um crescimento mais maderado do
rendimento disponivel (1,7%), em termos homologos

Resultado da melhoria da competitividade das empresas exporiadoras portuguesas, verificou-se um
aumento sustentado do peso das exporiagdes no PIB, com estas a pesarem 43% do PIB em 2017
{em termos nominais), enguanto em 2008 representavam 27%. Consequentemente, a balanga
comercial passou de défices recorrentes médios anuais de 8% do PIB, para excedentes comerciais
de 2% do PI8, desde 2013. Em 2017, a balanga comaercial situou-se am 1,5% do PIB nominat.

Merece destacar 0 aumento das axportagdes de bens, contribuindo para a reduglo efetiva da
posicao deficitana em 8.8pp do PIB, nos ditimos 8 anas (ou sefa, passando de um défice de 15.3%
em 2008 para 6,5% em 2017), Na origem desta melhoria expressiva esteve o aumento das

exportagdes de metais e maquinas que, no seu conjunto representam 34% do total das exportagies
de bans:
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As exporiagdes de senvigos continuam a reforgar a sua posicao excedentaria, com o tunsmo a
contribuir em +5pp do PIB, de um saldo total de +7pp, em 2017 Atuaimente, as exportagbes de
turismo pesam 7% do PIB.

0 efevado endividamento da economia (338% da P|B nominal no quarto trimestre de 2017) & ainda
uma restniglo ao crescimento econdmico, com especial incidéncia sobre © investimento, bem como
continua a ser o malar fator de 71sco no médio prazo. Apesar do processa de desalavancagem, no
quarto trimestre de 2017, o sector privado registou um racio de endividamento de 212% do PIB, dos
quals, 74% s8o das familias (53% em crédito habitaglo e 21% crédito ao consume) & 138% ¢ das
empresas ndo financeiras. O sector pliblico registoy um racio de andividamento 128, 2% do PIB,
descendo de forma pronunciada no final do ano, com a amortizag3o antecipada de uma parta
significativa dos empréstimos ao FMI,

A evolugaa das finangas plblicas, em 2017, registou um défice orgamental de 1.1% 0o PIB, meihor
do que o Inicialmente previsto no orgamente de Estado para 2017 (1,4%), fruto do crescimanto-
superior 20 esperado das recedas totais (+4,8%), em particular, das fiscais indiretas {+6%) e do
sumento das contribuigdes sociais (+4%), associado a uma despesa piblica com um crescimento
+3.5%.

A queda mais acentuada do custo com o servigo da divida publica (-2,5%) limitou um crescimento
mais acentuado da despesa piblica. O orgamento de Estado para 2018 prevé um défice orgamental
das administragdes de publicas de 1.0% do PIB,

Necests Fletive o Ouapizs Primidein

{€ mn)
ol
L
nin
e
Ime 2000 an ] ma
Preda (xove Coprw Puriru

tamte Mty 0 04 e

As taxas de juro da divida da Repiblica Portuguesa continuam a registar niveis minimos, frulo da

redugao da percecao do risco soberano por parte dos investidares, alavancada pela boa performance
econdmica e pela evolugao das conlas publicas, € que se matenalizou na melhona da notaglo de .
rating da Repiblica para "BBB-", ja em Invesiment grade, pela Standard and Poors, em satembro, e, /0

em dezembro de 2017, pata "BBB" peia Fitch. Em janeiro de 2018, a laxa de juro 8 10 anos cotava
f
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em nivels abaixo dos 2,0%, e o diferencial face 3 divida alema era inferior a 150pb (e inferior ac
correspondenta spread da divida italiena).
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Em 2017, o Tesouro manteve o regular acesso aos mercados financeiros intemacionais, e continuou
focado na diversificaglo das fontes de financiamento, em especial no segmento de retalho, Em 2017,
foram colocados cerca de 7 mil milhdes de euros em produtos de aforro para as familias, repartidos
entre OTRV e Certificados de Poupanga, No final do ano, o Tesouro ajustou as condigbes de
remuneracio dos produtos de aforro as yields da divida pdblica, traduzindo-se numa descida das
taxas de |uro.

Esta captagao da poupanga das familias nSo teve impacto visivel sobre os volumes de depdsitos de
particulares |unto do sistema financeiro nacional, na medida 6m que permaneceram quase
inalterados face a 2016.

O setor financeiro portugués, em 2017, prosseguiu 0s vanos processes de restruturacio, Q banco
publica concluiu 8 recapitalizagio acordada com as sulondades eurcpeias, e, em outubro, o Fundo
de Resolugdo concluu a venda do Novo Banco ao fundo LoneStar, embora mantendo uma
participacao de 25% no capital Ja no final do ano, & na sequéncia da medida de resolucio aplicada
ao Banco Popular Espafiol (que foi adquirido pelo Banco Santander), o Banco Santander Totta
adquiriu & incorporou por fuséa o Banco Popular Portugal,

A dinamica dos agregados de crédito continuou a ser caraterizads pela desalavancagem, em grande
medida associada & gestao dos ativos ndo produlivos que os bancos detém em balango. Entre
dezembro de 2016 e setembro de 2017, de acordo com os dados do Banco de Portugal, o stock de
empréstimos non-parforming reduziu-se em 6.5 mil miihdes de euros.

Esta evolugo anulou os efeitos de incremento da nova produgao de crédito 20s particulares (mais 4
quase 3 mil miihdes de euros, em grande medida na crédito hipotecario), j que a nova producio de /
crédito @ empresas registou uma redugo de 3.3% no ano

Relato Financeiro referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
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Politica de investimento

A carteira de valores do Fundo seré constitulda em obediéncia a critérios de seguranga, rendibliidade
e liquidez e dela fardo parte um conjunto diversificado de aplicagbes, designadamente, agoes,
obrigagbes diversas, outros instrumentos representativos de divida, participagles em instituigbes de
investimento coletivo, depdsitos bancarios, outros alivos de natureza monetaria e terrenos e edificios
inscritos no registo predial como integrantes do Fundo

A politica de investimento do Fundo serd orientada por critérios de diversificagso de fisco @
rentabilidade, podende a Scciedade Gestora optar por uma politica mais ou menas conservadora,

aumentando ou diminuindo a exposicao 5 aghes ou a obrigagdes, de acordo com a3s Suas
expectalivas sobre a evolugao dos mercades

As aplicagfes do Fundo serdo realzadas com maior incidéncia na classe ge obrigagbes. Esta classe
abrange os titulos de divida piblica ou privada, de taxa fixa ou de taxa variavel, obrigacdes
indexadas & inflagao, titulos de participaglo e outros instrumentos representativos de divida, bem
como s unidades de participacio em organismes de investimento coletivo que detém, pelo mencs
2/3 do seu valor liquido global investido, direta ou indiretamente, em obrigages. Tendo a Sociedade
Gestora como objetivo selecionar as emitentes de acordo com cerios padrdes de nsco.

Assim’

- O investimento em obrigagbes de emitentes de mercados emergentes, nfo devera
ser superior 3 5% do valor do fundo e serd preferenciaimente denominads em Euros;

- O investimento em obrigagdes diversas devera seguir a prudéncia adequada ao perfil
do tundo. No caso de emilentss internacionais serdo privilegiados os com notagio de
risco minima de BES- (invesiment grade) e, no caso de emitentes nacionais, serso
privilegiadas, designadamente, empresas coladas, grandes empresas ou empresas
perticipadas peio Estado

- As emissfes intemacionais com rating inferior a BBB-. n3o deverdo exceder 15% do
valor glebal do Fundo,

- Para notas estruturadas emitidas sem rating serd considerado o rafing do subjacente.
No caso de notas colaterizadas serd considerado o rating minimo entre o colateral e
o ativo subjacente. No caso de um cabaz de subjecentes sera considerado o raling
médio ponderado,

A classe de agdes engloba o investimento entre agdes, organismos de Investimento coletivo que

detém, pelo menos 2/3 do seu valor liquido global investido, direta ou indiretamente, em agdes,

obrigagdes convertiveis ou gue confiram o diredo 3 subscngao de agbes, futuros, nomeadamente

sobre agbes ou indices de agbes, warrants auldnomos e opgles. /
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O investimento nos referidos contratos de futuros e de opgdes, em termos de exposiclo ao risco,
tomanda por base o valor noclonal dos contralos no caso do primeilro, & pelo delta, no caso dos
segundos, ndo podera ser superior 3 prevista se o investmento fosse efetuado diretamente nos
mercados acionistas.

A Liquidez contempla o numerario, 03 depdsitos bancarios ¢ outros ativos de nalureza monetaria,
o8 instrumentos representatives de divida de curto prazo, nomeadamenta os bilhetes do Tesouro,
certificados de depdsita e papel comercial

O Imobiiidrio compreende as aplicagbes am lerrenas e edificios, créditos decorrentes de empréstimos
hipotecarios e de ampréstimos aos participantes do Fundo, agbes de sociedades imaobikaras e
unidades de paricipagdo em fundos de investimento imobiliario. O Investimento em catives
imobilidrios diretos ndo podera representar mais da 10% do patdmonio do fundo

Os terrenos e edificios detidos pelo Fundo ndo podern ser de explaragao Industrial nem ter uma
vocacao de tal forma especifica que torne dificil a sua venda pqlo fundao.

O lundo podera investir em umdades de participag2o de fundos de investimento Imobiliario, Inciulndo
fundos geridos por sociedades em relagio de dominio ou de grupo com a sociedade geslora,

No final do periodo em andlise, o Fundo de Pensdes do Banco Santander Tola, S A tal como
definido na sua politica de investimento e com o objetivo de apresentar uma carteira canservadors,
spresentava uma carteira diversificada, composta por Obrigagbes de Taxa Indexada e de Taxa Fixa
(cerca de 49,6% do total dos ativos do Fundo), Imobilidrio (indicativemente, cerca de 18% do Fundo),
8 por uma componente de maior risco (classe acionista com exposiGao ao mercedo europey e norte-
americano) que representava, indicativamente, 17% da carteira, sendo o restanle composto por
disponibilidades e oulros ativos.

Em 31 de Dezembro de 2017 ndo se enconirava a ser cumpndo o seguinte limite de Assoclados
Santander Tolta, justificada com a entrada da dotagdo de final do ano, efetuada peto BST, de acordo
com o Aviso do Banco de Portugal n*4/2005, o qual determing a cbrigatoriedade de financiamento
integral pelo Fundo de Penstes das responsabilidades por pensdes em pagamento & de um nivei
minimo de financiamento de 85% das responsablidades com servigos passados do pessoal ativo.

Limite Maximo Limite 31.12.2017
Limite de Associados Santander Tolta 5% 6.42%

Este limite foi regularizado no dia 4 de janeiro de 2018,

Relato Financeiro referente ao exercicio findo em 31 dé dezembro de 2017
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Benchmark

De acordo com a politica de investimento, serdo definidos, para cada classe de alives, os seguintes
benchmarks e limites de investimento;

Benchmark Central Intervalos
Classe de ativos (%) Permitidos (%)

Liquigez 5 0-15
Imabllidno 15 0-25

Investimento direto em imobiliano 0-10
Obrigagbes 65 4085
Commaodities 0 05
Agdes 15 020
Altematives 0 010

« Risco de Rendimento!

O Fundo n8o apresents garantia da rend|bilidade,

O fundo esta sujeito ac risco associado aos alivos que integram a sua carteira,
variando o seu valor em fun¢as desse faclo. O Fundo esta sujeito, na sua
componente obngacionista, ao risco de taxa de juro de curto € de longo prazo.
Adicionalmente o fundo esta sujelto ao rnisco de crédito e financeiro.

* Risco de Cradito

Como neco de crédito entende-se a capacidade financeira dos emitentes das
obrigagBes que Integram o palrimanio do Fundo para safisfazer os
compromissos financelros dal decorrenies.

» Risco de Taxa de Juro:

Os pragos das obrigacdes que integram a carteira do fundo variam em senfido
contrano 2o da vanagio das taxas de juro. Desta forma, caso se verifique uma
subida das taxas de juro, os pregos das obrigagdes defidas pelo fundo sofrerso
uma desvalorizacao & o valor do Fundo registara uma diminuigio, tendo no
antanto um efeito positive na remuneragao do reinvestimento do cupao.
Inversamente, uma descida das taxas de |uro determinard uma valonzagdo das
obngagdes e consequentements do Fundo

« Risgo Financeiro

Como tisco financeiro entende-se: risco de variagdo de pregos dos stives que
compdern a carleira, tisco de vanagdo das taxas de uro de curto prazo ou de
longo prazo que se traduz em risco de reinvestimento dos fundos em cada
momento aplicados; risco de flutuagdes cambisis, que se traduz em alteragles
no valor das posigdes em moeda estrangeira, quando convertidas em eures.

Relalo Financairo referente ao exercicio finde em 31 de dezembyro de 2017
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« Risco Liquidez
- Emenda-se coma liquidez ndo o nivel de cash que os fundos devem ter, mas
sim a capacidade do Funda em vender os ativos que detém em cartelra de uma
forma célere & com o minimo impacto malerial
» Risco Fiscal
- Uma atteragdo adversa do regime fiscal poderd diminuir a remuneracao
potencial dos ativos fundo
* Risco de confiitos de Interesse
- O Fundo podera adauirir emissdes de entidades que fazem parte do mesmo
grupo econdmico da Sociedade Gestora, o qual tem o Banco Santander como
entidade dorminante.

als Fundo se enc

A gestio dos riscos estd sob primeita respansabilidade da Administragio da Santander Pensdes a
quem compete a definig@o da estratégia e do perfil de risco adequado. A aplicagao concreta da
esiratégia definida e 8 manutengdo da atividade dentro do perfil de nsco, competem a diversas Areas
e @ todos 05 niveis da estrutura, tante numa perspetiva global como dentro de cada area de
slividade.

Foram aprovados em Comité de Riscos da Santander Pensbes os seguintes manuals. Manual de
Contiolo de Cradito. Manual de Contrala de Riscos de Mercado e Perdformances, Manual de Controlo
de Risco Operacional, onde estdo descritos os matodos para mensurar os diferantes tipos de nscos,
nomeadamente o seguintes.

Risco de Liquidez — £ analisada a posig30 dos allvos dos fundos distrbuldos por classe de alivos,
ardenadas por criténios de liquidez, incorporando a infarmagao sobre os ativos nao liguidos da
carteira de acordo com o procedimento de controio da figuidez das caneiras

Parformance & Benchmarking — E analisada a rendibilidade do Fundo e respetiva comparagio com a
concaméncia

Risco de Cradito - Estabelecimento e seguimento dos limites de crédito por contraparte, assim como
do rating médio da carteira. S80 acompanhados avenluals excessos @ definidas medidas carrelivas,
assim como a concentragio do patriménio por tipo de atives

Risco de Mercado — £ reportado o acréscimo de perda potencial méximo por uso de derivados nos
fundos mobilidrios vigiando por que (odos os valores estejam dentro dos limites definidos & limites N
legais. E lgualmenle reportada e seguida a evolugao da modified duration do fundo. /
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Risco Operacional - Andlise do numero de ermos mensals e da impacio em custos devido a eros
aperacionais

Risco Regulamentar - S80 repariados eventuais excessos e medidas de regularizaco, ssim come

a sintese de cumprimento das diversas obrigagtes legais e regulamentares que séo acompanhadas
detathadamente no Comité de Compiiance.

Performance

Em 2017 a rendibilidade e o risco do Fundo foi a seguinte:

Ano Rendibilidade | Risco e rclias
Risco
2010 -181% 9.43% a
2011 -21.24% 14, 66% 5
2012 7,64% 4,22% 3
2013 5,59% 3.99% 3
2014 3,54% 4.87% 3
2015 4.34% 5,18% B
2016 247% 4.33% 3
2017 531% 1.62% 2

Nota: As rendibilidades divuigadas representam dados passados, n&o constituindo garantia de
rendibllidade futura, porque o valor das unidades de participagio pode saumentar ou diminuir em
fungao do Indicador de Risco que varia entre 1 (risco minimo) & 7 (fisco Maximao).

Bnbm Risco Emvado FRisco
~ Remunongio Mummvlo'
potencinimante mon bass potendnimente moin altn

e > | « T ]« 1 7 |

Com lo Fundo e
Nos Oltimes 3 anos;

» N#o houve altersgdes significativas so nivel dos custos suportados pelo Fundo
nomeadamente custos de transaglo, laxa de superviso e custos com o Revisor Oficial de

Conlas;

« N8o houve alteragdes significativas nas comissbes suportadas pelo Fundo
Relato Financeiro referente ao exercicio findo em 31 de dazembro de 2017
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O valor lotal da carteira do Fundo, & data de 31 de Dezembro de 2017, era de 894 607 870.61¢€

O u Fundo

O valor lotal da canteira do Fundo ¢ afeto ao Banco Santander Totta, SA.

O valor stual das responsabilidades passadas cbtidas pelo cendrio de financiamanto ers de
937 B43 026,00€

1d r I das
O nivel de cobertura das responsabilidades passadas identificadas no ponto antefior era de 106%.

Qutras informacdes

Em 2016 fol aprovado o novo ACT, publicado no BTE n® 26 de 8 de agosto de 2016. Este acordo
astabelace um novo benalicio de reforma, prémio de careira (clausula 74°), em que lodos o5
participantes do plano de beneficio definido ou plano de contnbuigio definida sao elegiveis para o
racablmento do beneficio no momento de passagem & reforma por invalidez, invalidez presumivel ou
sobrevivencia. Em 2016 e 2017 foram efetuadas contribuighes de 8 082 000 suros e 420 240 euros,
respetivamente, para efeitos da nova realidade a ser coberta pelo fundo de pensbes, sendo vontade
do associado solicitar aprovagdo 4 ASF, em 2018, para alteragio do conirato constitulivo para que
seja possivel iIncluir o financiamento deste novo beneficio através do Fundo de Pensbes.

Durante © ano de 2017 existiu alteragao do Atuano Responsavel, cantudo n&o se venficaram

alteragdes face aos métodes, prassupostos e hipoteses utilizados na avallacio reportada ao ano
antanof,

Eventos relevantes do exercicio

PamopedodoocorﬁdoentreotumodosxemdooodaelaboracaooopresenteRe!alOno nao
existiu nenhum evento assinalavel.

Lisboa, 13 de Margo de 2018 ’e
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Il- DEMONSTRAGAO DA POSICAO FINANCEIRA DO FUNDO DE PENSOES BANCO
SANTANDER TOTTA REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

.
-
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DEMONSTRAGAO DA POSIGAO FINANCEIRA REFERENTE AO PERIODO FINDO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

Notas DEMONSTRAGCAQ DA POSIGAO FINANCEIRA 31.12.2017 31.12.2016
ACTIVO
Investimontos

6 Terrancs e edificlos 22798 136 51 763 037

5 Instrumentos de capital e unidades de paricipagao 386 222 993 385 503 285

S Titulos de divids Publica 245 065 228 204 411 079

5 Qutros titulos de divida 235 809 379 191 858 414

Empréstimos cancedidos - -
Numerdrio, deplsitos em inst. crédito e apt. MMI 63 528 340 56 112 886
5 Outras aplicagbes 14 966 124 17 846 409
Outros actives
Devedores - -
Entidade gestora - -

8 Estado e outros antes plublicos 20 137 866 19 734 203
Depositarios - -
Associados . -
Parlicipantes & banebcidnos - -

g Outras enlidades 1517618 2381 488

10 Acréscimos e diferimentos 5161 798 4727 376

TOTAL ACTIVOS 995 668 472 934 441 297
PASSIVO
Credores - -
Entidade geslora 566 342 539 265
Estado # outros entes pablicos 42 529 21287
Depositérios - -
Associados - -
Participantes e benaficidncs - -
Outras entidades . 28970 501 838
1" Acréscimos e diferimentos 422 659 914 285
TOTAL PASSIVO 1 060 501 1876744
|VALOR DO FUNDO | 984607871 | 932454 553 |
|VALOR DA UNIDADE DE PARTICIPAGAO | 7,8992 | 7,5008 |

H

Realalo Financeiro referents ao exercicio findo em 31 de dezembro oe 2017

Pagina 23/45



Fundo de Penstes Banco Santander Tolta

il - DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS DO FUNDO DE PENSOES BANCO SANTANDER
TOTTA REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

7

Relato Einanceiro referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
Pagina 24/45




Fundo de Penstes Banco Santander Tolta

DEMONSTRAGCAOQ DOS RESULTADOS DO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

Notas DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS 31.12.2017 31.12.2016
13 Contnibuigdes 58 476 640 40 057 861
14 Pensdes, capitais e prémios Unicos wvencidos (44 987 064) (41 026 955)
12 Ganhos liquidos dos investimentos 30 892 920 2077 205
12 Rendimantos liquides dos investimentos 20 395 240 20 524 506

Quttos rendimentos & ganhos 18 523 382
15 Quiras despesas (2 624 332) (3 895 357)
Resultado liquida 52 143 418 18 260 642

B
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IV - DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DO FUNDO DE PENSOES BANCO
SANTANDER TOTTA REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE

2077

&
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBR DE
2017

DENONSTRAGAOD DE FLUXOS DE CAIXA 31227 31.12.2016
|Fluxas de caixu das actividado oporacionals.
Contribugtes
Contribuigdes 605 associados 5% BA2 240 37 707 000
Cantribigies dos porticipantes/boneiciancs 2 504 400 2 350 861
Transloséncins
Pensdes, capdaly @ primios (nicoy vencicos
Feraltes pagas (37 885 433) | (33 &5 518)
Prémics Gnices pam aguiniglo de mndas wiakiias
Cagitals wncidos (RamigleaNVencimantos)
Translernclas
Encargos inerentos a0 pagamsanio de pontdes & subsidios e mone (7 116 831) (7 151 437)
Prémivs do segutas o¢ nsco o inalder oy mone ) 410 768) (Y 323 564)
munmmmwmemmhm S2231
Participag 0 nos resullados os CONMIOS 0@ SeQUNMILions RN NOne &4
" Roambolsos form das situagtes legaimants prevstas
Dewlugds por excesso oo Enancismento
Romunsragies
Romuneragdes da gestic (% 726 563) () 724 2457)
Remunemcdes oo depdado @ guanda da Liules
Outros rondimeanios # ganhos
Oulres daspesas (204 997) (168 857)
“Fluxo de calxa lquido das achvidades oparacional 10126 250 | (3 694 199)
Fluxos do caixa das actividade de (nvastimento
Rocabimenics
Allanagdoreembolue doa investimentos 627 608 162 104 793 597
Rendimenics ¢os imestimenics 21 440818 21854 2713
Pagamenmos
Aquigigo o4 inwestimentos (850 327 772) (181 358 280)
Comissdes de raneacghe ¢ mediagho (118 596) (120 979)
Ouires gasios com inesimontos [©26 582) (603 827)
Fiuxo co caixa liquido das actividades de investimanto (1 825 548) 34 546 685
Variagoes de calxa & seus aguivalenies § 198 702 30 852 486
Efoitos do altoraces de taxa de cAmblo (923 349) (3521
Caixa no Inicio do poriodo de reporte 55 112 986 25 612 661
Calxa no fim do periodo do ropons 03 988 340 56 112 388

K
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V- NOTAS A DEMONSTRAGCAO DA POSICAO FINANCEIRA E A DEMONSTRAGAO DE
RESULTADOS REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

&
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V- NOTAS A DEMONSTRAGAO DA POSIGAO FINANCEIRA E A DEMONSTRAGAO DE
RESULTADOS REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

1 - identificagido do Fundo, Associado(s), Adesdes Coletivas e Entidade(s) Gestora{s)

O Fundo de Pensdes Banco Santander Totta, adiante designado por Fundo, fol constituldo em
30 de dezembto de 1888 e tem como Sociedade Gestora o Santander Pensdes ~ Sociedade
Gestora de Fundos de Pensdes, SA.

O plano de Pensbes de Beneficio Definido dos calaboradores do Banco Santander Tolta,
segue o estiputado no Acordo Coletivo de Trahaino do Sector Bancério (ACT), O plano de
Penstes do Banco Santander Totta ndo ¢ um plano contributivo, uma vez que 8s contribuigdes
efetuadas decorrem do estabelecido no ACT.

As principais regras que regem o Fundo 530 as seguintes

« Elagibilidade Todoes os funcionatios que periencam ao quadro de pessoal efetivo -
admitidos no sector bancano,

«  Coberturas: invalidez, invalidez presumivel e sobrevivéncia,
» Tempo de servigo pansionavel: NGmero de anos @ meses ao servigo da banca;

« Salério pensiondvel Ultima retribuigao mensal que inclul o vencimento base e
divturnidades;

« Pensao de invalidez e invalidez presumivel. Calculada de acoldo com o estabelecido no
ACT, mas considerando os peflodos € percentagens fixadas no Anexo iV do ACT
aplicAveis ao satario pensionavel (sem diuturnidades). As diuturnidades serao
postenormente adicionadas & pens80 NOs MESMOS temos em que s30 caiculadas no
ACT,

« Pensao de sobrevivénca: Em caso de mone do participants enquanto ativo, a pensso
sera iguai @ 40% do salafio pensiondvel (excluindo diuturnidades); Em caso de maorts de
um reformado & pensao sera igual 2 40% do saldrio pensionavel (excluindo
divturnidades) a que o reformado teria direito se tivesse ativo, na data da morte,

« O plano de pensdes pravé a exisiénca de direitos adquindos de acordo com a cljusula
140° do ACT do Sector Bancario,

« A atualizag8o das pensbes & efetuada por decisdo do Banco Santander Totta & com
referéncia a0 estipulade na tabela ACT. O associado assume 0 pagamento de qualquer
contribuigio extracrdinaria para fazer face & referida atualizacdo de pensdes,

« SAMS - O associada efetua a contribuigao por beneficiario de acordo com @ sua /
sltuagao e em fungo do estabelecido no Anexo VI do ACT, para o SAMS, enfidade
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auténoma gerida pelo Sindicato {de scordo com BTE n® 28 de 8 de agoslo de 2018, que
alterou o anterior valor de 6,5% sobre os saldrios e pensdes dos beneficidrios elegiveis),

« Subsidio por morte: O subsidio por morte segue o estipulado no regime geral da
Segquranga Social (equivalente 3 trés indexantes de Apoios Sociais 1AS), ou igual 3
Importancia mensalmente recebida pelo falecido, a thulo de retribuicio mensal afetiva,
ou subsidio de doenga ou pensdo, conforme o0 que s Mostre, No caso concreto, mais
favorave! ac beneficiano).

2 - Alteragdes ocorridas ao plano

Conforme estabelecida no Decrato-Lei n*1-A/2011, de 3 de Janeiro, o8 trabaihadores
bancarios que se encontravam no ativo, inscritos no CAFES & admitidos no sector antes de 3
de marco de 2008, passaram a estar abrangkdos peio Regime Geral da Seguranga Social.

No final de 2011,oBancoaootdoucomoGovemoatfansferMpafaoEstsdode
responsabilidades associadas a penstes em pagamento, conforme estabelecido no Decrato-
Lei 127/2011, de 31 de dezembro. De acordo com a referida legislac8o, apenas foram
transteridas para o Estado as responsabliidades com penses em pagamento em 31 de
dezembro de 2011 previstas no regime de seguranga social substiutivo, constante de
instrumento de regulamentagio coletiva de Irabalho vigente no sector bpancano (o que decore
da aplicaglo do ACT do Sector Bancano).

O Banco, através do seu Fundo de Pensfes, mantém a responsabiidade por possiveis
alualizagdes futuras do valor das pensdes, dos beneficios de natureza compiementar as
pensdes e reforma e sobrevivencia assumidas pela Seguranga Social Também o pagamento
de pensbes de sobrevivéncia & filhos e conjuge sobrevivo, desde que referente a0 mesmo
vabaihador, mantém-se como responsabiidade do Fundo, assim como 3 pensfo de
sobrevivencia devida a familiar do atual reformado, cujas condigdes de atribuico ocorram a
partir de 1 de janeno de 2012.

As alteragbes ocorridas no fundo do BST em 2016 580 as que decorrem do acompanhamento
das alleragdes do Acordo Coletivo de Trabalho do sector bancéario publicado no BTE n* 29, de
8 de agosto de 2016,

3 - Politicas Contabilisticas utilizadas na preparagio das Demonstragdes Financeiras

A contabilizagao dos valores do Fundo de Pensbes cbserva o disposto na Norma
Regulamentar n °12/95 - R de & de julho de 1995 da Autoridade de Supervis3o de Seguros e
Eundos de Pensdes com as alleragdes introduzidas peias Normas Regulamentares 12/2002 -
R de 7 de maio de 2002, 872002 ~ R de 7 de maio de 2002, 10/2002 - R de 7 de maio de 2002

Ralato Financeiro referente ao éxeccicio findo ém 31 do dezembro de 2017
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& 7/2007 - R de 17 de mako de 2007, as guais praveem os princlpics contabilisticos, denire os
quais se destacam os seguintes:

« Os valores contabilizados em Acréscimos & Dacréscimos ac valor do Fundo
correspondem 8s operagdes verlficadas no periodo que decorre entre duas dalas
anlversarias consecutivas, que carrespondem a 31 de dezembro de cada ang;

« Os saldos das contas de Acréecimos @ Decréscimos ao valor do Fundo sao transferidos
pars & conta Valor do Fundo na dala aniversana;

« As contribuigbes & contabliizar na respetiva conta de Acréscimos ao valor do Fundo
devem ser as efetivameante recebidas;

« Os juros de titulos de randimento fixo adquindos, mas n&o recebidos, s&0 especializados
a cada fecho de careira,

« N30 £80 contabifizados coma rendimentos os jurcs cujo recebimento seja considerado
duvidoso, assim como quaisquer jJures ja vencidos cujo pagamento se encontre
SUSpenso,

» A contabllizaglo dos ganhos e perdas resultantes da alienagao ou reemboiso ou da
avaliagao das aplicagbes & efetuada pela diferenga entre o produto da vanda do
investimento cu da sua cotagho, e o valor pelo qual se encontra contabiiizado. Estas
operaghes sao registadas nas rubricas Acréscimos e Decrescimos 30 valor do Fundo;

« Para efgitos da daterminagdo do custo dos litulos vendidos & utiizado o critério Custo
médio panderado.

Cartoira de titulos

As compras de tituios 580 registadas na data da transagio, pelo vator efelivo de aquisicao.

A avallagio dos alivos que compdem o patriménio do Fundo respeits o previsto na Nomma
Regutamentar n ® 9/2007 — R de 28 de junho de 2007, emitida pela Autoridade de Supervisao
de Seguros e Fundos de Pensdes, a qual estabelece os criténos valorimétricos ou de avaliagao
dos referidos ativos:

mgyg_r_n_gum_qg s30 avalisdos lendo por base o respeuvo preg¢o de mercado, oonapondenh
{a) & cotagBo de fecho ou a0 prago de referéncia divuigado peia InstituigBo gestota do mercado
financeiro em que se encontrem admitidos & negociagao ou (b) & cotagao de fecho do mercado
que apresente maior liquidez caso estejam admitidos em mats do que uma bolsa de valores ou
mercado reguiamentar. Caso estes ativos ndo teaham sido transacionados por periodo de 30
dias, apresentem reduzida liquidez, ou cujss condigbes econdmicas se tenham glterado desde
a Gltima transago efetuada, 530 equiparados a ativos ndo admitidos 4 cotaglo, sendo
‘avaliados como se descreve de seguida
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MM sao avaliados pels aphcavbo da segmme sequewa de pﬂoﬂdad&
(a) o valor das ofertas de compra difundidas para 0 mercado por meios de infformagio
especializades, caso essas ofertas sejam representativas, (b) metodologiss baseadas na
informagao dispanivel relativamente a pregos de mercado de atives cujos fluxes financeiros
subjacentes sejam similares, que tenham rsco de crédito semelhante, sefam orundos do
mesmo sector econdmice e da mesma zona geografica e que produzam resultados
semelhantes perants mudangas nas condigles de mercado @ (¢) modelos da avaliagio
universaimente aceiles nos mercados financelrcs, baseados na analise fundamentsl e na
metodologia do desconto dos fluxos financairos subjacentas.

que no entender da Sociedade Gestora meihor refita 0 seu presumivel valor de realizagao,

Essa cotaglo serd procurada em sislemas intemacionais de informacio de cotagdes tais como
o Financial Times, a Bloomberg, 8 Reuters ou oulfos que sejam considerados crediveis pela
Sociedade Gestora. Alternativamente, a cotagda pode ser oblida junto de market makers da
escolha da Scciedade Geslora

Terrenos e Edificios

O justo valor de cada lerreno ou edllicio & obtido através de uma avaliaglo separada efetuada
por um perita independente. A avaliagdc dos terrencs ou edificios & efetuada: a) anteriormente
a entrada do respectivo terreno ou edificio para o patriménio do fundo de pensdes, ¢) pelo
menos uma vez em cada trés anos, para os terenos ou edificios pertencentes ao pattiménio
dos fundos de pensbes fechados.

Operagdes com contratos de “Futuros”

As posicdes abertas em confratos de futuros sao valorizadas periodicamente com base nas
cotaghes de mercado, sendo 0s ICTos & prejulzes, reaiizados ou potenciais, reconhecidos
come proveito ou custo nas rubricas “Ganhos ou Perdas em operagbes financeiras™

A margem inicial & registada na rubrica *Outras contas de devedores’. Os ajustamentos de
cotagbes sdo registados disnamente am contas de acréscimos e diferimentos do alivo ou do
passivo e transteridos no dia seguinte para a conia de deposios & ordem associada

Operacdes am moeda estrangeira

Os alivos em moeds estrangeira s40 convertidos em Euros com base 1o camblo Indicativo
divulgado pelo Banco de Portugal na data de encerramento do balango, sentdo 0s ganhos
perdas resultantes da reavaiiagdo cambial registados come proveitos e custos do exergicio,
respetivaments
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4 - Regime Fiscal

Em sede de IRC

Os rendimentos dé Fundos de Pensdes s30 (sentos de IRC e imposto municipal sobre
transagdes, conforme definido pelo Art"16.° do Estatuto dos Beaneficios Fiscais. Nas situagbes
em que ocore retengo na fonte de IRC, as entidades isentas devem

- Tratando-se de operacies de compra e venda de obrigagbes, devem ser registadas
individualmente, operagso a operagao, numa conta corrente com o Estado, em que se releve 3
gébito o Imposto ratido na fonle por terceitos sobre oS juros decormidos das obrigagdes
adquiridas e a crédita o Imposto retido pela entidade Isenta subre 0s juros decorridos das
obrigagles alienadas O saldo desta conta serd regularizado trimestraimente mediants a sua
entrega ao Estado, quando credor, ou compensadn, quando devedor, nas entregas do imposto
refido a efetuar pela entidade isenta nos periodos subsequentes,

- Tratando-se de IRC relative a Unidades de Participagiio em Fundos de Investimanto
Mobiliario, a entidade isenta deve registar em rubnca propra, a débita, o valor do iImposto
cortespandents ao nimero de Unidades de Participagdo detidas, por contrapartida da rubrica
Receltas de avallagdo e alienagao de aplicagbes. O saldo a débito serd reqularizado aquando
do pagamento dos rendimentos respeitantes 3 estas Unidades de Participacao.

Em sede de IVA

- Rendimantos Prediais — Isengao dos termos n."29 do arbgo 8.° do CIVA (possibilidade de
renuncia 3 isenglic de IVA).

- Juros @ outras operagdes financeiras — isencao nos termos n.°27 do anigo 9°do CIVA,

- Dividendos - N&o tributadoes

Em sede de IMT
- Estao sentas de IMT as aquisigbes de imoveis dos Fundos de Pensdes & equiparaveis,
constituldos de acordo com a legisiagdo nacional (artigo 16.°, n® 2 do EBF).

Em sede de IMI

- Os prédios integrados em Fundos de Pensdes constituldos de acordo com a fegisiagao
nacional ndo beneficiam de qualquer isengdo ov regugio em relacéo as taxas de Imposio
Municipal de Imdveis {IM1), na sequéncia da revogacdo do amtigo 48° do EBF sfetuada pela Lei
n® 7-A/20186, de 30 de margo (OE 2016)

Em sede de imposio de Selo .
. As comisses de gestao e de deposito pagas pelos Fundos de Pensdes passaram a estar /
sujeitas a imposto de seio (Verba 17.3 4 da TGIS) & taxa de 4%, na sequéncia da entrada em '
vigor da Lein® 7-A2016, de 30 de Margo (OE 2016).
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5 - Inventirio de Investimentos
A canteira do Fundo aprasenta em 31 de dezembro de 2017 um total de 862 083 724 eurcs, 08
quals incorporavam o valor de juros decoffidos referantes a titulos de divida e papel comercia

no valor de 5 152 239 euroseajumdedepdsmeapmonovalordesmeuros

A carteira de Investimenios em atlvos decampunha-se da seguinte forma:

Pregade Vaior da Juroa
Descrigho dow thulos icso |Mals vellas | Mancs Vailes h ”
untos de capial 6 Umid. pariicipagdo
Aoes
Mota Engll 161000 | 205300 . 386 300 -
Rothe Holging Genvas 1901388 8 148 - 1474534 .
A8 LTD 1264000 | 277550 <| 1e6z2a488 .
NESTLE SA- Resgist 1248505 | 193739 o] 1432234 .
BASF 1786200 68600 -| 1834800 “
Doutsche Poxt Ag-Reg 107400 | stofho0 <| 2385000
Semaens AC Feg 1760483 . RS 182)] 173528 -
Allanz SE 1BE4000 | 414000 .| 2208000
ZURICH INSU GROUP AG 1429 348 81283 -l 1swea? .
FER SME 1417601 ' (15 140)| 1402 551 .
Total SKB 1948 850 . (107 Q00)] 1 641 800 -
SANOF] - AVENTIS 1726 580 - (262350)] * 437000 -
A 2398 500 78 000 .| 24am800 .
Mnai SA 2688000 | MO0 -| 3epmc00 .
8 Matonsle Fas 1634850 45900 | 1680750 .
Francs Telecom 1442 500 4000 1 447 500 -
Royal Duiech Shett-A 1558100 | 108000 .| 1867100 .
Avivn Fic 1 644 082 67 G4 | 172634 .
Brsh A Tobacco 1802873 | 134009 <] 1096742 .
IMPERIAL TOBACCO t 9R6 382 ‘ @R12117)] 1784208 -
HSBC Houdings PLC 1480 786 | 247983 - 1i1zETst -
ENIM 1392 300 - (150300)] 1 242 000 -
Phillps Elacion NV 1160000 [ 101800 «| 1261600 -
Secuntan AS-B BNS. 2622 150 - .
7RG | 3427016 .
Funcos investmant Mobibang
BlackutonaGS0 Eur 12510 600 20288}
SANTANOER EUR BOND 12343483 | 355904 -
PVCi 1898964 | 192002 <| 2091048 -
™o 1289615 @584n)| 1253766 -
5 SMALL CAPS FUND 3540228 | e72194 <] 4snzae .
FHTEC 25678 (75775} 148900 -
Fundo Bam Comum, FCR 217000 - - 217 u00 -
Espiiotur - 1| 1665518 (40D 876| 284640 -
Esplorer - ICLB B163577 | 0204610 | 15448187 .
SantAcstes Europa 166271085 | 783870 <| 174025 .
Multcrédin 14430664 | 124479 -| tesrsaa2
SantAcghes Fomugal 4537053 | 1213401 <| 6150454 .
ISHARES SPSI0 AVST 28702531 | 2046473 30 746 004 -
luhares Euro Sond0 AsBaTHSD | 3233200 -| 48881050 -
Lyor ETF 54P 500 0821500 | 552000 -| v1373500 -
Ammar PE Vill FCR 4033700 | IDS32 <| 4384222 .
Paitners Global infr § 526 455 (145063)| 1381432 .
155 750 B04& | 15 377 407 (747 S04)| 105 370 646 -
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Progo e Valor da Jures
Descrigho doa uios squieid Mais vallay mvuu cartolrs \a
Fundos ox Inwsbmantos imobilane
£ < Imosocisl 16 691 407 < 146450)’ 15 554 957
FitF Imos wido TI0 425 - (657 739) 212664
Fundo Lunimovest 8060 703 | 2485210 | 62006074
ImoRscuparacio 402200 Z5) 408 - 48832470
Novimowat Up Bruts 40632155 | 1200418 <} §1835870
Logistca o Diuvid 3664 817 0 (1eaore)l Jsorans
\Vision Escrithrioe 2585425 (1300) . 2836 125
£ 1 nab, Maxis 1470 748 164 518 f +| 14866004
PREFF Renl Estam © 1E732852 30 578 1713470
166 656030 | 4162708 i ﬂ?!ﬂ)['lllﬂl‘ll -
S otal InalrUmBNtos 4o capital  Unid. Paricipagho | 365 786 441 | 23 357 211 13 530 659 ";l:'u"""u:m .
Thulos da Dhvidy
Tisuton te Divida Potics
SPGH 5 45% M2 sg19100 . (10080)| 358903050 165 242
SPGE 3 75% 311024 5200801 \9 683 - S220873 21632
SPGB 045311022 5015950 1150 - 5017100 jagn
SPGH 4 85% 311020 13400 520 . @5320) 13 674 000 98850
‘SPGB 4A% N0 1005481 . (248921)] 1581080 LRAL
SPGH 5.15% 31/10M4 5058120 - (145 600)| 9802520 J4 892
SPGH 1 §5% Y0730 AT9521 - (37 043) <4737 568 3D 1468
SPGB 195 3zt 765 19% 455 - 785850 080«
SPGB 04 J0sR2 1850050 22305 . 1512255 512
SPGEO DS 312 2331369 - (21157)| 8312482 24663
SPGB 1 53027 6020688 1930317 - 6123728 61 oee
BYIPS 8% 1R 16 681 V00 - (60 000)| 18 000 R40 265613
BIPSSS 1R2 17597 18 . (145 688)| 17385380 135210
BYPSA5% 1523 B45B 300 » (174 750)| B204010 53080
BIPS ) 75% 18R gi1i2edd * (105420)| 6087 220 08 A67
BIPS 2.18% wana & 700427 . (3024)] GI0E4N2 6326
BYPS 135% 15M4R2 s6%1 227 - (63 N4l 6542 403 18373
PGR 485 25102023 16365089 | 1 739 560 «| 18104687 135 502
PEBS S 65% 152724 22127174 G139 430 .| 22746804 168 663
PGO 4 125 14427 3065720 115500 . 4741 680 157218
PGE Floal 51222 20 000 sna . #0680 17
FADE 58% 11032021 11 GE74T0 - (450 2009} 11237170 445329
FADE DO25 \INR2 4 GH4 050 62 500 “ 506k 550 24829
SCLTO% 11ans 4223371 - (30931)| 42 202850 .
MAD 4 BB 127720 3 5648 405 . (B0 089)| F474787 nsEIN
WADRID 0747 M2 1630000 28 243 . 1650 240 s o0y
SAUDC Font 20n2n18 2707984 33804 2737800 2478
PEOGR D A75 2820 5102350 - 5086 650 40274
LO025% 20M22 1500251 v 1 $08 645 Y176
Rllﬂl!li 3414700 228 u"o'ini?
Ouwos tiulos ¢e Dvds
UBS 4,75% 1222028 182875 138013 - 2128288 117432
FERSMO.375 148022 4 280 040 43 820 . 4365880 1927
CNGEST 1 68% 20225 1016 000 7870 - 10250870 14222
BKIAISWN 1TINE 71318700 . (127 820y 7250080 234280
INELN O 25 1T 8709700 30100 . 8738 800 2742
TELEFO 0% a1 S 467 B850 . aaa)| 5437705 .
SANTAN Float 21322 12 HOB 120 244020 «| 12245000 2504
DRSM .75 1ThONe 101500 . (1 800) 102 000 1)
BY3A25% 212 1085310 - (B8570)] 1028740 25530
NEOFP 2/5% 062621 4032000 203214 - 4265214 5% 733
KERFP 0 B75% 28522 2046515 23028 - 2687 501 110 e

7
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Prego de Vaior do Juros
Descrigio dos thuion acuisicso Mals valas | Meopon Vallas coriat orvided
Oulios haas o8 UMEA
NGFP 0% 26822 2083 450 36540 -| 3020090
VIEFF 09 18021 11038 760 1720 -| 11440000 .
HWFF 1 28% 7923 93 12 11868 > 110200 3378
SWFP 1 8% 24082 3 155 000 . (30 870)| 3 184430 43192
TOTAL 2.25% 12/2049 4190878 - (17 97%5)| 4178000 70 102
BNP Fioal 22022 § 500 000 171 445 T ARET 841
SOCGEN Foot 142 5697020 25795 -| 5622815 T24)
SOCGEN QS 1angy JIhea 160 - (Y6 640)| 3967 520 2 685
UGG Foist 35726 5112 500 . (37500)] 4075000 15 503
159 1 125% Q22 10p4n 788 | Freaan <] 11084203 100005
MINA M 25A10 5255250 . (35450)| 5172800] 115880
AL 0 281520 17602150 | 258310 .| 173860500 .
REN 2.5% 122R5 2054 600 f4 800 -1 2119400 44247
EDP 2625% 158/10 3615650 . (A1478)| 3573878 B4 082
SONFL 1625% 11649 7458 750 405 550 <] 70944300 7282
E0P 2628% 181122 11382 921 123510 <| 11706430 | 268544
REN 4 75% 181020 1896 160 . (313013 1684850 165534
LPTY 1 24921 4060 080 - (22560)) 4076520 24028
RENEFL 01062) 10225000 205400 «| 10810400 102 803
FERSM 7.424 PERP 1 000 000 . {286 250) 673750 288
IBESM §.75% 277249 2120830 - os20) 2118900 0y 893
EDP 4 875% 148720 8559375 - (28000) Hes0375| 109187
ASML I NTAN 10AR] 3402570 . (14700)] 2477780 28 448
GALP 1375 10873 7434300 271425 .| 7705725 29 084
Paipub 3.75% 07721 173903201 13038 - 18784150 | 314304
GHLP4,125% 251N 0 2432800 {47 520) -| 2088220 77018
Somocsd . - . - -
SamecNi - . . - .
BRCCRO 0 575% 04N 8 4329300 - (200920)] 4008280 | 208428
PCLN 0 8 10322 3061 200 - (@2710)] 3038480 16828
GS Flom 26822 10 002 500 45300 -] 10047 800 404
NG Figat 11121 4 004 000 5400
332331209 | 4380073
[de Thutos Ge Divies 4750478 | F780817 | 12 350 080)| 400 074 607 | 5146 784
Cutras Aplicagdon
Papet Comercial
PG ACCIONAD.TY B0 29786\7 - -| 28188617 11455
2078617 - -1 2970847 11 A58
Cutrios
Xooon Cupial 1244 10 465 000 . (300 000)| 10 196000 -
Cartrira Ammatia 904234 24247 . 1008 591 -
Lox imaat Plus -8 0 ’ ) . -
Amaranh IntLE-A 11 828 - 379) 114857 -
Kingsireal S Sar 13 3 (0) 3 -
Kingsties S Ser 14 8 . L] -
Ming SreetCiSs18 gl - . o -
11482 188 242357 | J0GOTE)| 11216086 .
Denwdos - Cpolies
Friips €36 juntll (47 BAD) J0080 . (17 600)
SNWEOS junts (20 C00 88600 . (400)
NESN CA2 14818 (35 311) 27517 . 1237
ZURN SWC310 junie (33340) 11536 - (22 304) -
BAS C100 15810 (34 000) 3300 . (30 BO0) -
CALL Wnci cB2 juniB (76 BOD) 14400 - (B2 400) -
SXOE P00 der1 B (1400 G40) (140810)| (1 541 550) .
SHSE PI400 dests 2550310 3237%0 .| 2874120 -
SXSE CI00 dent B 00 150y 270500 ~ (419 250} .
141 020 771 023 {140 §10) 771 441 -
Yotal outras aplicagoas V4611833 | 795280 (440 588]| TAGGG 126 | 11455
CARTERA SIS Eia7a3 | 03543305 | 8378 336)| 483 043 734 | 6162299 |
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O valor apresentado correspondente 3s mais € mencs valias potenciais dos titulos am carteira
@ respeitam 4 diferenga entre o valor de cotagso a 31 de dezembro de 2017 e;
a) o valor pelo qual se encontrava contabilizado 4 data de 31 de dezembro de 2016 (valor
de cotagdo do ano anfenor), no caso de titules ja detidos no ano anterior oy,
b) o respetivo valor de aguisi¢ao, no caso de titutos adquindos durante o periodo de 2017,

Na exercicio de 2013 a entidade gestora do Fundo decidiu registar uma perda por Impardade
adicional incidente sabre as unidades de participagio de fundos de investimento imobilidnac no
valor de cerca de 7 123 118 euros, a3 qual tem virido a ser revertida parciaimenta nos exercicios
de 2014 (3 850 178 euros), 2015 (1 100 000 euros) e em 2016 (1 272 941 euros). A perda pof
imparidade registada no balango em 31 de dezembro de 2017 cifra-se em 800 000 euros,

6 - Imévels
O Fundo dalém, na sua canters de investimentos, imovels avaliados em 22 799 136 suros.
Durante o exercicio de 2017, fol registada uma mais valia decomenie do regista do valor de

metcado dos imdvais endo em consideragao as avaliagdes realizadas duranie o exercicio de
2017 no valor global de cerca de 244 199 eurns (73 BOO euros referantes a menos vallas e

317 9989 suros relerentes a mais vakas), conforme sa discrimina de seguida

Menos valias geradas

Valor Valor Monos valla

Brdvel 31422017 | 31.12.2016 | avaliagio
Vale do Creva -Lsgos 298 000 371 800 {73 800}
TOTAL 298 000 374 8OO (73 800)

Mais valigg geradas

Valor Valor Mals valia

imbve 31122017 | 31422016 | avaliagdo
Cantro Totta A FrcR 316 200 305 500 10 700
Centro Totta A FreT 312 800 302 500 10 400
Cantro Totta A FreV 2 500 000 2449 80O 50 200
Centro Totta B FrcB 487 200 471 600 15 60O
Cantro Totta B FreC 440 300 425 300 15 000
Centro Totta B FreD 624 300 603 400 20 800
Centro Totta B FrcF 624 400 603 400 21 000
Centro Tolta B FreG 440 400 425 300 15 100

Centro Totta B FrcP 2530 200 2 445 100 85 100 /

Centro Totta B FiroQ 2 542 100 2 458 100 74 000
TOTAL| 10818000 10 500 001 317 959
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No exercicio de 2017 o Fundo de Pensdes do Banco Santander Totta alienou 3 iméveis (abaixo
identificados), 08 quais geraram uma mais vaia liquiaa de cerca de 3 661 800 eurcs, conforme
sa apresenta

Valor da Valoram Valia
vl alienagio B'llnngg allenagio
CTT-Av.Casal Ribeiro 12 800 000 11 127 900 1472100
CTT-Pr. H. Delgado 20 000 000 17 850 000 2 150 000
Agencia Camp. Cunque 270 000 230 200 39 800
TOTAL| 32870000 29 208 100 3 661 800

A tabela abaixo sinteliza, por imével, os métodos utlizados na avaliagso dos mesmos, bem
como o ano da (itima avaliagio realizada

[ Vaior Valor

31422017 | JLe22018
Panpinoud Sema e B3 080 53 a0
Pampihosa SemaC 53 450 88 450
EoAct Marguaict 102 885 108 883
ol Esmonz 161 908 161 505
Ve e Cambra J48 497 288 BT
Caca (Fortn) 00 210 200
Pamdes Fracgdo A 30 €00 220 600
ViaN Gan Froc B 28 000 25 000
Ve ¢o Cun Lagos 288 000 W10
Cantm Yoits A FicR 318 200 304 600
Cararo Tottn A Fret 312 800 202 500
Centro ToMla A FroV 2400 00 Faa% 0
Cantro Totte 8 Fril 437 300 A74 200
Certrs Yotta 8 FoC 440 200 42530
Cero Totta B FD 24 200 203 409
Cemteo Tettn 8 Frof 024400 003 400
Cantro Totta 8 FreG 440 400 473 200
Cantro Tottn 8 Fef 2530 20 2 445 100
Certro Totls 8 FaQ 2542100 I 408 100
Paroes Fracsda B 55 300 55 300
gat Ohac 134 507 Va4 807
Aedolo Crsdstomo © 454 260 454 290
Av.J0d Criststome 8 288 000 288 000
Loa um Avsro 202 500 203 500
B Amaranie Frec A 195-300 154 200
B8 Amsone Foc 84 500 V€4 500
Lo Pombal Frie B s T 1We 775
(59 4 Pocmdo Fr D 62 228 (23]
Lo 5 Porimdo Fr E 253 358 WIS
Castic s M 355 000 2545 boo
Gufonhy Ca Nead 17 000 147 000
CTT-R AlporteVR ol A 538184 A 335 104
Ture=o Troia o2 80 852 €00
Lagn Dya Baress 96 W0 IR
Loje Sscavam 153 000 1549 co0
Loa Oa Fegd 376 600 78 000
Loge Dia Covtm 43 20 481 300
Loga O Ol Bast /TN 0 e
Lota Viwonsa 127 100 127 100
Encrtdoos Funehal VOB 300 908 300
Loju Costa do Caparca 163 000 %83 D02
TOTAL| 22755108] 22554007

Os iméveis detidos pelo Fundo geraram Rendimentos sob forma de rendas no valor otal de
4 103 472 euros (4 098 053 euros em 2018), fendo sido diferidas as rendas referentes &0 més
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de janeiro de 2018, no valor de 303 197 euros, recebidas pelo Fundo em dezembro de 2017 e
que se encontram registadas na rubrica Acréscimos e Difenmentos - Passivo (Vide Nota 11).

7 - Riscos associados a carteira de Iinvestimentos
» Risco de Rendimento
. O Fundo no apresenta garantia de rendibilidade,

- O Fundo esia sujeilo a0 risco asscciado 80s ativos que Integram a sua carteira, variando o
seu valor em fung@o desse facto O Fundo esta sujeito, na sua componente obrigacionista,
a0 risco de taxa de juro de curlo e de longo prazo. Adicionalmente o Fundo esta sujeilo ac
nsco de créadito e financeiro.

» Risco de Crédito
. Como nsco de crédito entende-se 8 capacidade financeirs dos emitentes das obrigagdes

que integram o patriménio do Fundo para salisfazer os compromissos financelros dal
decorrentes.

« Risco de Taxa de Juro

- Os pregos das obrigagles que Integram a carteira do fundo varam em sentido contrario so0
da varlaglo das taxas de juro. Desta forma, caso se venfique uma subida das taxas de juro,
os pregos das obrigagbes detidas pelo fundo sofrerfio uma desvalorizagao & o valor do
Fundo registara uma diminuigao, tendo no entanto um sfeito positivo na remunersgao do
reinvestimento do cupdo. Inversamente, uma descida nas taxas de juro determinard uma
valorizagso das ohngagbes e consequentementa do Fundo.

+ Risco Financeiro

. Comb risco financeiro entende-se: risca da vanagdo de precos dos ativos que compbem a
carteira: risco de variago das taxas de juros de cungc prazo ou de longo prazo que se
traduz em fisco de relnvestimento dos fundes em cada momento aplicados, rsco de
flutuagdes cambials, que se traduz em alleracbes no valor das posigies em moeda
esirangeira, quando convertidas em euros.

« Risco Liguidez
- Entenda-se como liquidez ndo o nivel de cash que os fundos devem lef, mas sim a

capacidade do Fundo em vendes os alivos que datém em carteira de uma forma célere &
com o minimo impacto material

Relato Financeiro referente ao exercicio findo em 31 da dezembro de 2017
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« Risco Fiscg!

- Uma alteracAo adversa do regime fiscal podera diminuir 8 remuneracao potencial dos
ativos do Fundo,

« Risco de conflilps de interesse
- O Fundo podera adquirir emissbes de entidades que fazem parte do mesmo grupo

acondmico da Sociedade Gestora, o qual tem o Banco Santander como entidade
dominante

Risco

A gestao dos riscos esta sob primeira responsabilidade da Administragdo da Santander
Pensdes 8 quem compete a definigo da estratégia e do perfil de risco adequado. A aplicacio
concreta da estratégia definida e a manutenglo da atividade dentro do perfil de risco,
competem a diversas sreas e a todos os nivels da estrutura, tanto numa perspetiva global
como dentro década drea de alividade

Foram apravados em Comité de Riscos da Santander Pensdes os seguintes manuais: Manual
de Controlo de Grédito, Manual de Controla de Riscos de Mercado e de Performance, Manual
da Controlo de Risco Operacional, onde estdo descritos 05 mélodos pars Mensurar os
diferentes tipos de riscos, nomeadamente os seguintes;
« Risco de Liquidez - £ analisada a posigho dos ativos dos fundos distribuldos por classe
de ativas, ordenadas por critérios de liquidez, incorporando 8 informag&o sobre os ativos
nao liquidos da carteira de acordo com 0 procedimenta de controlo da liquidez das carteiras.
« Performance & Benchmarking - E analisada a rendibilidade do Fundo e respetiva
comparagao com a concorréncia
« Risco de Crédito — Estabelecimento e seguimenta dos limites de crédito por contraparte,
assim como do rating médio da carteirs. S50 acompanhados eventuais excessos e definidas
medidas corretivas, assim como a concentragao do patriménio por tipo de ativos.
« Risco dé Mercado - £ reportado o acréscimo de perda potencial maximo par uso de
derivados no fundo vigiando para qué todos os valores estejam dentro dos limites definidos
e limites legais. & igualmente reportada e seguida a evolugBo da modified duration do fundo
« Risco Operacional - Andlise do numero de efros mensais e do impacto em custos davido
a efros operacionals
« Risco Regulamentar - S30 reportados eventusis 8xcessos e medidas de regularizagdo,
assim como a sintese de cumprimento das diversas chrigag0es legais e regulamentares que
s3o acompanhadas detathadamente no Comité de Compliance.
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Anélise de sensibilidade

Com base na carteira a 31 de dezembro de 2017 fomos calcular o impacto, medido em pontos
base (pb), no valor do Fundo das seguintes variagbes de mercado.

- Variagdes de 15% na taxa de cambio EURUSD,

- Variagbes de 30% no mercado acionista,

- Variagtes de 10% no mercado imobiliario,

- Vartagbes de 100 pb nos spreads de crédito,

- Variagbes paralelas de 100 pb na curva da rendimentos.

Os resultados obtides foram 05 seguintes:

jmpacis ne Punds Alraghs de Tees do Mo Frage | Attasagio Pregn Werada Msernpio Spresds | Deocagto Pernlala
) Camtan fUNUSD Asgltan eshilibne Crtzo Taaws de Jurs
PO RN SN YO - O, O - Tiirgn | vovgm | (iojpe |
21 [y A 3 reid 0 —tYen 1104} 13¢ [ tik
" A LA 31 s <0 aath e n 140 [ WA

8 - Estado e outros entes piblicos (Ativo)

Esta rubrica aprésenta a seguinle decomposicio em 31 de dezembro de 2017 e 31 de
dezembro de 2016:

Descrigdo 322m7 31.12,2016
Imposto retido Implicito colaglo de FIM's e Fil's 18 637 537 16 383 511
Imposto retido resgates Up's Fundo Carteira Alternativa 340 692 340 892
Imposto divdendon agbes estrangeiras 143 035 -
Caugdes 16 582 -
TOTAL 20 137 BSE 19 734 203

A partir do exerclcio de 2015, o Fundo de Pensdes do Banco Santander Tolta passou a registar
no seu ativo o Imposto retido implicits nas cotagdes dos Fundos de Investimento Mobiliarios e
imobiliatio, considerando que: (/) os Fundos de Pensdes se ancontram isenlos de imposio 30
abrigo do Artigo 16 ° do Estatuto dos Beneficios Fiscals @ (i) que na valorizagao da carteira de
Nitulos & utilizado o valor de cotaglo lquido destes alivos

O valor da imposto retido ascende a 31 de dezembro de 2017 & 18 637 537 euros refletido na
rubtica de Outros atives — Estado e outros entes pablices (até 31 de dezembro de 2015 estava

classificado na rubtica de Investimenios — Instrumentos de capital @ unidades de participagao). /‘
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9 - Qutras entidades (Ativo)

A rubrica Outras entidades, 1 517 618 euros, Inclul essenciaimente o montante de depositos
associados 3s contas margem dos contratos de futuros em carteira em 31 de dezembro de
2017, 08 quais ascendem a cerca de 1 027 771 euros (em 31 de dezembro de 2016 os saldos
desta natureza ascendiam a cerca de 2 345 445 euros)

10 - Acréscimos e Diferimentos (Ativo)

Esta rubrica apresenta a seguinte decomposiclo em 31 de dezembro de 2017 e 31 de

dezembro de 2016:
Descrigdo Nota 31,12.2017 31.12.2016

Juios & receber
Papal Comercial 11455 32 740
T.ge divEmia Privados 2275328 1978 118
7,0iv Est -Outros E.POb. 2 BES 457 2716054
Nola & 5152 238 4726 912
Depésitos & Ordem - Juros a receber G 554 458
Outros 5 5
TOTAL 5161 798 4727375

11 - Acréscimos e Diferimentos (Passivo)

Este rubrica apresents a seguinte decomposigio em 31 de dezembro de 2017 e 31 de

dezembro de 2018
Descrigdo Nota 31.12.2017 31.12.2016
Rendas » receber Nola 6 303 197 86 218
imposto Municipal lmbwels 115 462 127175
Qutros - 700 882
TOTAL 422 658 814 254

O valor de Imposto Municipal Imbvels respeita 8 especializacio do gasto de 2017 deste

Iimposto, a liquidsr em 2018
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12 - Ganhos liquidos dos investimentos e Rendimentos liquidos dos investimentos

Os quadros seguintes sintetizam, pot categoria de investimento, os Rendimentos € Gastos e
os Ganhaos e Perdas reconhecidos durante o ano 2017.

Ganhon I |
“"“a:‘m:.““ Mais Valia Irendimentos| 31.12.2017 | 31122018
Potenclal | Reallzada
Acpdes 3427 015 1751 454 1512 217 5 690 836 6 265 505
mowis 317 949 3 651 000 3103 472 7083237 4903722
Trulos da dives 7 828 337 4382370| 11564049 | 23754756 | 17887381
Depdsites - - 30 367 30 367 20581
Papel Cemurcial - . 49 541 49 541 113923
Dervados Tios | 12257465 .| 13028519 25101288
Uridades te participacho 20565 753 1003 782 s142782| 26712328 | 16953288
Outros s < - 40 305 - 40308 | 3086356
TOTALl 32010128 | 23077317 | 21402428 | 77389873| 74312045
Pardas
Gastos ¢ Purdas Menos Valla Gastos 31.12.2017 31122016
Potancial Roalizada
Acgous 805 534 02 = 1338 659 3 704 987 |
imdwain 73 800 . 1 007 183 1 080 688 17682872
Titulos de akda 2 404 187 31709 . 5521268 G519 7TH
Dorvados 0810 | 12 337 747 .| 12478387 | 23680203
Unidades do paticipacho 3026 502 1440418 . qansg20| 1MM7I70
Outros . 1214322 | y214322 1 857 Ba1
JOTAL| ©6450926] 15843590 1007 168 | 25101713 | 517103
13 - Contribuigtes

Durante o ano de 2017 foram efetuadas contribuigdes para o Fundo no vator de
58 476 640 euros, abaixo discriminadas. As contribuigdes efetuadas decorrem essencialmente

doquesemmnwaoeﬁﬂldonoswfmosdomwwaommmo.

Desarigio 31122017 31,12.2016
Contribuigbes Participantes 2802 083 2 345 832
Contribuigdo Serwgo Militar (7 863) 1028
Contnbuigio SAMS 4900 000 2 050 000
Contnbuiglo Extravdindna 50 882 240 35 657 000
TOTAL 58 476 640 40 057 861

K
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14 - Pensdes, capitais e prémios Onicos vencidos

Faram pagos beneficios no valor de 44 897 064 euros durante o exercicio, 1al camo

discnminado na tabela abaixo
Descrigdo 31.12.2017 31.12.2016
Reformas 37625893 33875 518
Prémo final de cameirs 260 540 -
Subsidio de Morta 27 081 28 502
SAMS 7 083 580 7122 835
TOTAL 44 897 064 41 026 955

15 - Oulras despesas

As outras despesas, que totalizam cerca de 2 624 332 suros, apresentam a seguinte

decomposicao:
Descri¢gio 31.12.2017 31.12.2016

Outras Comissbes 237 931 330 412
Prémics de seguro 376 847 1377 245
Comissdo Gestdo Dep. Adm, 1 882 859 1854 858
Comissdes de Mediagao 146 710 150 554
Impostos (20 014) 182 287

TOTAL 2 524 332 3 895 357

NoswmosdoRegulamemodoGesﬂodoFundo.cabeaesteoennrgodaemmgadas

comissdes definidas no respativo Regulamento de Gestdo do Fundo. Assim, © quadro seguinte

sintetiza o total das comissbes pagas durante o exercicio de 2017, bem coma o método de
calculo definido no respetivo regulamento

Descrigho Inq22007 A6 Mélode de Chicula
D 045%, (arute) ACOIN O valor
eriddics B Carbews (Mo
| eaedtan cas vorsegles Ca
Comasso ce Gesito 1 B8@ 452 12083 | ia do tisto tafeenries 90
(v da oo catd mde) na hnak
U cod ey
EMR 298 400
Comissho agmirsstrdiv . .
Taxo ASF 22250 16226
Egiudo Actuans 135 00a 192 000
Custos de Autitona 19750 230008
TOTAL 1 882 858 1 054 858 -
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Vi - CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

&
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RELATORIO DE AUDITORIA
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Opinldo

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas do Fundo de Pensdes do Banco
santander Tatta {ou Fundo), gerido pela Santander Pensoes - Sociedade Gestora de
Fundos de Pensdes, $.A, (a Entidade Gestora), que compreendem 3 demonstragao da
posicao financeira, em 31 de dezembro de 2017 (que evidencia um total de

995 6468 472 euros, um valor do Fundo de 994 607 971 euros e um resultado tiquido de

62 143 418 euros), a demaonstragao de resultados & a demonstracao de fluxos de caixa
relativas ao ano findo naquela data, e as notas & demonstracao da posicao financeira e 3
demanstrac3o de resultades que incluem um resumo das politicas contabilisticas
significativas,

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira
e apropriada, em todos os aspetos matenals, a posicao financeira do Fundo de Pensées
do Banco Santander Totta, em 31 de dezembro de 2017, e 0 seu desempenho financeiro
e fluxas de caixa relativos ac ana findo naquela data de acordo com 05 principios
contabilisticos geralmente aceltes em Portugal para o5 fundos de pensoes.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (1SA)
e dermais normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estan descritas na seccao,
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras, abaixo.
Somos independentes do Fundo nos termos da let ¢ cumprimos os demals requisitos
&ticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos @ suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria 330 as que, na nosso julgamento profissional,
tiveram malor importancia na auditona das demonstragoes financeiras do ano comny

S
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Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstracées
financeiras como um todo, e na formacao da opinido, e ndo emitimos uma opiniao

separada sobre essas matérias.

Matérias relevantes de auditoria

Sintese da resposta de auditoria

Valorizagso da cartelra de titulos

A carteira de titulos corresponde a cerca de B7%
do ativo, representando assim uma area
relevante para a auditarto.

Asslmn, 2 verificagho das cotagdes e a valldacao
das metodologias de valorizagdo & informagao
utilizada, particularmente para a valorizagao de
titulos ndo cotados, reveste-se de grands
importancia,

0Os procedimentos adotados ni valorizacao dos

titulos em cartelra sao descritos no Relatério de
Gestho e nas notas 3 e 6,

Testes de conformidade ao processa de
importacio e registo das cotaghes diarias
dos titslos em carteion.

Testes substantivos para validagdo da
valonizagho dos titulos em cartelra.

Valorizacdo dos ativas imobitidrios

Os ativos imobilidrios correspondem a cerca de
2% do ativo, sendo » sul valorizagio ao justo
valor determinada por avaliagoes efetuadas por
peritos externos, nos termos do capitulo IX da
norma regulamentar da ASF n* 7/2007 e do artigo
21° da norma regulamentar da ASF n* 9/2007.

A consideracao desta matéria como relevante
para a auditoria tem por base a materialidade
daqueles ativos e ¢ risce assoctado & utilizacéo
de pressupostos, estimativas ¢ projecoes nas
avaliaches & consideracoes sobre a liquidez e
heterogeneidade da mercado imobilisrio.

As divuigagdes relacionadas com a composicsn
dos atlvos imobilidrios ¢ a sua valorizagho estdo
Incluidas nas notas 3 e 6 das notas 3
demonstragio da posicio financetra e &
demonstracdo de resultados.

A obtengio de evidéncia de auditorls
envolvay, nomeadamente: (1) avaliacao da
independéncia, abjetividade e qualificagdo
dos avaliadores independentes; (1)
verificagao do cumprimente do Regulamento
de Gestio & cumprimento das normias
regulamentares da ASF n*7/2007 ¢

n® 9/2007; (iii) andlise por amostra da
sculdade dos relatdrios de avaliagdo e dos
pressupostos utilizados; (W) confirmagdo dos
valores de avaliagho e registo pela madia;
(v} confirmacio da titularidade dos imbvels;
(vi) verificacio das operagdes de compra,
venda e demais vicissitudes na valorizagao
dos iméveis, e (vil) analise das politicas de
capitalizagao.
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Responsabilidades com pensoes

0 Fundo de Pensdes do Banco Santander Totta A resposta do auditor envolve,

tem como objetivo o finantiamento e cobertura essencialmente, a execugho de: (1) testes de
do plano de beneficios definidos de reforma dos | conformidade ao processo de avallagho das
empregados do Grupo. responsabilidades com pensdes; (i) analise

A consideracat da avallagao dos direltos dos do relatério atuarial e avaliacio dos

105 utilizados ¢ confirmacao dos
empregados e das obrigagdes de beneficlos PIRS3POS
definidas como relevante para a suditoria tem valores de responsablilidades determinados

por base, a necessidnde de se definirem pelo perito atuarial; € (fii) verificacao das
pressupostas com impacto relevante no caleulo aventuais necessidades de financiamento
(atuarial) que apura as responsabilidades com das responsabilidades passadas.

pensbes, 3 propria complexidade daqueles
caleulos e a grande sensibilidade daqueles
Pressupostos.

As divulgagdes relacionadas com as
responsabilidades com pensdes estio incluidas no
relatério de gestdo & nas notas 1 e 2 das notas &
demonstracao da posicdo financelra e 3
dempnistracho de resultados,

Responsabilidades do érgdo de gestdo e do orgao de fiscalizagao pelas demonstragdes
financeiras

O 6rgho de gestao da Entidade Gestora é responsavel pela: (1) preparacao de
demonstracaes financeiras que apresentem de forma verdadeira e aproprinda a posicao
financeira, o desempenho financeiro e os fluxes de caixa do Fundo de acordo com 05
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os fundos de pensoes; (il)
elaboracao do relatorio de gestzo nos termos legais e regulamentares; (iil) criacdo e
manutencio de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacao
de demonstracoes financeiras isentas de distorcao material devido a fraude ou erro; (iv)
adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e (v)
avallacdo da capacidade do Fundo de se manter em continuldade, divulgando, quando
aplicvel, as matérias que possam suscitar dGvidas significativas sobre a continuidade
das atividades.

0 érgao de fiscalizacao da Entidade Gestora & responsavel pela supervisdo do processo
de preparacao e divulgacdo da informagao financeira do Fundo,
#
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demanstracées financeiras

A nassa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as
demonstracoes financeiras como um todo esto isentas de distorgoes materiais devido a
fraude ou erro, e emitir um relatario onde conste a nossa opinfdo. Seguranca razoavel €
um nivel elevado de seguranga mas nao € uma garantia de que uma auditoria executada
de acordo com as ISA detetara sempre uma distorcao material quando exista, As
distorcdes podem ter origem em fraude ou erro e 530 consideradas materiais se, isoladas
ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisoes
econamicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemas ceticismo profissional durante a auditoria e também:

(1) identificamos e avaliamos os riscos de distorcao material das demonstracbes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos ¢ executamos procedimentos
de auditoria que respandam a esses riscos, @ obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinide. O risco
de nip detetar uma distorcao material devido a fraude & maior do que o risco de
nio detetar uma distorcao material devido a efro, dado que a fraude pode
envolver conluio, falsificacdo, omissbes intencionais, falsas declaragoes ou
sobreposicdo ao controlo interno;

(i) obtemos uma compreensio da controlo interno relevante para a auditoria com 0
objetivo de conceber pracedimentas de auditoria que sejam apropriados nas
circunstincins, mas nao para éxpressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo
interno da Entidade Gestora do Fundo;

(ifi) avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo argao de gestao;

{iv) concluimos sobre a apropriaco do usa, pelo orgao de gestao, do pressuposto da
continuidade e, com base na prava de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentas ou condicoes que possam
suscitar dividas significativas sobre a capacidade do Fundo para dar continuidade
as suas atividades, Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos
chamar a atencao no nosso relatdrio para as divulgacdes relacionadas incluidas
nas demonstracdes financeiras ou, Caso €ssas divulgacoes ndo sejam adequadas,
modificar a nossa opinido. As nossas conclusges sao baseadas na prova de
auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou
condicoes futuras podem levar a que © Fundo descontinue as suas atividades;

{v) avaliamos a apresentacdo, estrutura e contetido global das demonstragdes
financeiras, incluindo as divulgacoes, e se essas demonstragoes financelras /
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representam as transacoes ¢ acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentagao aproprisda;

(vl) comunicamos com os encarregados da governacao, incluindo o orgao de
fiscalizacao da Entidade Gestora, entre outros assuntos, o ambitoe o
planeamento da auditoria, e as matérias relevantes de auditoria incluindo
qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a
auditoria;

(vii) das matérias que comunicamos aos encarregados da gavernacao, Incluindo o
orgao de fiscalizacdo da Entidade Gestora, determinamos as que foram as mais
importantes na auditoria das demonstracdes financeiras do ano corrente e que
sa0 as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso
relatorio, exceto quando a lel ou regulamento proibir a sua divuigacan publica,

(vii)) declaramos ao 6rgdo de fiscalizagao da Entidade Gestora que cumprimos os
requisitos éticos relevantes relativos a independéncia e comunicamos todos os
relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como ameacas
A nossa Independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas,

A nossa responsabitidade inclui ainda a verificacao da concordancia da informacgao
constante do relatdrio de gestdo com as demonstracoes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestio

Em nossa opinido, o relatorio de gestdo foi preparada de acordo com os requisitos legais
e regulamentares aplicavels em vigor e a infarmagao nele constante & coerente com as
demonstracdes financeiras auditadas, nao tendo sido \dentificadas incorrecoes '
materiais,

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.” do Regulamento (UE)
n® 537/2014

Nos termos do artigo 10.° do Regulamento (UE) n® 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria
acima Indicadas, relatamos ainda o seguinte:

(i) fomos nomeados auditores do Fundo pela primeira vez pela Entidade Gestora
para 0 mandato compreendido entre 2016 e 2018;

{ii) o érgdo de gestao confirmou-nos que nao tem conhecimento da ocorréncia de
qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes

/
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(i)

(iv)

)

financeiras, No planeamento e execusao da nossa auditoria de acordo com as 1SA
mantivemas o ceticismo profissional e concebeimos procedimentos de auditoria
para responder a possibilidade de distorcio material das demonstragoes
financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo identificamos
qualquer distor¢ao material nas demonstracdes financeiras devido a fraude;

confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos € consistente com o
relatorio adicional que preparamos & entregamos ao orgao de fiscalizacdo da
Entidade Gestora do Fundo em 19 de marco de 2018;

declaramos que nac prestamos quatsquer servigos proibidos nos termos do artigo
77.°. n° 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que
mantivemos a nossa independéncia face ao Fundo ¢ respativa Entidade Gestora
durante a realizacao da auditoria;

informamos que, para além da auditaria, prestamos ao fundo os seguintes
permitidos por lel e pelos regulamentos em vigor: trabalhos de Auditoria para
efeltos de supervisao prudencial para a emissao do Relatorio de Exame
Simplificado sobre os elementos de indole financeiros e estatisticos do Fundo, nos
tarmos do DL N* 12/2016, de 20 de janeiro e das normas regulamentares de
acordo com as disposicoes previstas nas Normas Regulamentares da ASF -
Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensbes, N.* 7/2007-R, de 17
de maio @ N.* 18/2008-R, de 23 de dezembro, alterada pela N.* 20/2010-R, de 1&
de dezembro.

Lisboa, 19 de marco de 2018

Melo de Oliveira, em representacao de

BDO & Associados - SROC



