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1. Relatorio de Gestao

i

Ambito
O presente relatorio tem como objetivo dar cumprimento ao estabelecido em Norma
Regulamentar N° 7/2010-R, de 4 de junho, da Autoridade de Superviséo de Seguros e Fundos de

Pensdes, relativa ao Relato Financeiro dos Fundos de Pensées, reportando-se a 31/12/2021.

O fundo de pensdes é constituido, na data de reporte, por adesdes individuais e adesoes coletivas.

2. Enquadramento Macroecondmico

A recuperacao da atividade economica em 2027 teve por base o sucesso do processo de
vacinacdo, com a populacdo a aderir de forma massiva, culminando em mais de 90% dos
cidadaos com o plano vacinal completo. Apesar do aumento do nimero de casos ativos fruto da
variante Omicron, o numero de pessoas com sintomas severos de doenca e o nimero de obitos
eram, no final de 2021, inferiores em 70%ao registado no final de 2020.

Num contexto de pandemia gradualmente mais controlado, os diferentes sectores de atividade
economica foram reabrindo e normalizando a suas operagdes, ainda que sujeitos a regras
especificas e pontuais de mitigacdo da pandemia, como a utilizacao de mascara,
obrigatoriedade de apresentacaoc de certificado de vacinacao ou teste negativo a Covid-19 para
aceder a estabelecimentos ludicos e de turismo, por exemplo.

No 4.° trimestre de 2021, o aumento do numero de contagios pela variante Omicron, obrigou as
autoridades portuguesas a reativar um conjunto de medidas especificas para o periodo do Natal
e Ano Novo, com o regresso ao teletrabalho obrigatorio, encerramento de bares e discotecas,
obrigatoriedade de teste negativo e a reducao da lotagao em estabelecimentos comerciais.

A economia portuguesa, em 2021, tera crescido 4,9% em volume, o ritmo mais elevado desde
1890, apos a diminuicao histérica de 8,4% em 2020, na sequéncia dos efeitos marcadamente
adversos da pandemia na atividade economica. A economia iniciou 0 ano em contragao, com um
confinamento geral prolongado fruto da 3.2 vaga pandémica, e terminou com um confinamento
parcial,
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Dados Macroeconémicos

2020 2021 2022 p

PIB -8,4 4,8 5,1
Cansumo Privado -7 4.4 39
Bl e . e s
Investimenta 57 72 123
Exportagoes -186 130 TET
Importagdes -121 128 -‘I?,B
R e e
e —

Saldo Orcamental (% do PIB) T s Azl 23
Divida publica (% co PIB) 135,2 1275 126.5
Bal_CorrenIe.e Capital (% do PIB]. " 0;0 07 o 05

Fonte: INE, Barca de Portugal, Mn. Fnangas, Previsdes. BoP e Estudos Santancer Portugal

A procura interna contribuiu positivamente para o crescimento, apos ter sido fortemente
negativa em 2020, registando-se uma recuperacao do consumo privado e do investimento. O
contributo da procura externa liquida foi bastante menos negativo em 2021, tendo-se registado
crescimentos significativos das importagdes e das exportacoes de bens e Servigos.

Contributos para o Crescimento do PIB
(tvh)
10% -

4.9%

-10% - -8.4%
07 2018 2019 2020 2021
. Consumo privado R Corsumao plblico Investimento

s Exportagdes liquidas e Produto interno Bruto

Fonte: INE

O consumo privado tera crescido cerca de 5% em 2021, tendo alcancado, no 4.9 trimestre de
2021, o valor do final de 2019. O crescimento elevado em 2021 refletiu a recuperagao das
despesas em servicos, que beneficiaram do levantamento das medidas de conten¢ao e do
aumento da confianca tom os progressos na vacinacao. O consumo de bens duradouros
apresenta um dinamismo elevado, refletindo a concretizacao de despesa adiada durante a crise.

A recuperacao do consumo privado fluiu da tendéncia descendente da taxa de desemprego que,
acompanhada por um aumento da populacao ativa, com consequente crescimento do emprego,
contribuiu para um aumento do rendimento disponivel nominal em redor de 6.6%. O
rendimento disponivel das familias beneficiou da rapida e completa recuperacao das
remuneracoes, a par do crescimento das prestagoes sociais disponibilizadas durante o periodo
de confinamento.
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A taxa de poupanga das familias ascendeu a um maximo de 12.8% em 2020, reflaetindo motivos
de precaugdo e uma poupanga involuntaria decorrente das limitagdes ao consumo. Contudo, ao
longo de 2021, a taxa de poupanca reduziu-se moderadamente, 8 medida que os padrdes de
consumo foram retomados, em funcao dos graus de liberdade permitidos pelas restricoes para
travar a pandemia. Contudo, a taxa de poupanc¢a permaneceu acima dos niveis pré-pandemia.

Taxa de Desemprego (%)

18 -

. Desemprego > 2 Anos

16 4
sz Desernprego 1-2 Anos

Desemprego < 1ano
w——=Taxade Desemprega

a4+

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
Fonte: INE

O investimento apresentou uma tendéncia de recuperacao ao longo de 2021, apds uma queda
contida em 2020, por comparagao com recessdes anteriores. A dinamica de investimento foi
transversal ao setor publico e privado, destacando-se o crescimento da componente publica,
fruto do impacto dos fundos europeus, em especial do Plano de Recuperacao e Resiliéncia e de
investimentos estruturantes.

O Planc portugues de Recuperacao e Resiliencia foi aprovado pela Comissao e Conselho
Europeus em julho, permitindo a Portugal receber de imediato uma primeira tranche de cerca
de 2,2 mil milhdes de euros (dos 16,6 mil mithdes que compdem o envelope financeiro global,
dos quais 13,9 mil milhdes correspondentes a subvencées a fundo perdido). Acresceu a
execugao dos projetos finais do Portugal 2020.

As exportagdes de bens e servi¢os terao crescido cerca de 9.6% em 2021, caracterizando-se por
uma recuperacao diferenciada entre bens e servicos, com as exportacoes de bens a excederem o
nivel pré-pandemia no final de 2027. As perturbacdes no abastecimento de matérias-primas e
bens intermedios penalizaram as exportacoes de alguns setores, nomeadamente o setor
automovel.

O levantamento das restricdes a mobilidade internacional e o aumento da confianca,
permitiram que as exportacdes de servicos, em particular de turismo e transporte,
recuperassem de forma progressiva, apos a queda abrupta em 2020 e no inicio de 2021. O
agravamento da pandemia fruto da variante Omicron no 4.9 trimestre de 2021 implicou uma
evolucdo mais contida dos fluxos de turismo, embora outubro e novembro tivessem registado
niveis de atividade muito préximos dos de 20189.

As importagdes de bens cresceram em func¢ao da procura agregada, de forma sustentada,
apesar das restricdes nas cadeias globais e perturbacdes em alguns setores. As importacdes
terao, assim, crescido cerca 10% em 20217.
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O saldo da balanca corrente e de capital voltou a ser positivo em 2021, suportado pela
recuperacao parcial da balanca de servigos, refletindo a retoma parcial do turismo em especial
no 3.0 trimestre. A balanca de bens agravou o défice, refletindo o aumento da procura de bens
que acompanhou a gradual diminui¢do das medidas de restricdo ao normal funcionamento da
atividade economica, bem como a subida dos precos dos combustiveis. A balanca de capital
beneficiou dos Fundos europeus, reforcando o seu contributo para o excedente, enquanto a
reducio do pagamento de juros da divida publica ao exterior teve também um impacto positivo
nas contas externas.

Balanga Corrente e de Capitol
{% PI1B)
120 4

120

-180

2001 2005 2009 2013 2017 2021
[ Be i Capital
E Servigos Hendimentos
mmes Transferincas. — | a1 as Corrents + Capital] (P8

Fonte: Banco de Portugal, INE

As contas publicas, em 2021, caracterizaram-se por uma reducao do défice orcamental face a
2020, podendo ter ficado préxima, mas abaixo do limite de 3% do PIB, fruto de uma retoma
econémica que se revelou mais favoravel face ao inicialmente esperado, e cujo impacto
contribuiu para um aumento das receitas fiscais. Também a dinamica do mercado laboral
contribuiu para o crescimento das contribuicdes sociais.

A divida publica recuou para proximo de 130% do PIB, em 20217, uma reducao de quase 5p.b.
face a 2020. No entanto, em termos absolutos, manteve a trajetoria de crescimento ficando
proximo dos 280 mil milhoes de euros, um crescimento de quase 4% Face aos niveis de 2020.

No conjunto da economia portuguesa, o racio global de endividamento situou-se proximo dos
332% do PIB, com o setor privado empresarial a situar-se nos 131% e as Familias nos 71% do
PIB, claramente abaixo dos niveis observados no inicio da década de 2010.

Receita Efetiva e Despesa Primdria
(€ mn)

93.646
91.808

88.066

84,006

2020 2021 l 2020 2021
Reveita Fiativa e s Primaria

Fonte: Ministério das Finangas
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A notacdo de risco da Republica atribuida pelas agéncias S&P, Fitch e Moodys e de BBB
(estavel), BBB (estavel) e Baa2 (estavel), respetivamente. A agéncia DBRS mantém o rating BBB
- high {estavel). Esta situagdo consubstancia uma estabilidade face ao ano anterior, com
excecao da Moodys, que reviu o rating em alta.

A yield dos 10 anos, a 11 de fevereiro de 2022, situava-se em 1,13%, correspondendo a um
diferencial de 87p.b. face a Alemanha.

Saldo Orgamental
(% PIB)

by
46
a3

-3.8

54

m One-offs Juros
I 5 do Primario ——— Saldo Global
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fonte: Ministério das Finangas

Em 2021, as necessidades de financiamento do Estado diminuiram face a 2020, em cerca de 4
mil milhdes de euros, decorrente de um acréscimo de receita superior ao crescimento da
despesa. O aumento da receita resultou da evolucao favoravel da receita fiscal e contributiva e
do contributo da receita nao fiscal e nao contributiva, refletindo a retoma da atividade
econémica e o aumento das transferéncias provenientes de fundos europeus no ambito do
REACT-EU, PRR e FSE.

O aumento da despesa deveu-se sobretudo ao aumento das transferencias, a aquisicdo de bens
e servicos e despesa com pessoal, mitigado pela evolugao favoravel da despesa com juros e
outros encargos.

Em fevereiro de 2027 o Tesouro emitiu um titulo de 3 mil milhdes de euros de maturidade de
30 anos e uma taxa de 1.022%, contribuindo para diversificar as necessidades de liquidez ao
longo do tempo. Em abril de 2021 realizou uma emissao sindicada com maturidade de 10 anos,
no montante de 4 mil milhdes de euros e com uma taxa de 0.3%.

O setor bancario portugués (dados a setembro de 2021) caracterizou-se pelo aumento do
crédito concedido aos setores mais afetados e a habitacdo, acompanhando uma retoma
economica acima das expetativas. Em termos de rendibilidade do ativo assistiu-se a uma
recuperagao face a 2020 (de 0,1% para 0,5%), com uma estabilizacdo do racio de fundos
proprios de base (15,4%). O racio de NPL diminuiu ligeiramente de 4,9% (a dezembro de 2020)
para 4,0%, acompanhado por um reforco dos racios de cobertura, em especial ao nivel dos
setores mais afetados, para quase 56%.
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3. Evolucao Geral do Fundo de Pensdes e da Atividade Desenvolvida no

periodo

0 quadro seguinte resume a evolugao do fundo face ao ano anterior:

Valor do Fundo em 31/12/2020 706.873,27
Contribuicoes 55.268,64
Pensoes - 5.600,34
Rendimento Liquido 13.516,77
Outras Variagoes Liquidas -14.630,09
Valor do Fundo em 31/12/2021 755.528,25

Valores em euros

Do total de rendimento gerado, cerca de € 9.940,86 dizem respeito a ganhos liquidos resultantes
da alienacao e avaliacdo de aplicacoes financeiras.

As contribuicdes para o fundo de pensdes, durante ao ano de 2021, dizem respeito a
contribuicdes de adesdes individuais.

A rubrica "Outras Variacées Liquidas” inclui os prémios de seguros, comissoes de gestao e
depésito, receitas e despesas provenientes dos seguros e comissoes.

Alteracdes com Impacto Significativo na Gestao do Fundo de Pensodes

Nada a mencionar.

Politica de Investimentos do Fundo de Pensoes

Na composicao do patrimoénio do Fundo, a Entidade Gestora terd em conta os objetivos e as
finalidades a atingir pelo mesmo, no que diz respeito aos niveis adequados de seguranga, de
qualidade, de rendibilidade e de liquidez das respetivas aplicacoes financeiras, agindo no melhor
interesse dos participantes e beneficiarios e assegurando o cumprimento das disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

A gestao do Fundo reger-se-a por principios de uma gestao sa e prudente, nomeadamente,
diversificacdo e dispersao adequada das aplicagoes, selecdo criteriosa das mesmas,
predominancia das aplicacoes admitidas a negociacao em mercados regulamentados,
racionalidade e controle de custos e finalmente, limitacao a niveis prudentes de aplicacoes em
ativos que, pela sua natureza, apresentem um elevado grau de risco ou apresentem uma
reduzida liquidez.

As aplicacoes em caixa e em disponibilidades 3 vista devem representar um valor residual, salvo
em situacoes efetivas de forca maior que conduzam, temporariamente, a inobservancia deste
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principio, nomeadamente em casos de entrega de contribui¢ées, de necessidades de tesouraria
ou de elevada instabilidade dos mercados financeiros. Neste contexto, os limites previstos no
ponto 6 poderao ser incumpridos.

A politica de investimento sera objeto de revisao pelo menos de trés em trés anos ou sempre que
as condi¢oes de mercado assim o justifiquem.

O fundo destina-se a participantes com reduzida tolerancia ao risco, que pretendam constituir um
complemento de reforma.

A Estrategia sequida em matéria de afetacdo de ativos, encontra-se descrita no ponto 7 do
presente relatorio.

Cumprimento dos Principios e Regras Prudenciais Aplicaveis aos
Investimentos do Fundo de Pensoes

Foram observados os principios e regras prudenciais, aplicaveis aos investimentos em fundos de
pensodes, previstos na legislacao em vigor, nomeadamente, diversificacao e dispersao adequada
das aplicacoes, selecao criteriosa das mesmas, predominancia das aplicacées admitidas a
negociagao em mercados regulamentados, racionalidade e controle de custos e finalmente,
limitagao a niveis prudentes de aplicacdes em ativos que, pela sua natureza, apresentem um
elevado grau de risco ou apresentem uma reduzida liquidez.

Na composicao do patrimonio do fundo, &€ tomada em consideracdo os objetivos de finalidades a
atingir pelo mesmo, no que diz respeito aos niveis adequados de seguranca, qualidade,
rendibilidade e liquidez das respetivas aplicacoes financeiras.

Limites de exposicao e alocacao estrategica vs alocacao atual

A estratégia de alocacdo por classes de ativos de longo prazo € a que a seguir se indica. Dispdem-
se também a alocacao de ativos atuais e o desvio ent relacao a referida estratégia.

Alocacao Alocacao de

Central Activos e
Titulos de Divida 42,50% 41,32% -1,18% [0; 50]
Instrumentos de Capital 2,50% 0,00% -2,50% [0; 5]
Unidades de Participacio 45,00% 54,19% 9,19% [0; 55]
FIM's Maioritariamende ObrigagBes 25,00% 29,13% 4,13% [0; 35]
FIM's Maioritadamende Agdes 7,50% 16,92% 9,42% [0; 15]
FIM's Outros 2,50% 0,00% -2,50% [0; 5]
ETF's Maioritariamende ObrigagSes 2,50% 3,96% 1,46% [0; 5]
ETF's Maioritariamende Acgles 5,00% 4,18% -0,82% [0; 10]
FII's 2,50% 0,00% -2,50% [0; 5]
OQutros Activos 5,00% 0,00% -5,00% [0; 10]
Liquidez 5,00% 4,49% -0,51% [0; 10]
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Os desvios de alocacao, face ao previsto na politica de investimentos, devem-se a razdes de
natureza tatica, com o objetivo da otimizagdo do binomio rendibilidade e risco.

Evolucao da Estrutura da Carteira de Investimentos do Fundo de
Pensodes

Em 31/12/2021 a estrutura da carteira por classes de ativos era a seguinte:

Liquider
449%

FIM'S/ETF's
Maloritariamente de...

Titulos de Divida

41,32%
FIM'S/ETF's
Maioritariamente de Agdes
21,10%

Qutros FIM'S/ETF's
0,00%

Unidades de Participagio
54,19%

Na estratégia de alocacado de ativas, privilegiou-se 0 investimento no rendimento variavel, face
aos limites da politica de investimento, por via do bom desempenho desta classe no ano de 2021,
no entanto manteve-se um nivel de exposicdo significativo ao rendimento fixo, de acordo com o
perfil conservador do fundo de pensdes.
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9. Performance e Rendibilidade do Fundo de Pensdes

No quadro seguinte, € apresentada a rendibilidade do Fundo de Pensoes, para o ano de reporte:

RENDIBILIDADE 31/12/2021 31/12/2020
YTD 1,47% 1,14%

A medida de referéncia relativa a rentabilidade é a TWR (Time Weighted Rate of Return) e ao risco,
o Desvio Padrao.

10. Benchmarks

A avaliacao do desempenho de cada classe de ativos sera efetuada contra os indices seguintes:

Titulos de Divida / Piblica Bloomberg BERPGA

Titulos de Divida / Corporativa BERC INDEX

Instrumentos de Capital Euro Stoxx 50

Unidades de Participacio / FIM's Obrigacdes indice BERPGA / BERC

Unidades de Participagao / FIM's Acoes MSCI: Europe, USA, Global, Asia, Emergent
Market

Unidades de Participacdo / Outros FIM's indice BERGA / BERC / MSCI Global

Unidades de Participacao [ ETF's Respetivo Tracker

Unidades de Participagao / Imobiliario APFIPP

Qutros Ativos Euribor 6 M + 1%

Liquidez Euribor T M

Em termos globais, a performance do fundo (1,47%) esteve abaixo do benchmark (2,28%].

A performance do benchmark, é determinada com base nas rendibilidades individuais de cada um
dos indices em cima indicados, com recurso aos dados histéricos dos mesmos, via bloomberg.
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11. Evolucdo dos Riscos materiais a que o Fundo de Pensdes se
Encontra Exposto

De acordo com a composicao da carteira do Fundo Pensdes, em 31/12/2021, os principais riscos
de investimentos associados eram:

e Risco de Credito

e Risco de Mercado

Nao houve alteragoes significativas face ac ano anterior.

12. Gestao dos Riscos Materiais a que o Fundo de Pensées se Encontra
Exposto, Incluindo a Eventual Utilizagao de Produtos Derivados e
Operacoes de Reporte e de Empréstimo de Valores

Atualmente o fundo de pensdes ndo investe em produtos derivados, operagdes de reporte ou de
empréstimos de valores.

O controlo do risco de crédito, é assegurado assumindo um nivel aceitavel de diversificacao,
sendo impostos restricées de investimentos a gestao, de acordo com as especificidades de cada
carteira, estabelecendo-se limites de concentragdo por setor, por emitente ou pais e classe de
rating dos ativos. Sao especialmente acompanhados os titulos com Outlook Negativo. A gestao
do risco de crédito no Fundo de Pensdes, assenta na regular monotorizagao e analise da
exposicao da sua carteira de investimentos, com periodicidade mensal.

O risco de mercado & monitorizado através dos indicadores, duracdo modificada, vida media e
convexidade, para o risco de taxa de juro e Beta para o risco de acdes. Sao igualmente
quantificadas as Estimativas de Perdas Esperadas, através do impacto de variagoes de taxa de
juro no valor dos titulos de taxa fixa em carteira e da variacao dos precos de mercado nos titulos
de rendimento variavel em carteira, respetivamente para o risco de taxa de juro e o risco de acoes.

O risco de taxa de juro (variacdo) é monitorizado regularmente ao nivel do ativo financeiro,
através do apuramento do impacto na carteira de investimentos, de uma variacao na curva de
taxas de juro (choque multiplicativo) e os parémetros utilizados sao a duracao modificada da
carteira, dentro de um cenario de variacao de taxas de juro, com a medicao do impacto na
componente de taxa fixa em carteira.

13.  Nivel de Financiamento das Responsabilidades do Fundo de
Pensoes

Nao aplicavel, dada a inexisténcia de planos de beneficio definido financiados pelo Fundo de
Pensoes.
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14. Consideragoes Finais

A informacao constante no presente relatorio € apropriada e representa fidedignamente as
transacoes e outros acontecimentos.

Lisboa, 17 de Abril de 2022

A Entidade Gestora

%,. /wﬂw Q;ZZW@ A
e
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2. Demonstracoes Financeiras

2.1. Demonstracao da Posicao Financeira

Uridade Euros

Demanstracdo da Posigao Financeira Notas 2021 2020
Investimentos
qetrumentas de capital e uridades de partcipagaa 4 409 343 354867
Titulas ce divida Publica 4 194 BES a7
Cutras Titcies de diada a4 & 1ad 153 498
Depos astituigoes de credto 5 35803 30676
Cutras aplicagaes -
Sub-Total 756 230 707 398
Acrescimos e diferimentos
Leresoimos de praveitos
Jurosdecorridas 6 142 1072
Cutros acréscimas de proveitos a1 58
Sub-Total 1223 1069
Total do Ative 757 453 708 467
Credores
Enticade gestora 964 a0z
Depositarios 851 5879
Sub-Total 1925 1483
Total do Passive 1925 1483
Total de Valer do Funde 755528 706973
Valor da Unidade de Participacao 57,103 57179
Unidade Euros
Demonstracdo de Resultados Notas 2021 2020
Contribuicdes 7 55 269 31 455
Pensbes, capitais e prémios Unicos vencidos (5 600} (279)
Rendimentos liquidos de investimentos 10 3405 3390
Ganhos liguidos de investimentos 9 9941 4 926
Cutros rendimentos e ganhos 171 b
Outras despesas 11 (14 630) {11 155)
48 555 28 394

Resuka@_uido

2 %ﬂ- ue ‘/:uu
O Contabilista certificado A Entidade Gestora

wba
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2.3. Demonstracao de Fluxos de Caixa

Caixa noCln\dD periodo de reparte

i) ade Eu
Demonstracdo de Fluxos de Caixa Notas 2021 2020
Fluxos de caixa das atividades operacionais
+ Caontribuicoes
Assocrados 7 3401 8 B8«
Participantes/beneficiarios S 401 3 884
Transferéncias 36 467 13 6BE
- Pensbes, capitais e prémios unicos vencidos
Transferéncias 5600 2749
- Remuneragoes
Remuneragoes de gestdo 11 11 112 10 216
Remuneragbes de depdsito & guarda de titulos 11 936 939
= Qutros rendimentos e ganhos 71 57
Outras despesas 11 2 583
Fluxos de caixa liquido das atividades operacionais 35 210 20078
Fluxos de caixa das atividades de investimento
+ Recebimentos
Alienacao/ reembalso de investimentos 242 583 112 487
Rendimentos dos investimentos 4 026 3877
- Pagamentos
Aguisicdn de investimentas 326 633 120 416
Fluxos de caixa liquido das atividades de investimento (80 D23) (3 951)
Variacgoes de caixa e seus equivalentes (44 813) 16 127
Efeitos de alteracao das taxas de cambio = =
Caixa no inicio do periodo de reporte 5 B0 616 64 489
5 35 803 B0 616

O Contabilista certificado

arnuele Farnula % i 4

A Entidade Gestora
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3. Anexo as Demonstracoes Financeiras

Nota 1 - Introdugao

O Fundo de Pensoes Aberto Eurovida Reforma Valor (o Fundo) foi constituido em 19 de julho de 2070
e tem como entidade gestora a Santander Totta Seguros — Companhia de Seguros de Vida, S.A. (a
Sociedade Gestora).

O Fundo é um fundo aberto, com duracio indeterminada e € um patrimonio exclusivamente afetoa
realizacdo de um ou mais planos de pensdes.

O fundo de pensées é constituido, na data de reporte, por uma adesao coletiva (Eurovida) e por 92
adesdes individuais.

Nota 2 — Comparabilidade

As contas do Fundo de 2021 séo comparaveis em todos os aspetos materialmente relevantes com as
contas do exercicio de 2020.

Nota 3 - Base de preparagdo das demonstragées financeiras e das
politicas contabilisticas

As demonstracoes financeiras do Fundo de Pensoes foram preparadas no pressuposto da
continuidade das suas operacdes, de acordo com os registos contabilisticos mantidos pela Entidade
Gestora e conforme a Norma n.2 7/2010-R da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de
Pensoes (ASF), de 4 de junho.

Sao apresentadas de seguida as bases de mensuragao e as politicas contabilisticas.

Bases de mensuragao:
e Demonstracdes Financeiras expressas em Euros;

e Demonstracdes Financeiras preparadas de acordo com o principio do custo histérico, com
excecdo dos ativos financeiros registados ao justo valor.
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Politicas contabilisticas:

As principais politicas contabilisticas utilizadas na preparagao das demonstracoes financeiras sao as
seguintes:

a) Principio da especializagdo de exercicios

Os gastos e os rendimentos sao contabilizados no exercicio a que dizem respeito,
independentemente da data do seu pagamento ou recebimento.

b) Instrumentos financeiros

O Fundo classifica os seus ativos financeiros no momento da sua aquisicdo considerando a natureza
que lhes esta subjacente. Assim, os ativos financeiros sao geridos e o seu desempenho e avaliado
numa base de justo valor, com as variacdes subsequentes reconhecidas em resultados.

As aquisicées e alienagbes sao reconhecidas na data da negociacao (trade date), ou seja, na data em
que o Fundo se compromete a adquirir ou alienar o ativo.
<) Numerério e depédsitos em outras institui¢bes de crédito

O Numerario e depositos de curto prazo em outras instituicoes de credito englobam os valores
registados na Demonstracao da Posigao Financeira com maturidade inferior a 3 meses, prontamente
convertiveis em dinheiro e com risco reduzido de alteracao de valor. Adicionalmente, estao
englobados nesta rubrica outros depositos a prazo em instituicoes de crédito.

d) Reconhecimento de juros e dividendos
Os resultados referentes a juros de ativos financeiros ao justo valor atraves dos resultados sao

reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares.

Relativamente aos rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) séo reconhecidos quando
recebidos.

e) Transa¢des em moeda estrangeira

As transacdes em moeda estrangeira sao convertidas a taxa de cambio em vigor na data da transacdo
(divulgadas pelo Banco de Portugal). Os ativos e passivos expressos en moeda estrangeira sao
convertidos para euros a taxa de cambio em vigor na data do balanco. As diferencas cambiais
resultantes desta conversao sao reconhecidas em resultados.

f) Comissdes de gestdo

As comissoes a pagar pela gestdo do Fundo sao suportadas por este e registadas em gastos.
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g) Comissdes de custodia

As comissoes a pagar ao banco pela guarda dos ativos do Fundo sao suportadas por este e registadas
em gastos.

h) Comissdes de emissdo

As comissoes de emissao a receber dos participantes correspondem ao maximo de 2% dos
montantes de subscricao.

i) Impostos e Taxas

De acordo com o artigo 16.° do Estatuto dos Beneficio Fiscais, os Fundos de Pensoes e equiparaveis
sao isentos de:

e IRC relativo aos rendimentos obtidos pelos Fundos de Pensoes e equiparaveis; e

e Imposto municipal sobre transmisses onerosas de iméveis.

j) Contribuigdes
As contribuigdes sdo registadas quando recebidas. O seu apuramento é efetuado da seguinte forma:
e Contrato de ades3o coletiva com plano de contribuigdo definida - de acordo com o definido
no plano de pensdes;

e Contrato de adesdo coletiva com plano de beneficio definido - de acordo com o estudo
atuarial elaborado;

e Adesdes individuais - de acordo com a disponibilidade do participante.

k) Pensdes

As pensdes sao processadas e pagas sempre qgue se verifiquem as condigdes indicadas no contrato. O
registo & efetuado aquando do pagamento.

Nota 4 - Instrumentos financeiros

A listagem das participacoes e instrumentos financeiros, do Fundo em 31 de dezembro de 2021 esta
apresentada no Anexo 1 - Inventario de participacdes e instrumentos financeiros, sendo o resumo da
sua decompaosicac como segue:

unsiade Edrcs

2021 2020
Valor * Peso Carteira Valor * Peso Carteira
Acdes e unidades de parboipacac em fundos de investimeanto 400 393 56,70 354 367 56,5%
Titulos de rendimento f1xg 312176 43,3% 272927 43,5%
Total 721569 100,0% 627 794 100,0%
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0 apuramento do justo valor para os ativos financeiros & baseado em pregos de cotacao em mercado,

quando disponiveis, e quando na auséncia de cotacdo (inexisténcia de mercado ativo) é determinado
com base na utilizacao de precos de transacoes recentes, semelhantes e realizadas em condi¢oes de

mercado ou com base em metodologias de avaliacao disponibilizadas por entidades especializadas,

baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condicoes de
mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade.
De acordo com a IFRS 13, os ativos financeiros detidos podem estar valorizados ao justo valor de

acordo com um dos seguintes niveis:

e Nivel 1 - Justo valor determinado diretamente com referéncia a um mercado oficial ativo;

e Nivel 2 - Justo valor determinado utilizando técnicas de valorizaao suportadas em pregos
observaveis em mercados correntes transacionaveis para 0 mesmo instrumento financeiro;

e Nivel 3 - Justo valor determinado utilizando técnicas de valorizagdo néo suportadas em
precos observaveis em mercados correntes transaciondveis para o mesmo instrumento

financeiro.

A valorizacao dos ativos financeiros por niveis, a 31 de dezembro de 2021 e 2020 € analisada como

se segue:

Unidade: Euros

2021
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total
instrumentos de capital e unidades de participacao 671455 3474938 a9 382
Titulos de rendimento fixo 312178 3121786
Total 373 6N 347 938 721568
*inctui juro decarrido
Unidade: Euros
2020
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total
Instrumentos de capital e unidades de participacao 52914 301453 354 867
Titulos de rendimanto frxo 272927 272927
Total 325 841 301953 627 794

“inclui jura decorrida

Nota 5 - Numerario e depdsitos em institui¢oes de crédito

Nesta rubrica esta registado o montante de 35.803 Euros (2020: 80.616 Euros) referente a depositos

a ordem.

Nota 6 — Acréscimos e diferimentos
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Nesta rubrica estao incluidos os juros decorridos sobre as obrigagdes no montante de 1 142 Euros

(2020: 1 012 Euros).

Nota 7 - Contribuigbes

As contribuicbes efetuadas pelos participantes do Fundo de Pensdes e as transferencias, no

montante de 55.269 Euros (31.455Euros em 2020), foram integralmente realizadas.

Nota 8 — Pensdes, capitais e prémios unicos vencidos

Nesta rubrica estao incluidos os seguintes montantes:

Undade: Euros

2021 2020
Pensdes, capitais e prémios (nicos vencidos
Transferéncias 5 600 279
Total em 31 de dezembro 5 600 279
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Nota 9 - Ganhos liquidos de investimentos

Nesta rubrica estao incluidos os seguintes montantes:

2021
Ganhos
Realizados 24 1870
Unidades de participacao 24 1 870
Patenciais 19 342 11 967
Obrigactes 516
Unidades de participacaoc 19 342 11 450
Total de Ganhos 19 366 132 836
Perdas
Realizadas (1 124) (5 4386)
Jbrigacoes (257) (173
Unidades de participagao (BER) (5 264}
Potenciais (8 301) (3 474)
Obrigagoes {5 609 (1633)
Unidades de participacao (2 692) (1841)
Total de Perdas (9 425) (8 911)
Total em 31 de dezembro 9 941 4926
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Nota 10 - Rendimentos liquidos de investimentos

Nesta rubrica estao incluidos os sequintes montantes:

Umdade. Eurcs

2021 2020
AcBes/ Unidades de participagao 134 318
Obrigagoes/ Outros titulos rendimento fixo 3 270 3072
Total em 31 de dezembro 3 405 3 390
Nota 11 — OQutras despesas
Nesta rubrica estdo incluidos os sequintes montantes:
Unidace: Euros
2021 2020
Comissdes de gestdo e de deposito 11 803 10 856
QOutras despesas 244 295
Auditoria 2 583
Totalem 31 de dezembro 14 630 11 155

A comissao de gestdo € uma comissao mensal que sera no maximo de 0,125% (1,5% ao ano),
cobrada mensalmente e postecipadamente incidindo sobre o valor liquido global do Fundo, apurado
com referéncia ao dltimo dia do més. Em 2021, foram pagas comissoes de gestdo no montante de

11.1712 Euros (10.276 Euros em 2020).

A comissao de deposito é uma comissao mensal que sera no maximo de 0,0416% (0,5% ao ano),
cobrada mensalmente e postecipadamente incidindo sobre o valor liquido global do Fundo, apurado
com referéncia ao Ultimo dia do més. Em 2021, foram pagas comissoes de deposito no montante de

691 Euros (640 Euros em 2020).
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Nota 12 - TransagOes entre partes relacionadas

Os saldos e transacdes entre o fundo de pensdes e o associado ou empresas com esta relacionada, a
37 de dezembro de 2021 e 2020, resumem-se como segue:

Jnidade Eutos

2021 2020

Demonstragdo da Demonstracdo Demonstracio da  Demanstracio
Posicio Financeira de Resultados Posicao Financeira de Resultados

Banco Santander Totta, S.A.
Depositos & Ordem 35 BO3 80 616
Rendimentos

Sub-Total 35803 - 80 616 -

Santander Totta Seguros, S.A.

Comisstes de Gestao (964) 11112 (902 10 216
Sub-Tatal (964) 11112 (902) 10 216
Totalem 31 de dezembro 34 839 11112 79 715 10 216

Nota 13 - Politica de investimentos

A politica de investimento do Fundo de Pensdes Aberto Eurovida Reforma Valor tem como objetivo
formular os principios de investimento e as linhas orientadoras de gestao dos ativos do Fundo e
obedecem aos seguintes principios:

e Ter em conta os objetivos e as finalidades a atingir pelo Fundo, com os niveis adequados de
seguranga, qualidade, rendibilidade e de liquidez das respetivas aplicagbes financeiras,
agindo no melhor interesse dos participantes e beneficiarios e assegurando o cumprimento
das disposicbes legais e requlamentares aplicaveis;

e Reger-se por principios de gestdo sé e prudente, nomeadamente a diversificagéo e dispersao
adequada das aplicacbes observando as seguintes regras: i) selegdo criteriosa das aplicagdes
com predominéncia das aplicagbes admitidas a negociagdo em mercados regulamentados;
ii) racionalidade de controlo de custos; iii) limitagdo a niveis prudentes de aplicagdes em
ativos que, pela sua natureza, apresentem um elevado grau de risco ou apresentem uma
reduzida liquidez.

A politica de investimento é objeto de revisao, pelo menos, de trés em trés anos ou sempre que as
condicbes de mercado assim o justifiquem.

Pag. 23



A estratégia de alocacao por classes de ativos de longo prazoéaquea seqguir se indica. Dispbem-se
também, a alocacao de ativos atual e o desvio em relagao a referida estratégia.

Intervalo de

» Activos i S Desvio :
: Alocacao (

Titulos de Divida 42,50% 41,32% -1,18% [0; 50]
Instrumentos de Capital 2,50% 0,00% -2,50% [0; 5]
Unidades de Participacdo 45,00% 54,19% 9,19% [0; 55]
FIM's Maioritariamende Obrigagbes 25,00% 29,13% 4,13% [0; 35]
FIM's Maioritariamende Agbes 7,50% 16,92% 9,42% [0; 15]

FIM's Outros 2,50% 0,00%  -2,50% [0; 5]

ETF's Maioritadamende Obrigagdes 2,50% 3,96% 1,46% [0; 5]
ETF's Maioritariamende Acgbes 5,00% 4,18% -0,82% [0; 10]

FII's 2,50% 0,00%  -2,50% [0; 5]

Qutros Activos 5,00% 0,00% -5,00% [0; 10]
Liquidez 5,00% 4,49% -0,51% [0; 10]

Nota 14 - Risco associado a instrumentos financeiros

O Fundo de Pensées esta exposto a uma diversidade de riscos através dos seus ativos financeiros. O
risco financeiro chave a que um Fundo de Pensdes esta exposto, corresponde a potencial
incapacidade deste para cumprir com as suas responsabilidades, ou seja, a possibilidade dos
rendimentos gerados pelos ativos ndo conseguirem cobrir as obrigagdes decorrentes do pagamento
das pensodes e encargos inerentes.

Os principais riscos a que um Fundo de Pensoes esta exposto sao:

Risco de crédito

O Risco de Crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do
incumprimento do associado e dos participantes no refor¢o do Fundo e da contraparte relativamente
as obrigacées contratuais, no que se refere a carteira de investimentos.

A gestao do risco de crédito no Fundo, associado a possibilidade de incumprimento da contraparte
{ou a variacao do valor de um dado ativo, face a degradacao da qualidade do risco da contraparte),
assenta na regular monitorizagdo e analise da exposi¢ao da sua carteira de investimentos, atraves de
relatorios trimestrais de riscos financeiros para a carteira global.

O quadro seguinte mostra a exposi¢ao por classe de ativos, com referéncia as datas de 371 de
dezembro de 2021 e 2020:
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whidade Euros

2021+ 2020*
Yo Valor %o Valor
Rendimento Fixo 41,2% 312176 385% 272 927
Taxa Fixa 37.2% 281780 34,2% 242276
Taxa Variavel 4,0% 30395 43% 306517
Cupao Zero 0,0% 0.0%
Rendimento Variavel 54,1% 409 393 50,1% 354 867
Com garantia de capital 0.0% = 0.0% -
Estruturados 0,0% 0,0% -
Sem garantia de capital 541% 409 393 50.1% 354867
Estruturados 0.0% 0.0%
F.LM. - Acgoes 17.0% 128402 11.7% 82884
F.IL.M. - Obrigacoes 33,0% 2494988 34.3% 243158
F.LM. - Qutros 4% 31003 4.1% 28827
Exchanged Traded Funds 0,0% - 0,0%
Mercado Monetario 4.7% 35803 11,4% 80616
Total 100,0% 757 372 100,0% 708 410

*Inclui juro decorrida

A existéncia de limites internos de exposigdo por notagao de risco de crédito permite mitigar os riscos
associados e manter a exposicao dentro de limites consideraveis como aceitaveis pela entidade

gestora do Fundo.

Regularmente, e com base nas notacdes de risco de crédito publicadas por algumas das principais
agencias internacionais (Standard & Poor's, Moody's, Fitch e DBRS), é calculada a percentagem de
exposicao da carteira de investimentos por notacdo, monitorizadas as respetivas alteragoes de
notacao por titulo, acompanhados os Outlooks, graus de subordinagao e o devido cumprimento dos

limites estabelecidos pela gestao.

A existéncia de limites internos de exposicdo por notacao de risco de credito permite mitigar os riscos
associados e manter a exposicao dentro de limites consideraveis como aceitaveis pela entidade

gestora do Fundo.

A exposicao da carteira aos ratings é a que se indica:
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Rating Rating Minimo Maximo

Rating
Emissao Emissao % % Carteira
% da Carteira % Rend. Fixo % Carteira % Rend Fixo
[AAA : BBB-] 41,3% 100,0% 55,0% 100,0%
[BB+,BB—] 0,0% 0,0% 0,0% 40,0%
[B+:D] 0,0% 0,0% 0,0% 1,0%
NR 0,0% 0,0% 0.0% 4 0%
Total 41,3% 100,0% 55,0% 145,0%

Em termos de exposicao das classes de rating por maturidade (vida média), a componente de
rendimento fixo apresenta as seguintes exposicoes a 31 de dezembro de 20217 e 2020:

Unidade: Euros

2021 <3 <5 <7 <70 =10 Tct-al-
em % em Valor
[Ann BEE-! 17.5% &4,4% 5,4% 12,1% 2,0% 41,3% 312176
[BEB+ BB 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0
[B+:0] 2,0% 0.0% 0,0% 0.0% 0,0% 0.0% 0
HNR 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 8]
Total (em %) 17,5% 4,4% 5,4% 12,1% 2,0% N.3%
Total {em valor) 131 909 33088 40 962 91 301 14916 312176
Unidade: Euros
2020 <3 =5 =7 <10 =210 G Jet
em % em Valor
[AAA; BBE-] 30,5% 4,8% 0,0% 3,3% 0,0% 38,6% 272927
[8B~,BE-] 0,0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0
[B+:D! 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0.0% 0,0% 0
MR 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0
Total {em %) 30,5% 4,8% 0,0% 3,3% 0,0% 38,6%
Total {em valor) 215 485 33784 0 23658 0 272927

Risco de taxa de juro
As operacoes do Fundo encontram-se sujeitas ao risco de Flutuacoes nas taxas de juro, para os ativos
geradores de juros (investimentos).

A monitorizacdo do risco de taxa de juro (variacio) é efetuada regularmente ao nivel do ativo
financeiro, através do apuramento do impacto na carteira de investimentos de uma variagao na curva
de taxas de juro (choque multiplicativo). Os parametros utilizados sao a madified duration da
carteira, dentro de um cenario de variagao de taxas de juro, coma medi¢ao do impacto na
componente de taxa fixa em carteira. Os efeitos apurados, relativamente a 31 de dezembro de 2021

e 2020, sdo os sequintes:
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Indicadores 2021 2020 Variagao

Modified Duration 3.57 2,10 1,5pp
Vida Media 3,70 2,16 1,5pp
Convexidade 0,22 0,08 0,7pp

O impacto estimado de variacoes de taxa de juro no valor dos titulos de taxa fixa em carteira, com
referéncia a 31 de dezembro de 2021 e 2020, é como segue:

Variacao Estimada Variagao Estimada
2021 2020
Variagao taxa juro Percentagem Valor Percentagem Valor
(Em pontos base) (%) (Euros) (%) (Euros)
300 -4,5% -33810 -2,4% -17133
200 -3,0% -22 540 -1,6% -11422
100 -1,5% -11 270 -0,8% 5711

Risco de liquidez

O Risco de liquidez advem da incapacidade potencial de financiar o ativo satisfazendo as
responsabilidades exigidas nas datas devidas e da existencia de potenciais dificuldades de liquidacao
de posicdes em carteira sem incorrer em perdas exageradas.

A gestao da liquidez tem como objetivo manter um nivel satisfatério de disponibilidades para fazer
face as suas necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo.

Adicionalmente, ver a analise de maturidades no risco de credito.

Risco de mercado

O Risco de mercado representa genericamente a eventual perda resultante de uma alteracao adversa
do valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variacao de taxas de juro, taxas de
cambio, precos de acbes e outros.

Quanto ao risco da variacao de pregos de agoes e de fundos de investimentos, os indicadores, com
referéncia a 37 de dezembro de 2027 e 2020 sdo os seguintes:

Perda estimada Perda estimada
2021 2020
FIM/Acbes % Euros % Euros
-10% " 470% " 35487 -5,02% .35 487
20% " 939% " 70973 -10,04% 70973
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Adicionalmente sdo analisados os seguintes riscos:

a) Exposicdo ao risco Pais/Zona Geogrdfica

Em relacao a exposicao por Zona Geografica a carteira de investimentos do Fundo apresenta as

sequintes exposi¢des, em 31 de dezembro de 2021 e 2020:

. Peso em Peso em L

Zona Geografica Variacdo

carteira 2021 carteira 2020
Renda Fixa*
Zona Unido Europeia 34,3% 35,9% -1,6pp
Estadas Unidos da América 7.1% 2, 7% 43pp
Qutros 0,0% 0,0% 0,0pp
Total 41,3% 38,6% 2,7 pp
Renda Variavel

Zona Uniao Europeia 54,2% 50,2% 4,0 pp
Estados Unidos da America 0,0% 0,0% 0,0pp
Qutros 0,0% 0,0% 0,0pp
Total 54,2% 50,2% 4,0 pp

*Inclui liquidez

b) Risco de exposi¢do aos setores

Em relacao a exposicdo por setor a carteira de investimentos do Fundo apresenta a seguinte
exposicao, em 31 de dezembro de 2027 e 2020:

Peso em Peso em L
Setor . . Variagao
carteira 2021* carteira 2020
GOVERNMENT 25,9% 16,8% 9,1 pp
FINANCIAL 10,3% 6,3% 40pp
Consumer, Cyclicat 2,5% 12,7% -10,2 pp
COMMUNICATIONS 2,6% 2,8% -0,2 pp

“inclui liquidez
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Nota 15 - Eventos subsequentes

Ate a data de autorizacdo para a emissao das presentes demonstragoes financeiras, ndo foram
identificados eventos subsequentes que impliguem ajustamentos ou divulgagoes adicionais, tendo
em consideracgao as disposigoes da IAS 10.

A guerra iniciada recentemente na Ucrania trara inevitavelmente impactos significativos as
economias portuguesa e europeia. Poder-se-ao sentir os seus efeitos pelas sancoes aplicaveis a
Federacgdo Russa e a Bielorussia e outros efeitos colaterais. A Administracao tem vindo a acompanhar
a situacao com vista @ minimizacao dos riscos que poderao advir, nomeadamente ao nivel da
valorizagao da carteira de titulos, cujos impactos nao sdo possiveis de estimar na presenta data, Nac
obstante, € sua conviccdo que esta situacdo nao coloca em causa a continuidade das atividades do
Fundo.
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Anexo 1 - Inventario de participacdes e instrumentos financeiros

Valores em euros.
IDENTIRCAGCAD DOS TITULOS Quantidade Maontante do % do valor Preqo madia Valor total Valor de balango
CODIGD DESIGNACAD valor naminal naminal desquisigho  deaguisicho unitario Teutal
2 -OUTROS
2.1 - Titulos nacionais
21 de capital & unadad
2.1.1.3 - Unidades de partici
PTYSANHMODDZ Sant Ac Europa CLC 1310 436 5720 6.25 8155
sub-total 1310 1} 570 81595
2.1.2 - Titulos de divida
2.1.2.1 - D divida piblica
PTOTEKDEDST 1 PGB 2 B75% 15/10/25 1200000 12000 109,55 0.0 13146 oo 13556
PTOTESOECD 3 PGB 2217022 1300000 13000 106.19 0.0 13805 o0 13350
PTOTEVOEDDTE PGR 2.1251710/28 5000000 50000 11235 oo S6175 00 57119
FIOTVLOEGCO! PGH Float 5/12/22 an 30000 100,00 1000,00 30 oog 101308 10395
sub-total 7500030 105 000 113126 14420
sub-totsl 7500030 105000 RRERF: 114420
2.2 -Titulos estrangeiros
2.2.1.3- Unidades de Tundas de i
FROCOTOS4358 LYROREST SO{DRIUC FC m 2892 Nz 4265 4734
FROO10245514 LYXOR ETF Jagan Tops 25 143,69 nT 146,54 1664
FROO10261158 LYADR M5C| EURC DRU 52 a2 625 162,56 8453
IED032523478 Ishares Ewo Corpora 19 137,95 16417 139,00 16541
IEDOBATWOKIE ETFIUSELN 104 6116 6367 103,95 a0
|EQOBIONDOS2 X M50 WORLD 1CEUR a5 B30 1735 86,66 3900
LUQT56671504 CANDR BONDS € 11 218254 9041 2187.05 2910
LUE215424137 MFS MeridianE uropean 50 309.06 15453 12974 16487
LUID4SEB2ES2SD HlackRock Global Fun 1780 16,37 29126 16,43 29241
LIO535144625 NORDEA 1-EURD CON BD 1707 14,40 24588 14,93 25588
LU0539347438 DWS Concept Kaldemar 97 13519 13113 162,57 15 769
LUOBOISSTEEE NN LU CREDIT-IH E] 708389 1270 7089.28 21268
LU1D040115935 JAN HHND HRZN EURO €O 399 123,88 49 428 12357 49304
LU1111643042 ELEVA EURGPEAN SELH 9 1 560,60 13577 191168 16632
LU 245470080 Flassbach von Starch 122 107,60 13127 124,87 15234
LU1443248544 Exane Funds 2 - Exan 1 10 686,28 N755 1677774 18 456
LU1481 584016 FLOSSBACH STORCH BD 224 12450 27978 12282 7512
LU1534073047 DWS FLOAT RATE NOTES 453 8474 38115 84,06 38073
LU1B29218319 LYxOR BARCLFLTEUR 133 100,27 13335 100,41 13354
LU1BE385532% AMUNDI P USEQF GR L} 158511 ALRRL] 232693 17685
LU1988018799 Santdr Gg Meh Amer E 123 140,33 17 260 157.62 15 388
sub-total 5577 msesa 401199
sub-total 5577 o amesa 401199
2.2.2 - Titulos du divida
2.2.2.1- De divida piblica
ESO000017807 SPGE 04 30/4/22 25 25000 1w 1% 25268 100654 25163
MOG05416570 BTPS 0.95% 15/09/27 40 40000 104,43 104427 atn 102404 40962
ES0000012132 SPGE 0.5 311021 15 15000 102,59 102589 15388 994,41 14916
aub-total B8O 80000 B2 457 B1047
2.2.2.3 - De outros emissores.
X51557096267 DT 0875 30/1/24 19 19000 100,80 1 O0B, D4 19153 102799 19532
DEDOOCTADKDT CMZB 1.5% 21/9f22 28 28000 102,90 102904 28813 101746 218489
A52292954893 G50.25 26/01/28 a5 35000 97,83 ara.n 34241 976,63 34782
DEDDOATZLUN ANNGR 2.12509/07/22 15 15000 05,11 105108 15 766 102282 15 342
51171489393 TOYOTAD.75% 21,722 18 19000 101,65 101654 19314 100888 19169
sub-total 116 116000 117 287 16714
sub-total 196 196000 199744 197755
otal TEOT14 307 000 690544 21569
3-TOTALGERAL 7507114 301 000 690 544 721 569

Pag. 30



4. Certificacao do Revisor Oficial de Contas

Pag. 31



Tel: +351 217 990 420 Av. da Republica, 50 - 10°
Fax: +351 217 990 439 1069-211 Lisbca
www.bdo.pt

CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opinido

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas do Fundo de Pensdes Aberto Eurovida Reforma
Valor, gerido pela Entidade Gestora Santander Totta Seguros - Companhia de Seguros de Vida,
SA, que compreendem a demonstragao da posicao financeira, em 31 de dezembro de 2021 (que
evidencia um total do ativo de 757 453 euros, um valor do Fundo de 755 528 euros e um
resultado liquido de 48 555 euros), a demonstracao de resultados, a demonstragdo de fluxos de
caixa relativas ao ano findo naquela data e o anexo as demonstracoes financeiras que incluem
um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicao financeira do Fundo de Pensdes Aberto
Eurovida Reforma Valor, em 31 de dezembro de 2021, e o seu desempenho financeiro e fluxos
de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com os principios contabi listicos
geralmente aceites em Portugal para os fundos de pensdes.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na secgao “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes do Fundo
nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cddigo de ética da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstracoes financeiras do ano corrente.

Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstragoes financeiras como
um todo, e na formacao da opiniao, e nao emitimos uma opinido separada sobre essas materias.

BOO & Associados, SROC, Lda.. Sociedade por guotas, Sede Av, da Republica, 50 - 10°, 1069-211 Lishoa, Registada na Conservatoria do Registo Comercial de
Lisboa, NIPC 501 340 467, Capital 100 000 euros. Sociedade de Revisores Oficiais de Contas inscrita na DROC sob o nimero 29 & na CMYM sob o numero 20161384,

4 BDO B Associados, SROC, Lda., sociedade por guotas registada em Portugal, & membro da BOD International Limited, sociedade inglesa limitada por
garantia, e faz parte da rede internacional BDO de firmas independentes.
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da resposta de auditoria

Valorizagdo dos ativos financeiros

A carteira de titulos corresponde a cerca de 95% do
ativo. O valor dos titulos em carteira é determinado
com base nas cotagdes oficiais e na avaliacao efetuada
pela sociedade gestora aos titulos nao cotados.

A consideragao desta matéria como relevante para
auditoria tem por base a materialidade dos ativos e o
risco associado a utilizagao de pressupostos,
estimativas e projegdes na valorizagao de titulos nao
cotados e impactos de perturbagdes no mercadoe
derivados nomeadamente da pandemia Covid-19 e do
conflito militar na Europa.

Os procedimentos adotados na valorizagdo dos titulos
em carteira sao descritos no Relatdrio de Gestdo e nas
notas 3 b} e 4 do anexo as demonstragdes financeiras,

A resposta do auditor envolveu, essencialmente, a
execugao de testes de conformidade ao processo
de importacao e registo das cotacdes diarias dos
titulos em carteira.

Testes substantivos para validagao da valorizacao
dos titulos em carteira, com base: (i) nas cotagdes
oficiais; e (ii) na validagao da metodologia e
avaliacdo da razoabilidade da informacao utilizada
para a valoriza¢ao dos titulos ndo cotados.

Acompanhamento dos impactos e respetivas
divulgac¢oes da evolucao do mercado de gestao de
ativos.

Responsabilidades do érgao de gestao e do 6rgao de fiscalizagao pelas demonstragoes

financeiras

0 orgao de gestao da Entidade Gestora é responsavel pela: (i) preparacao de demonstragoes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigao financeira, o
desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Fundo de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal para os fundos de pensdes; (ii) elaboracao do relatdrio de gestao
nos termos legais e regutamentares; (iii) criagao e manutencao de um sistema de controlo
interno apropriado para permitir a preparagao de demonstragoes financeiras isentas de distor¢ao
material devido a fraude ou a erro; (iv) adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados
nas circunstancias; e (v) avaliacao da capacidade do Fundo de se manter em continuidade,
divulgando, quando aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a

continuidade das atividades.

O orgao de fiscalizacdo da Entidade Gestora é responsavel pela supervisao do processo de
preparacgao e divulgagao da informagao financeira do Fundo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragées
financeiras como um todo estdo isentas de distor¢cdes materiais devido a fraude ou a erro, e
emitir um relatorio onde conste a nossa opiniao. Seguranca razoavel € um nivel elevado de
seguranca mas nao é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
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detetara sempre uma distor¢ao material quando exista. As distor¢des podem ter origem em
fraude ou erro e sao consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisoes econdmicas dos utilizadores tomadas com base
nessas demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao material das demonstragoes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de nao detetar uma distorcao
material devido a fraude é maior do que o risco de nao detetar uma distorcao material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagao, omissoes
intencionais, falsas declaragdes ou sobreposi¢ao ao controlo interno;

obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo
de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas
nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora
do Fundo;

avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo orgao de gestao;

concluimos sobre a apropriacao do uso, pelo 6rgao de gestao da Entidade Gestora, do
pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe
qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigoes que possam
suscitar dlvidas significativas sobre a capacidade do Fundo para dar continuidade as suas
atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atencao no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstragées
financeiras ou, caso essas divulgacdes nao sejam adequadas, modificar a nossa opiniao.
As nossas conclusdes sao baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que o Fundo
descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentagao, estrutura e contetido global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagoes
e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada;

comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o orgéo de fiscalizagao da
Entidade Gestora, entre outros assuntos, 0 ambito e o planeamento da auditoria, e as
matérias relevantes de auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo
interno identificada durante a auditoria;

das matérias que comunicamos aos encarregados da governacao, incluindo o érgao de
fiscalizagao da Entidade Gestora, determinamos as que foram as mais importantes na
auditoria das demonstracdes financeiras do ano corrente e que sao as matérias
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(viii)

relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatorio, exceto quando a
lei ou regulamento proibir a sua divulgacao plblica;

declaramos ao orgao de fiscalizacao da Entidade Gestora que cumprimos os requisitos
éticos relevantes relativos a independéncia e comunicamos-lhe todos os relacionamentos
e outras matérias que possam ser percecionadas como ameagas a nossa independéncia e,
quando aplicavel, quais as medidas tomadas para eliminar as ameagas ou quais as
salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacao da concordancia da informacao constante do
relatorio de gestao com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGALIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Em nossa opiniao, o relatorio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informagao nele constante é coerente com as
demonstragoes financeiras auditadas, nao tendo sido identificadas incorrecées materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n°® 537/2014

Nos termos do artigo 10.° do Regulamento (UE) n® 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima
indicadas, relatamos ainda o seguinte:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

fomos nomeados auditores do Fundo pela primeira vez pela Entidade Gestora para o
mandato compreendido entre 2020 e 2022;

0 orgao de gestao da Entidade Gestora confirmou-nos que nao tem conhecimento da
ocorréncia de qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas
demonstragdes financeiras. No planeamento e execugao da nossa auditoria de acordo
com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de
auditoria para responder a possibilidade de distor¢cao material das demonstragoes
financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nao identificamos qualquer
distorcao material nas demonstragdes financeiras devido a fraude;

confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatorio
adicional que preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscalizacdo da Entidade Gestora do
Fundo em 18 de abril de 2022;

declaramos que nao prestamos quaisquer servigos distintos da auditoria proibidos nos
termos do artigo 5.° do Regulamento (UE), n°® 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho e que mantivemos a nossa independéncia face ao Fundo e respetiva Entidade
Gestora durante a realizacao da auditoria;
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(v) informamos que, para além da auditoria, prestamos ao fundo os seguintes servigos
permitidos por lei e pelos regulamentos em vigor: trabalhos de auditoria para efeitos de
supervisao prudencial para a emissao do Relatorio de Auditoria sobre os elementos de
indole financeiros e estatisticos do Fundo, nos termos da Lei n.° 27/2020, de 23 de julho
e das Normas Regulamentares da Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de
Pensdes (ASF), n.° 7/2007-R, de 17 de maio e n.® 11/2020-R, de 3 de novembro.

Lisboa, 18 de abril de 2022

ilherme Melo de Oliveira
(ROC’n.° 873, inscrito na CMVM sob o n.° 20160494),
em representacao de BDO & Associados - SROC



