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1.

1.

Relatdrio de Gestao

AMBITO

O presente relatério tem como objetivo dar cumprimento ao estabelecido em Norma Regulamentar
No 7/2010-R, de 4 de junho, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes, relativa

ao Relato Financeiro dos Fundos de Pensdes, reportando-se a 31/12/2018.

O fundo de pensées é constituido, na data de reporte, por adesGes individuais e adesdes coletivas.

EvoLuCA0O GERAL DO FUNDO DE PENSOES E DA ATIVIDADE
DESENVOLVIDA NO PERIODO

O final de 2018 foi turbulento nos mercados financeiros com um fecho de ano que ha muito tempo
ndo se via. Nos Ultimos 12 meses ocorreram trés grandes correcdoes na bolsa: um arranque nefasto
em 2018, o denominado «outubro vermelho» e agora um dos piores meses de dezembro dos
ultimos tempos, que colocaram virtualmente todos os indices bolsistas no seu pior ano desde a

Grande Recessao.

No mercado de rendimento fixo, as taxas de juro soberanas mostraram uma elevada volatilidade,
condicionadas por tensGes politicas, pela trajetéria ascendente das taxas de juro da Fed e por

receios de que em 2019 a economia global desacelere para além do previsto.

Os mercados financeiros viveram um ano de 2018 de forma intensa, com diversos episddios de
corregdes bolsistas. Tudo isto ocorreu dentro de um contexto de maiores tensdes geopoliticas e
comerciais e de retirada de incentivos em matéria de politica monetaria, elementos que fizeram
esquecer o contexto de volatilidade muito reduzida que ocorreu nos ultimos anos. Esta mudanca de
perspetiva tem sido particularmente percetivel nos mercados de rendimento varidvel, onde os

principais indices bolsistas sofreram o pior ano desde 2009-2011.

Nas commodities, a OPEP e os seus parceiros decidiram um corte conjunto na producgdo de petréleo.
Apo6s o colapso do prego do barril de Brent em novembro, os paises membros da OPEP e os seus
parceiros (como a Russia, o Cazaquistdo e o México) anunciaram, a 7 de dezembro, uma redugdo
conjunta da sua produgdo de petrdleo em 1,2 milhGes de barris diarios (em comparagdo comos

niveis produzidos em outubro de 2018).

No mercado cambial e no decorrer do més de dezembro passado, o euro valorizou face a maior
parte das moedas das economias avangadas. Por sua vez, no Reino Unido, o aumento da incerteza
em relagdo ao Brexit penalizou a cotagdao da libra. Finalmente, nas economias emergentes, as

moedas flutuaram de forma estavel e desigual face ao dédlar.

Relativamente a politica monetaria, a Fed aumentou as taxas de juro pela quarta vez em 2018 e o
BCE confirma o fim do QE. Como era de esperar, na sua ultima reunido do ano a Fed aumentou a

taxa de juro de referéncia em 25 p. b., para o intervalo 2,25%-2,50%. Assim, com o0s quatro
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aumentos acumulados das taxas de juro em 2018, aliados aos trés de 2017, a politica monetaria

norte-americana deixa de ser acomodaticia e entra num terreno mais neutral do ciclo econdémico.

O quadro seguinte resume a evolugdo do fundo face ao ano anterior:

Unidade: Euras
2018 2017

Valor do Fundo em 1 de janeiro 3.882.586 2.053.144
Contribuigtes 147.385 1.827.764
Pensdes/Capitais vencidos (260.453) (43.555)
Rendimento liguido 39.552 21.079
Ganhos/{Perdas) nas avaliacies/alienacies/reembolsos de aplicacies (109.182) £9.433
Diferencas de cambio (2.796) (3.903)
Outras variacoes liquidas 83.854 (41.381)
Valor do Funde em 31 de dezembro 3.785.946 3.882.586

Do total de rendimento gerado, cerca de € 111.978 (2017: € 65.535) dizem respeito a ganhos

liquidos resultantes da alienacdo de aplicagdes financeiras (incluindo diferencas de cambio).

As contribuicdes para o fundo de pensdes, durante ao ano de 2018, dizem respeito a contribuicdes

de ades0es coletivas e adesdes individuais.

A rubrica “Outras VariacGes Liquidas” inclui os prémios de seguros, comissdes de gestdo e depdsito,

receitas e despesas provenientes dos seguros e comissdes.

3. ALTERAGCOES cCOM IMPACTO SIGNIFICATIVO NA GESTAO DO FUNDO DE
PENSOES

Nada a mencionar.

4. PoOLITICA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO DE PENSOES

Na composicdo do patrimoénio do Fundo, a Entidade Gestora tera em conta os objetivos e as
finalidades a atingir pelo mesmo, no que diz respeito aos niveis adequados de seguranca, de
qualidade, de rendibilidade e de liquidez das respetivas aplicagbes financeiras, agindo no melhor
interesse dos participantes e beneficiarios e assegurando o cumprimento das disposigdes legais e

regulamentares aplicaveis.

A gestdo do Fundo reger-se-a por principios de uma gestdo sd e prudente, nomeadamente,
diversificacdo e dispersdo adequada das aplicagBes, selegdo criteriosa das mesmas, predominancia
das aplicagGes admitidas a negociacdo em mercados regulamentados, racionalidade e controle de
custos e finalmente, limitagdo a niveis prudentes de aplicagdes em ativos que, pela sua natureza,

apresentem um elevado grau de risco ou apresentem uma reduzida liquidez.
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As aplicagoes em caixa e em disponibilidades a vista devem representar um valor residual, salvo em
situagbes efetivas de forga maior que conduzam, temporariamente, a inobservancia deste principio,
nomeadamente em casos de entrega de contribuicdes, de necessidades de tesouraria ou de elevada
instabilidade dos mercados financeiros. Neste contexto, os limites previstos no ponto 6 poderdo ser
incumpridos.

A politica de investimento serd objeto de revisdo pelo menos de trés em trés anos ou sempre que as
condicGes de mercado assim o justifiquem.

O fundo destina-se a participantes com reduzida tolerancia ao risco, que pretendam constituir um
complemento de reforma.

A Estratégia seguida em matéria de afetacdo de ativos, encontra-se descrita no ponto 6 do presente

relatorio.

CUMPRIMENTO DOS PRINCiPIOS E REGRAS PRUDENCIAIS APLICAVEIS
AOS INVESTIMENTOS DO FUNDO DE PENSOES

Foram observados os principios e regras prudenciais, aplicadveis aos investimentos em fundos de
pensdes, previstos na legislacdo em vigor, nomeadamente, diversificagdo e dispersao adequada das
aplicacdes, selecdo criteriosa das mesmas, predominancia das aplicacbes admitidas a negociagdo
em mercados regulamentados, racionalidade e controle de custos e finalmente, limitagdo a niveis
prudentes de aplicacdes em ativos que, pela sua natureza, apresentem um elevado grau de risco ou

apresentem uma reduzida liquidez.

Na composicdo do patriménio do fundo, é tomada em consideracdo os objetivos de finalidades a
atingir pelo mesmo, no que diz respeito aos niveis adequados de seguranca, qualidade,
rendibilidade e liquidez das respetivas aplicagdes financeiras.

LIMITES DE EXPOSICAO E ALOCAGCAO ESTRATEGICA VS ALOCAGCAO ATUAL

A estratégia de alocagdo por classes de ativos de longo prazo é a que a seguir se indica. Dispdoem-se
também a alocacgdo de ativos atuais e o desvio em relagdo a referida estratégia.

. Albcagio Alocacdio de Intervalo de

Limmis s Central Adivos Alocacdo (%)
Titulos de Divida 50,00% 56,52% 6,52% [0; 601
Instrumentos de Capital 1,00% 0, D0% -1,00% [0; 2,5]
Unidades de Participacdo 43,00% 36,80% -6,20% [0; 501
FIM's Maiontanamende Obrigacdes 30.00% 26,26% -3,74% [0; 40]
FIM's Maioritar amende Acdes 2,50% 1.74% -0,76% [0; 51
FIM's Qutros 2,00% 0,00% -2,00% [0; 5]
ETF's Maiontariamende Obrigacdes 5.00% 7,30% 2,30% [O; 10]
ETF's Maiontanamende Accdes 2,50% 1,50% -1,00% [0; 5]
FII's 1,00% 0,00% -1,00% [0; 2,51
Outros Activos 1,00% 0, 00% -1,00% [0; 2,51
Liquidez 2,00% 6, 68% 1,68% [0;10]

Pag. 5



Os desvios de alocacdo, face ao previsto na politica de investimentos, devem-se a razdes de

natureza tatica, com o objetivo da otimizacdo do bindmio rendibilidade e risco.

7. EVOLUCAO DA ESTRUTURA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO
DE PENSOES

Em 31/12/2018 a estrutura da carteira por classes de ativos era a seguinte:

Liquidez
6,68%

FIM's/ETF's
Maioritariamente de
Obrigagbes
33,56%

Titulos de Divida
56,52%

FIM's/ETF's
e Maioritariamente de
" Unidades de Agdes
Participagdo 3,24%
36,80%

Na estratégia de alocagdo de ativos, privilegiou-se o investimento no rendimento fixo, de acordo com
o perfil conservador, no entanto, mantivemos um nivel de exposicdo ao rendimento variavel
significativo, face aos limites da politica de investimento, por via do bom desempenho desta classe
no ano de 2018.
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8. PERFORMANCE E RENDIBILIDADE DO FUNDO DE PENSOES

No quadro seguinte, é apresentada a rendibilidade do Fundo de Pens@es, para o ano de reporte:

RENDIBILIDADE 31/12/2018 31/12/2017

YTD 0,49% 1,5%

A medida de referéncia relativa a rentabilidade é a TWR (Time Weighted Rate of Return) e ao

risco, o Desvio Padrdo.

9. BENCHMARKS

A avaliacdo do desempenho de cada classe de ativos sera efetuada contra os indices seguintes:

CLASSE DE ATIVOS REFERENCIA ‘
Titulos de Divida / Publica Bloomberg BERPGA

Titulos de Divida / Corporativa BERC INDEX

Instrumentos de Capital Euro Stoxx 50

Unidades de Participacdo / FIM’s Obrigacdes Indice BERPGA / BERC

Unidades de Participagdo / FIM’s Acbes MSCI: Europe, USA, Global, Asia,
Emergent Market

Unidades de Participagdo / Outros FIM’s Indice BERGA / BERC / MSCI Global

Unidades de Participagdo / ETF's Respetivo Tracker

Unidades de Participacao / Imobiliario APFIPP

Outros Ativos Euribor 6 M + 1%

Liquidez Euribor 1 M

Em termos globais, a performance do fundo (0,49%) esteve acima do benchmark (-0,63%).

A performance do benchmark, é determinada com base nas rendibilidades individuais de cada um

dos indices em cima indicados, com recurso aos dados histéricos dos mesmos, via bloomberg.
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10. EVOLUCAO DOS RISCOS MATERIAIS A QUE 0 FUNDO DE PENSOES SE
ENCONTRA EXPOSTO

De acordo com a composicdo da carteira do Fundo Pensdes, em 31/12/2018, os principais riscos de
investimentos associados eram:

e Risco de Crédito
° Risco de Mercado

° Risco de Taxa de Juro

Nao houve alteragdes significativas face ao ano anterior.

11. GESTAO DOS RiscOsS MATERIAIS A QUE O FUNDO DE PENSOES SE
ENCONTRA EXPOSTO, INCLUINDO A EVENTUAL UTILIZAGAO DE
PrRoDUTOS DERIVADOS E OPERAGCOES DE REPORTE E DE EMPRESTIMO
DE VALORES

Atualmente o fundo de pensdes ndo investe em produtos derivados, operagdes de reporte ou de

empréstimos de valores.

O controlo do risco de crédito, € assegurado assumindo um nivel aceitavel de diversificagdo, sendo
impostos restrigbes de investimentos a gestdo, de acordo com as especificidades de cada carteira,
estabelecendo-se limites de concentracdo por setor, por emitente ou pais e classe de rating dos
ativos. Sdo especialmente acompanhados os titulos com Outlook Negativo. A gestdo do risco de
crédito no Fundo de Pensbes, assenta na regular monotorizacdo e analise da exposicdo da sua

carteira de investimentos, com periodicidade mensal.

O risco de mercado é monitorizado através dos indicadores, duracdo modificada, vida média e
convexidade, para o risco de taxa de juro e Beta para o risco de agdes. Sdo igualmente
quantificadas as Estimativas de Perdas Esperadas, através do impacto de variacdes de taxa de juro
no valor dos titulos de taxa fixa em carteira e da variacdo dos precos de mercado nos titulos de

rendimento variavel em carteira, respetivamente para o risco de taxa de juro e o risco de agoes.

O risco de taxa de juro (variacdo) € monitorizado regularmente ao nivel do ativo financeiro, através
do apuramento do impacto na carteira de investimentos, de uma variacdo na curva de taxas de juro
(choque multiplicativo) e os parametros utilizados sdo a duragdo modificada da carteira, dentro de
um cenario de variagdo de taxas de juro, com a medicdo do impacto na componente de taxa fixa em

carteira.

Em 31/12/2018, a carteira de ativos apresentava uma duracdao modificada de 3,84 anos, uma
convexidade de 0,18 e um Beta de 0,27. Estima-se que uma variacdo positiva da taxa de juro em
100 pontos base, produza uma perda de 2,17% no valor da carteira de rendimento fixo. J& uma
variagdo negativa de 10%, no prego dos ativos de rendimento varidvel, produzird uma perda

estimada de 3,7% no valor da carteira de rendimento variavel.



12. NivEL DE FINANCIAMENTO DAS RESPONSABILIDADES DO FUNDO DE
PENSOES

Ndo aplicavel, dada a inexisténcia de planos de beneficio definido financiados pelo Fundo de Pensdes.

13. CONSIDERAGOES FINAIS

A informacdo constante no presente relatério é apropriada e representa fidedignamente as

transagdes e outros acontecimentos.

Lishoa, & defabril de 2019

/ ()Q,OKOQ),CLL/MLML./M:Q

0 Conseltio de Administracdo
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2. Demonstracoes Financeiras

2.1. Demonstracao da Posicao Financeira
Unidade: Euras
Demonstracdo da Posicdo Financeira Notas 2018 2017
Investimentos
Unidades de participagdo em fundos de investimentao 4 1.393.132 1.859.572
Titulos de rendimento fixo 2.121.042 1.747.576
Numerario e depdsitos em outras instituigdes de crédito 5 258.031 271.660
Sub-Total 3.772.205 3.878.809
Outros Ativos
Devedores -
Outras entidades - -
Sub-Total - -
Acréscimos e diferimentos
Acréscimos de proveitos 6 18.774 8.877
Sub-Total 18.774 8.877
Total do Ativo 3.790.979 3.887.686
Credores
Entidade gestora 7 4.871 4.936
Estado e outros entes plblicos 7 - -
Depositario 7 162 165
Sub-Total 5.034 5.100
Acréscimos e diferimentos
Acréscimos de custos - -
Sub-Total - -
Total do Passivo 5.034 5.100
Total do Valor do Fundo 3.785.946 3.882.586
Valor da Unidade de Participacdo 62,1546 61,8461

2.2. Demonstragao de Resultados

Usadade: Ecroz

Demonstragho de Resultados Notas 2018 2017

Contribuigdes

Pensdes, capitais e prémics Unices venades

Ganhaos liguides de investimentos 10
Rendimentos liquidos de investumentos 13
Qutros rend:m.er'.ms 2 garhos 12
Outras despesas 13

147.385 1.827.764
(260.453) {43.555)
{111.978) 65.535

39.552 21.079

147.767 3.574

(58.912) {44.955)

Resultado liquid

(96.640) 1.829.442

/ Ly & Aecme f~b
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2.3. Demonstracao de Fluxos de Caixa

Usigade Eores
Demanstragio de Fluxos de Caixa Notas 2018 2017
Fluxps de caixa das actividades operacionais
+ Contribuigdes
Assoriados 8 22.711 21.687
Participantes/beneficidrios 8 108,402 135,258
~ Transferénaas ;] 15,272 1.670.817
- Pensdes, capilais e prémos unicas venaidos
PensBes pagas - -
Prémmos dricos para aquisigdo de rendas vitalicias - -
Capitars venodos [Remigdes/venamentos) 9 60.077 25.289
Transferéncias 9 200.376 18.268
- Remuneragdes
Remuneragdes de gestdo 13 55,616 40,752
Remuneragies de depasito £ guarda de titulos 13 1.287 1.436
+ Outros rendimentos & ganhaos 12 147.767 3.574
¢ Qutras despesas x 13 409 a51
Fluxos de caixao liguido das actividades operacionais (24.214) 1.745.145
Fluxos de caixa das actividodes de investimento
+ Recebementos
Alienacao/reembolso de mveshimentos 4,212.833 2.308.992
Rendimentos dos investimentos 1.010 27.743
Variagho de depdsites a prazo - -
p Pagomentcs
Aquisigac de investimentos 4.203.258 3.871.919
Variagdo de depdsitos a preze - -
Comcsdes de trarsacgio e mediagio - -
Cutros gastos com nvestmentcs -
Fluxos de caixa liguido das actividades de investimento 10.585 (1.535.184)
Variacies de caixa ¢ seus equivalentes {13.629) 209.261
Efeitos de alteraclio das taxas de cambio - -
Caixa no inicio do periode de reporte 5 271.660 61.699
i
Caixa no fim do periodo de reporte 5 258.031 A71.660

| {,
| (A O

/mma

S e 7,_-, o
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3. Anexo as Demonstracgoes Financeiras

Nota 1 - Introducao

O Fundo de PensGes Aberto Eurovida Reforma Rendimento (o Fundo) foi constituido em 19 de julho de
2010 e tem como entidade gestora a Santander Totta Seguros— Companhia de Seguros de Vida, S.A. (a

Sociedade Gestora).

O Fundo é um fundo aberto, com duracdo indeterminada e é um patrimonio exclusivamente afeto a

realizacdo de um ou mais planos de pensdes.

Em 31 de dezembro de 2018, o fundo de pensdes é constituido por trés adesdes coletivas (Banco
Santander Totta, S.A. (ex. Banco Popular Portugal, S.A.), o Sindicato Ferroviario e a Ibercaja Banco

S.A.) e por 323 adesdes individuais.

Nota 2 — Comparabilidade

As contas do Fundo de 2018 sdo comparaveis em todos os aspetos materialmente relevantes com as

contas do exercicio de 2017.

Nota 3 - Base de preparacao das demonstracoes financeiras
e das politicas contabilisticas

As demonstragoes financeiras do Fundo de Pensdes foram preparadas no pressuposto da continuidade
das suas operacbes, de acordo com os registos contabilisticos mantidos pela Entidade Gestora e
conforme a Norma n.° 7/2010-R da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF),

de 4 de junho.

Sédo apresentadas de seguida as bases de mensuragdo e as politicas contabilisticas.

Bases de mensuracao:

. Demonstragdes Financeiras expressas em Euros;
° Demonstracées Financeiras preparadas de acordo com o principio do custo historico, com

excecgao dos ativos financeiros registados ao justo valor.
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Politicas contabilisticas:

As principais politicas contabilisticas utilizadas na preparacdo das demonstracdes financeiras sdo as
seguintes:

a) Principio da especializacdao de exercicios
Os gastos e os rendimentos sdo contabilizados no exercicio a que dizem respeito, independentemente da

data do seu pagamento ou recebimento.

b) Instrumentos financeiros
O Fundo classifica os seus ativos financeiros no momento da sua aquisicdo considerando a natureza que
Ihes estd subjacente. Assim, os ativos financeiros sdo geridos e o seu desempenho é avaliado numa

base de justo valor, com as variagdes subsequentes reconhecidas em resultados.

As aquisicdes e alienagdes sdo reconhecidas na data da negociacdo (trade date), ou seja, na data em

que o Fundo se compromete a adquirir ou alienar o ativo.

c) Numerario e depdsitos em outras instituicées de crédito

O Numerario e depdsitos de curto prazo em outras instituicdbes de crédito englobam os valores
registados na Demonstracdo da Posicdo Financeira com maturidade inferior a 3 meses, prontamente
convertiveis em dinheiro e com risco reduzido de alteragdo de valor. Adicionalmente, estdo englobados

nesta rubrica outros depdsitos a prazo em instituicdes de crédito.

d) Reconhecimento de juros e dividendos
Os resultados referentes a juros de ativos financeiros ao justo valor através dos resultados sdo

reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares.

Relativamente aos rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdao reconhecidos quando

recebidos.

e) Transacoes em moeda estrangeira

As transacGes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cdmbio em vigor na data da transacao.
Os ativos e passivos expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para euros a taxa de cambio em
vigor na data do balanco. As diferengas cambiais resultantes desta conversdo sdo reconhecidas em

resultados.

f) Comissées de gestdo

As comissOes a pagar pela gestdo do Fundo sdo suportadas por este e registadas em gastos.

g) Comissoes de custédia
As comissdes a pagar ao banco pela guarda dos ativos do Fundo sdo suportadas por este e registadas

em gastos.
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h) Comissées de emissao
As comissOes de emissdo a receber dos participantes correspondem ao maximo de 2% dos montantes
de subscrigao.

i) Impostos e Taxas
De acordo com o artigo 16° do Estatuto dos Beneficio Fiscais, os Fundos de Pensdes e equiparaveis sao
isentos de:

e« IRC relativo aos rendimentos obtidos pelos Fundos de PensGes e equiparaveis; e

e Imposto municipal sobre transmissGes onerosas de imoveis.

j) Contribuigoes
As contribuicGes sdo registadas quando recebidas. O seu apuramento é efetuado da seguinte forma:
e Adesoes individuais - de acordo com a disponibilidade do participante.

e Adesodes coletivas - de acordo com a disponibilidade do associado.

k) Pensdes
As pensdes sdo processadas e pagas sempre que se verifiquem as condigdes indicadas no contrato. O
registo é efetuado aquando do pagamento.

Nota 4 - Instrumentos financeiros

A listagem das participages e instrumentos financeiros, do Fundo em 31 de dezembro de 2018 esta
apresentada no Anexo 1 - Inventario de participagdes e instrumentos financeiros, sendo o resumo da

sua decomposicdo como segue:

Unidade: Euros

2018 2017
Peso Peso
E ] E ]
Valor Carteira Valor Carteira
Titulos de Rendimento Fixo 2.139.3816 60,6% 1.756.453 43,6%
Titulos de Rendimento Variavel 1.393.132 39,4% 1.859.572 51,4%
Total 3.532.948 100,0% 3.616.026 100,0%

® Inzlui juro decarrido

O apuramento do justo valor para os ativos financeiros é baseado em precos de cotagdo em mercado,
quando disponiveis, e quando na auséncia de cotacdo (inexisténcia de mercado ativo) é determinado
com base na utilizagdo de pregos de transagdes recentes, semelhantes e realizadas em condigGes de
mercado ou com base em metodologias de avaliagdo disponibilizadas por entidades especializadas,
baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condicBes de mercado, o

efeito do tempo, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade.
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De acordo com a IFRS 7, os ativos financeiros detidos podem estar valorizados ao justo valor de acordo

com um dos seguintes niveis:

. Nivel 1 - Justo valor determinado diretamente com referéncia a um mercado oficial ativo;

. Nivel 2 - Justo valor determinado utilizando técnicas de valorizacdo suportadas em precos
observaveis em mercados correntes transacionaveis para o0 mesmo instrumento financeiro;

° Nivel 3 - Justo valor determinado utilizando técnicas de valorizagdo ndo suportadas em precos

observaveis em mercados correntes transacionaveis para o mesmo instrumento financeiro.

A valorizagao dos ativos financeiros por niveis, a 31 de dezembro de 2018 e 2017 é analisada como se

segue:
Unidade: Euros
2018
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total
Titulos de rendimento fixo® 2.139.816 - - 2.139.818
Titulos de rendimento variavel 1.393.132 - - 1.393.132
Total 3.532.948 - - 3.532.948
® Inlui juro decorrido
Unidade: Euras
2017
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total
Titulos de rendimento fixo™ 1.756.453 - - 1.756.453
Titulos de rendimento variavel 1.859.572 - - 1.859.572
Total 3.616.026 - - 3.616.026

® Inclui jura decarrida

Nota 5 - Numerario e depdsitos em instituicoes de crédito

Nesta rubrica esta registado o montante de 258.031 Euros (2017: 271.660 Euros).

Nota 6 — Acréscimos e diferimentos

Nesta rubrica estd incluida a especializacdo dos juros decorridos de titulos, cujo valor em 31 de

dezembro de 2018 era de 18.774 Euros (2017: 8.877 Euros).
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Nota 7 — Credores

Nesta rubrica estdo incluidos os seguintes montantes:

Unidade: Euras

2018 2017
Entidade Gestora 4,871 4,938
Estado e outros entes plblicos - -
Depositdrio 162 165
Total em 31 de dezembro 5.034 5.100

Nos credores estdo refletidos os valores das comissdes de gestdo e de depdsito que se encontram por

pagar a 31 de dezembro de 2018.

Nota 8 — Contribuicoes

As contribuicdes efetuadas em 2017 e 2016 foram integralmente realizadas e apresentam a seguinte

decomposigdo:
Unidade: Euras

2018 2017
Contribuicdes do Associado 22.711 21.687
Contribuigtes dos Farticipantes 109.402 135.259
Transferéncias 15.272 1.670.817
Total em 31 de dezembro 147.385 1.827.764

Nota 9 - Pensodes, capitais e prémios Unicos vencidos

Nesta rubrica estdo incluidos os seguintes montantes:

Unidade: Eurcs
2018 2017
Pensoes e capitais vencidos

Pensdes - -
Remicies - 6.302
Transferéncias 200.376 18.266
Capital por velhice 57.476 9.577
Deszemprego de longa duracdo 2.601 3,409
Total em 31 de dezembro 260.453 43.555
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Nota 10 - Ganhos liquidos de investimentos

Nesta rubrica estdo incluidos os seguintes montantes:

Unidade: Euras
2018 2017
Ganhos
Ganhos na avaliacdo, alienacdo e reembolso
de aplicactes
Realizados 10.361 4,054
Obrigacies 1.481 540
Unidades de participacdo 8.880 3.514
Potenciaiz 696.350 493.099
Obrigacdes 180.570 91.322
Unidades de participacdo 515.779 401.776
Diferengas de cadmbio 475 13.805
Realizadas 2 10
Potenciais 473 13.796
Total de Ganhos 707.186 510.958
Perdas
Perdas na avaliacdo, alienacdo e reembolso
de aplicacbes
Realizadas (2.872) (2.296)
Obrigacies (92) -
Unidades de participacdo (2.780) (2.296)
Potenciais (813.021) (425.419)
Obrigacdes (205.617) (89.533)
Unidades de participagdo (607.405) (355.886)
Diferencas de cambio (3.271) (17.708)
Realizada= (2.593) (468)
Potenciais (678) (17.241)
Total de Perdas (6819.164) (445.423)
Total em 31 de dezembro (111.978) 65.535
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Nota 11 - Rendimentos liquidos de investimentos

Nesta rubrica estdo incluidos os seguintes montantes:

Unidade: Euras

2018 2017
Rendimentos liguidos de investimentos
Titulos de rendimento variavel 4.447 1.324
Depositos (78) 13
Titulos de rendimento fixo 35.181 19,742
Total em 31 de dezembro 39.552 21.079

Nota 12 - Outros rendimentos e ganhos

O fundo de pensdes tem rendibilidade minima garantida apenas na data de referéncia, 31 de dezembro
de cada ano, e que é medida pela valorizagdo da unidade de participacdo nos termos das alineas
seguintes:

a) A unidade de participacdo do fundo de penséGes, na data de referéncia, ira valorizar, no minimo
2% (taxa anual nominal bruta) face ao valor da unidade de participacdo da data de referéncia
do ano anterior;

b) Se a unidade de participacdo na data de referéncia, for inferior ao valor garantido, a entidade
gestora efetuara a entrega para o fundo, das contribuicdes necessarias para a unidade de
participagdo atingir aquele valor;

c) O valor minimo da unidade de participagdo, garantido em 31 de dezembro de 2018, sera
apurado proporcionalmente ao tempo decorrido entre a data da primeira contribuicdo para o

fundo de pensdes e a referida data, sendo a base de calculo Atual/365.

Em 2018, foi recebido pelo Fundo o montante de 137.541 Euros, uma vez que o nivel de rentabilidade
obtido, durante o ano, ndo foi suficiente para cobrir a rentabilidade minima garantida. Esta situagdo nao

se verificou, em 2017.

Em outros rendimentos e ganhos estdo ainda refletidos 10.226 Euros (2017: 3.574 Euros), dos quais
1.274 Euros (2017: 2.568 Euros) sdo relativos a acertos de comissGes de custddia e 8.952 Euros (2017:
2.568 Euros) a comissdes reembolsadas ao Fundo de Pensdes, pelas entidades gestoras de fundos de

investimento de acordo com o contratualmente definido.
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Nota 13 - Outras despesas

Nesta rubrica estdo incluidos os seguintes montantes:

Unidade: Eurcs
2018 2017
Qutras despesas
Comissdes de gestdo 56.616 43.069
Comissdes de depdsito 1.887 1.436
Cutras 409 451
Total em 31 de dezembro 58.912 44.955

A comissdo de gestdo é uma comissdo mensal que serd no maximo de 0,125% (1,5% ao ano), cobrada
mensalmente e postecipadamente incidindo sobre o valor liquido global do Fundo, apurado com
referéncia ao Ultimo dia do més. Em 2018, foram pagas comissGes de gestdo no montante de 56.616
Euros (43.069 Euros em 2017).

A comissdo de depodsito € uma comissdo mensal que serda no maximo de 0,0416%o0 (0,5%0 ao ano),
cobrada mensalmente e postecipadamente incidindo sobre o valor liquido global do Fundo, apurado com
referéncia ao ultimo dia do més. Em 2018, foram pagas comissGes de depdsito de 1.887 Euros (1.436
Euros em 2017).

Nota 14 - Politica de investimentos

A politica de investimento do Fundo de Pensdes Aberto Eurovida Reforma Rendimento tem como
objetivo formular os principios de investimento e as linhas orientadoras de gestdo dos ativos do Fundo e

obedecem aos seguintes principios:

e Ter em conta os objetivos e as finalidades a atingir pelo Fundo, com os niveis adequados de
segurancga, qualidade, rendibilidade e de liquidez das respetivas aplicagdes financeiras, agindo
no melhor interesse dos participantes e beneficiarios e assegurando o cumprimento das

disposicOes legais e regulamentares aplicaveis;

. Reger-se por principios de gestdo sa e prudente, nomeadamente a diversificacdo e dispersdo
adequada das aplicagOes observando as seguintes regras: i) selecdo criteriosa das aplicacdes
com predominéancia as aplicacdes admitidas a negociacdo em mercados regulamentados; ii)
racionalidade de controlo de custos; iii) limitagdo a niveis prudentes de aplicacbes em ativos
que, pela sua natureza, apresentem um elevado grau de risco ou apresentem uma reduzida

liquidez.

A politica de investimento é objeto de revisdo, pelo menos, de trés em trés anos ou sempre que as

condicGes de mercado assim o justifiquem.
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A estratégia de alocacdo por classes de ativos de longo prazo é a que a seguir se indica. Dispdem-se

também, a alocagdo de ativos atual e o desvio em relagdo a referida estratégia.

Intervalo de

Alocacio Alocacdo de

es Lol e Central Ados Ll s Alocacdo (%)

Titulos de Divida 50,00%  56.52%0 0,52% [0; &01

Instrumentos de Capital 1,00% 0, 00% -1,00% [0; 2,5]
Unidades de Participacdo 43,00% 36,80% -6,20% [0; 501
FIM's Maiontariamende Obrigactes 30.00% 26,26% -3,74% [O; 40]
FIM's Maioritan amende Aces 2,50% 1,74% -0,76% [0; 51
FIM's QOutros 2,00% 0,00% -2,00% [0; 51

ETFs Maiortariamende Obrigacies = 00% 7,30% 2,30% [0; 10]
ETF's Maiontanamende Accies 2,50% 1,50% -1,00% [0: 5]

FII's 1,00% 0,00% -1,00% [0: 2,51

Outros Activos 1.00%  0,00% -1,00% [0; 2,51
Liguidez 5,00% 6, 68% 1,68% [0;10]

Nota 15 - Risco Associado a Instrumentos Financeiros

O Fundo de Pensdes estd exposto a uma diversidade de riscos através dos seus ativos financeiros. O
risco financeiro chave a que um Fundo de PensGes estd exposto, corresponde a potencial incapacidade
deste para cumprir com as suas responsabilidades, ou seja, a possibilidade de os rendimentos gerados
pelos ativos ndo conseguirem cobrir as obrigacdes decorrentes do pagamento das pensdes e encargos

inerentes.

Os principais riscos a que um Fundo de Pensdes esta exposto sdo:

Risco de crédito
O Risco de Crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do
incumprimento dos participantes no reforco do Fundo e da contraparte relativamente as obrigaces

contratuais, no que se refere a carteira de investimentos.

A gestdo do risco de crédito no Fundo, associado a possibilidade de incumprimento da contraparte (ou a
variacdo do valor de um dado ativo, face a degradagdo da qualidade do risco da contraparte), assenta na
regular monitorizacdo e andlise da exposicdo da sua carteira de investimentos, através de relatérios

trimestrais de riscos financeiros para a carteira global.
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O quadro seguinte mostra a exposicao por classe de ativos, com referéncia as datas de 31 de dezembro
de 2018 e 2017:

Unidade: Euras
2018* 2017*

Yo Valor %o Valor
Rendimento Fixo 56,4% 2.139.816 45,2% 1.756.453
Taxa Fixa 49,2% 1.864.439 23,5% 914.784
Taxa Variavel 7.3% 275.377 21,6% 541.669
Cupdo Zero 0,0% - 0,0% -
Rendimento Variawvel 36, 7% 1.393.132 47,.8% 1.859.572
Com garantia de capital 0,0% - 0,0% -
Estruturados 0,0% - 0,0% -
Sem garantia de capital 36,7% 1.393.132 47,8% 1.859.572
Estruturados 0,0% - 0,0% -
F.I.M. - Acgles 1,7% 65.922 4,9% 190.128
F.I.M. - Obrigagies 28,2% 1.068.714 32,8% 1.273.603
F.I.M. - Cutros 0,0% - 4,9% 192.010
Ewchanged Traded Funds 6,3% 258.497 5,2% 203.831
Imobiliario 0,0% - 0,0% -
Mercado Monetario 6,8% 258.031 7,0%0 271.660
Total 100,0% 3.790.979 100,0% 3.887.686

* Inclui juro decorrido

A existéncia de limites internos de exposicdo por notagdo de risco de crédito permite mitigar os riscos
associados e manter a exposicdo dentro de limites consideraveis como aceitaveis pela entidade gestora

do Fundo.

Regularmente e com base nas notagBes de risco de crédito publicadas por algumas das principais
agéncias internacionais (Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch e DBRS), é calculada a percentagem de
exposicao da carteira de investimentos por notacdo, monitorizadas as respetivas alteracdes de notagao
por titulo, acompanhados os Outlooks, graus de subordinacdo e o devido cumprimento dos limites

estabelecidos pela gestéo.
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A exposicdo da carteira aos ratings € a que se indica:

Rating Rating emissao 2018 Rating emissao 2017

% Carteira % Rend Fixo % Carteira % Rend Fixo

[AsA ; BBE-] 48,5% 85,3% 24,6% 54,5%
[BE+,BB-] 0,0% 0,0% 7,0% 15,4%
[B+;D] 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
MR 8,0% 14,2% 13,6% 30,1%
Total 56,4% 100,0% 45,2% 100,0%

Em termos de exposicdo das classes de rating por maturidade (vida média), a componente de
rendimento fixo apresenta as seguintes exposicdes a 31 de dezembro de 2018 e 2017:

Unidade: Euras

2018
(Rating, Maturidad e ] et e et em e e mmemmemmmmmm e —nmmmmmmm—emnemeemnmnnnn
=3 =5 =7 =10 : 10 em % em Valor

AAA 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% ]
AA 0,0% 2,0% 0,0% 0,0% 0,0% 2,0% 74.381
A 2,1% 0,0% 2,6% 0,0% 0,0% 4,7% 176.985
BBB 14,2% 20,1% 5,6% 0,0% 0,0% 39,0% 1.585.550
<BB 0,0% 0,0% 0,0% 2,0% 0,0% 2,0% 0
Unrated (NR) 2,8% 2,6% 2,6% 0,0% 0,0% 8,0% 302.893

Total (em %) 19,1% 24,6% 10,8% 2,0% 0,0% 56,4%
Total (em valor) 722,077 932.203 409.602 75.935 - 2.139.816
Unidade: Euros

2017

(RAting, Maturidade) «covecomme e
<3 <5 <7 < 10 x 10 em % em Valor
AAA 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0
AL 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0
A 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0
BEE 0,0% 18,8% 5,8% 0,0% 0,0% 24,6% 956,840
<BB 1,7% 5,3% 0,0% 0,0% 0,0% 7,0% 270.795
Unrated (NR) 0,0% 8,5% 5,2% 0,0% 0,0% 13,6% 528.805

Total (em %) 1,7% 32,6% 11,0% 0,0% 0,0% 45,2%
Total (em valor) 65.404 1.264.371 426.679 - - 1.756.453
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Risco de taxa de juro

As operagdes do Fundo encontram-se sujeitas ao risco de flutuagdes nas taxas de juro, para os ativos

geradores de juros (investimentos).

A monitorizacdo do risco de taxa de juro (variacdo) é efetuada regularmente ao nivel do ativo financeiro,
através do apuramento do impacto na carteira de investimentos de uma variagdo na curva de taxas de
juro (choque multiplicativo). Os parametros utilizados sdo a modified duration da carteira, dentro de um
cenario de variacdo de taxas de juro, com a medicdo do impacto na componente de taxa fixa em

carteira. Os efeitos apurados, relativamente a 31 de dezembro de 2018 e 2017, sdo os seguintes:

Indicadores 2018 2017 Variacdo
Modified Duration 3,84 2,43 1,41
Vida Média 4,04 4,67 -0,63
Convexidade 0,18 0,15 0,04

O impacto estimado de variagdes de taxa de juro no valor dos titulos de taxa fixa em carteira, com

referéncia a 31 de dezembro de 2018 e 2017, é como segue:

Variacdo estimada Variacao estimada
2018 2017
Variacdo taxa de juro % Euros e Euros
( Em pontos base)
300 -6,51% -246,298 -3,230% -128.088
200 -4, 34% -164,198 -2,20% -85.392
100 -2,17% -82.099 -1,10% -42.696

Risco de liquidez
O Risco de liquidez advém da incapacidade potencial de financiar o ativo satisfazendo as
responsabilidades exigidas nas datas devidas e da existéncia de potenciais dificuldades de liquidacdo de

posicdes em carteira sem incorrer em perdas exageradas.

A gestdo da liquidez tem como objetivo manter um nivel satisfatério de disponibilidades para fazer face

as suas necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo.

Adicionalmente, ver a analise de maturidades no risco de crédito.

Risco de mercado
O Risco de mercado representa genericamente a eventual perda resultante de uma alteragdo adversa do
valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variacdo de taxas de juro, taxas de cadmbio,

precos de agdes e outros.
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Adicionalmente, sdo analisados os seguintes riscos:

a) Exposicado ao risco Pais/Zona Geografica

Em relagdo a exposicdo por Zona Geografica a carteira de investimentos do Fundo apresenta as

seguintes exposicoes, em 31 de dezembro de 2018 e 2017:

b5
Zona Geografica PE'?:'D em PE'?:'D em Variacdo
carteira 2018 carteira 2017

Portugal 31,2% 42,4% -11,2 pp
Paizes Baixos 12,1% 0,0% 12,1 pp
Franca 7.8% 0,0%: 7.8 pp
Alemanha 3,3% 3,3% 0,0 pp
Ezpanha 2,7% 6,5% -3,8 pp
Italia 2,0% 0,0% 2,0 pp
Estados Unidos da América 2,0% 0,0% 2,0 pp

b) Risco de exposicao aos sectores

Em relagdo a exposicdo por sector a carteira de investimentos do Fundo apresenta a seguinte exposicao,
em 31 de dezembro de 2018 e 2017:

b
Setor PE.SD em PE_SD em Variacdo
carteira 2018* carteira 2017%

GOVERNMENT 15, 7% 33,2% -17,5 pp
FINANCIAL 13,8% 2,6% 11,2 pp
UTILITIES 11,0% 0,0% 11,0 pp
CONSUMER, CYCLICAL 5,2% 0,0% 5,2 pp
ENERGY 5,4% 5,4% -0,0 pp
COMMUNICATIONS 2,8% 0,0% 2,8 pp
INDUSTRIAL 2,8% 0,0% 2,8 pp
BASIC MATERIALS 2,6% 3,3% -0,6 pp
CONSUIMER, NON-CYCLICAL 0,0% 0,8% -0,8 pp
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Anexo 1 - Inventario de participacdes e instrumentos financeiros

Unidade: Euroz

valor de Balanco

Designacio Quantidade v:rn"rtz:t:iﬂ‘;l %N‘:':"'i":a":' M::i;;;_e T:ti;];f Unitario* Total
Aquisicio  Aquisicio
2. Outros
2.1. Titulos Nacionais
2.1.2. Titulos de divida
2.1.2.1. De Divida Pablica
Obrigacoes Do Tesouro 2,125 17-10-2028 73.000 103,53% 75.575 103,58% 75.935
Obrigacoes Do Tesouro 2,2 17-10-2022 105.000 107,80% 113.185 107,80% 113.659
Obrigacoes Do Tesouro 2,875 15-10-2025 103.000 111,22% 114.558 111,31% 115.278
Obrigacoes Do Tesouro Tx Var 02-08-2022 67.000 104,25% 69.848 104,25% 70.297
Obrigacoes Do Tesouro Tx Var 19-05-2021 100.000 105,05% 105.050 105,05% 105.307
Sub-Total 448.000 478.215 480.476
2.1.2.2. De Outros Emissores Piblicos
Parpublica 3,567 22-09-2020 36.000 105,64% 38.030 105,64% 38.382
Sub-Total 36.000 38.030 38.382
2.1.2.3. De OQutros Emissores
Altri / Celbi tx war 06-03-2024 100.000 99,00% 99.000 99,00% 99.773
Brisa Concessao Rodov Sa 2 22-03-2023 100.000 103,85% 103.848 103,82% 105.371
Galp Energia Sgps Sa 1 15-02-2023 100.000 95,92% 95.920 95,93% 96.804
Galp Energia Sgps Sa 3 14-01-2021 100.000 103,44% 103.438 103,44% 106.322
Sub-Total 400.000 402.206 408.270
Total 584.000 916.451 927.129
2.2. Titulos Estrangeiros
2.2.1.3. Unidades de Participagdo em Fundos de Investimento
AXA Rosenberg Equity Alpha Trust - US Enhanced Index Equity Alpha. 2.450 13,54 33.173 13,51 33.100
Allianz Europe Equity Growth EUR 13 2.524,79 32.822 2.524,79 32.822
Axa World Funds - Us High Yiel 687 210,68 144737 211,40 145.232
BlackRock Global Funds - Euro Short Term Duration Bond Fund 11.735 15,31 191.3938 15,32 191.515
BlackRock Global Funds - Fixed Income Global Oppertunities Fund EU 10.415 10,48 109.149 10,49 109.253
Candriam Bonds Euro Short Term. 88 2.181,64 191.984 2.181,37 191.961
Deutsche Floating Rate Notes Eur 1.815 83,49 151.534 83,49 151.534
Ishares Eurc Corporate Bond Large Cap UCITS ETF 562 132,70 74.578 132,77 74.615
Legg Mason Global Funds PLC - Legg Mason Brandywine Global Fixed 1 985 94,01 92.600 94,33 92.915
Lyxor Barclays Floating Rate Euro 0-7Y Ucits ETF Eur. 2.045 98,72 201.878 98,72 201.874
M&G Investment Funds 7 - Global Floating Rate High Yield Fund EUR 11.514 9,70 111.666 9,70 111.688
iShares DivDAX UCITS ETF DE 3.790 14,94 56.623 14,94 56.623
Sub-Total 46.099 1.392.143 1.393.132
2.1.2. Titulos de divida
2.2.2.1. De Divida Pdblica
Buoni Poliennali Del Tes 2,15 15-12-2021 73.000 103,29% 75.400 103,29% 75.469
Sub-Total 73.000 75.400 75.469
2.2.2.3. De Qutros Emissores
Bmw Finance Nv 0,125 29-11-2021 §0.000 99,37% 79.494 99,37% 79.502
Commerzbank Ag 1,5 21-09-2022 100.000 102,10% 102.099 102,10% 102.512
Daimler International Finance Bv 1 11-11-2025 100.000 97,35% 97.346 97,35% 97.483
Deutsche Ann Fin Bv 2,125 09-07-2022 63.000 103,97% 65.504 104,01% 66.169
Edp Finance Bv 4,125 20-01-2021 100.000 107,71% 107.711 107,71% 111.609
Foc Aqualia Sa 1,413 08-06-2022 100.000 98,89% 99.885 99,76% 100.558
02 Telefonica Deutschland Finanzierungs Gmbh 2,375 10-02-2021 100.000 104,24% 104.236 104,23% 106.342
RCI Banque Sa 0,625 10-11-2021 100.000 98,94% 98.940 99,06% 99.143
Ren Finance Bv 1,75 01-06-2023 100.000 103,26% 103.263 103,27% 104.287
Renault Sa 1 18-04-2024 100.000 96,36% 96.363 96,36% 97.067
Toyota Motor Credit Corp 0,75 21-07-2022 73.000 101,56% 74.137 101,56% 74.381
Veolia Environnement Sa 0,314 04-10-2023 100.000 98,08% 98.080 98,09% 98.163
Sub-Total 1.116.000 1.127.057 1.137.218
Sub-Total 46.099 1.189.000 2.594.600 2.605.820
3. Total Geral 46.099 2.073.000 3.513.051 3.532.948

*Inclui o walor dos juras decarridos
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4. Certificacao do Revisor Oficial de Contas

i

pwe

Certificaciao Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstragies financeiras
Opinidoe

Auditdmos as demonstragies financeiras anexcas do Fundo de Pensdes Aberto Envovida Reforma
Rendimento (o Fundo), gerido pela Santander Totta Seguros - Companhia de Seguros de Vida, 5.4, (a
entidade gestora), que compreendem a demonstracio da posigo financeira em 31 de dezembro de
2018 (que evidencia um total do ative de 3.700.979 earos e um total do valor do Fundo de 3.985.046
euros), a demonstragio de resultados (que evidencia um resultado liquide negativo do exercivio de
06,640 euras) e a demonstracio dos fluxes de caixa relativas ao ano findo nadquela data, ¢ o anexo is
demonstragtes financeiras que inelul wm resumo das politicas contabilisticas significativaz,

Em nossa opinido, as demonstragtes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira ¢ apropriada,
em todos a2 aspetos maleriais, a posicio financeira do Fundo de Pensdes Aberto Eurovida Reforma
Bendimento em 31 de dezembro de 2018 e ¢ seu desempenho financeiro ¢ fluxos de caixa relativos ao
ano findo nagquela data de acorde com oz principios contabilistices geralmente seeites em Portugal
para o relato financeivo dos fundos de pensiies estabelecidos pela Autoridade de Supervisio de Seguros
& Fundos de Pensces (ASF),

Bases para a opiniio

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com &s Mormas Internacionais de Auditoria (1545) e demais
normas e orientaches téenicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responashilidades nos termos dessas normas estio deseritas na seeciio “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragies financeiras™ abaixe, Somos independentes do Fundo nos termos da
lei e cumprimes os demais requisitos éticos nas termos do codige de étiea da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de anditoria que obtivemos & suficiente e aproprianda para proporcienar
uma base para a nossa opiniio.

Mutérias relevantes de auditoria
As matérias relevantes de auditoria sio as que, no nosso julgaments profissional, tiverim maior
importineis na auditoria das demonstragies financeiras do ano corrente, Essas matérias foram

eonsideradas no contexto da auditoria das demonstragies financeiras como nm todo e no formacin da
opinio e nio emitimos wma opiniio separada sobre essas matérias.
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(cont.)

Matérias relevantes de auditoria

Sintese da I.:IEPD;'EEIQBHI de aquditoria

Valorizagio de instrumentos financeivos

Mensuragiio e divulgacies relacionadas com
a valorteapio de instrumentos Traneeivos
apresentados nas nodas anevos 3 b e g das
demenstragies financeiras,

05 instrumentos financeeiros apresentados na
demonstracio da pasicio financeira nas linhas
de unidades de participacio em fundaos de
imvestimente e titules de rendimento fixo, no
montante de 3.514.174 ewros, representam
aproximadamente 93% do total do ativo do
Fundo em 31 de dezembro de 2018, constituiram
pela sua significativa expressao no ative, uma
matéria relevante para efeitos da nossa
auditeria, A valorizagio destes ativos envohve
julgamento relativamente & selegio da base de
mensuracan para cada natureza de investime nto,

Para os instrumentes financeires ativamente
negociados e em relagio acs quais estio
disponiveis cotagfes ou outros indicadores de
mercado, a determinagio do justo valor tem por
hase o sen preco ou cotagiio de fecho & data da
demonstragio da posiciio financeira, Na
augéneia de colagio, a Companhia estima o justo
valor utilizando informagio formecida pelas
entidades gestoras femitentes ou metodologias
de avaliagio.

A nossa equipa desenvolven os seguintes
principais procedimentns de anditoria;

. Identificacdio ¢ compreensiio dos
principats controlos relativamente A
mensuragio dos instrumentos
finaneeiros;

. Verificagio da efetividade dos controlos
associados a selegio de cotagies para
valorizagao de instrumentos financeiros;

. Verificagio de cotagdes provenientes de
fontes externas para as posicoes detidas: e

. Anilize da reconciliagio do inventirio de
inatrumentos financeiros com os registos
contabilisticos,

Oz nossos procedimentos de auditoria incluicam
também a revisio das divulgacdes sohre os
instrumentos financeiros constantes nas notas
anexas &5 demonstraches financeiras do Funda,
tendo em conta a8 normas contabilisticas
aplicivels & em vigor.

Responsabilidades do drgiio de gesttio e do drgio de fiscalizagio do entidade gestora

pelas demonstracoes financeiras

0 drgio de gestio da entidade gestora é responsivel pela:

a)  preparagio de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
pasicio financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Fundo de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o relato financeire dos fundos de

pensdes estabelecidos pela ASF;

Certificagho Legal dos Contas
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(cont.)

b} elaboragao do relatério de geatio nos termos legaiz e regulamentares aplicaveis;

e} criagio ¢ manutencio de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacio
de demonstragies financeiras isentas de distorgio material devida a fronde oo eren;

d}  adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstineias; e

) avaliagio da caparidade do Fundo para se manter em continuidade, divilgande, quando
apliciavel, s matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continnidade das

atividades.

0 frgio de fiscalizacio da entidade gestora ¢ responsdvel pela supervisao do processo de preparacdo o
divulgagiie da informagiio financeira do Fundao,

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

A nossa responeabilidade consiste em obter segurancy eazodvel sobee se as demonstragdes financeiras
eomo um todo estio isentas de distorehes materiais devido a fravde ou ervo, e emilir um relatdrio onde
cOnste & nOssa opiniio. Seguranca razodvel & um nivel elevado de seguranca, mas nac & uma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as TSAs detetars sempre uma distorgio material
quandn exista. As distorgies podem ter origem em frande on ervo e sho consideradas materiais se,
izoladazs ou conjuntamente, se possa razoavelmente ezperar que influenciem decisies economicas dos
utilizadores tomadas com base nessaz demonstracies financeiras,

Como parte de uma auditoria de acordo com as 1845, fazemos julgamentos profiasionais ¢ mantemos
ceticizmo profissional durante a auditoria e também:

a) identificames ¢ avaliamos os nscos de distorgio material das demonstracies financeims, devido
a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de anditoria que respondam a
esses riseos, ¢ obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporeionar
uma base para 8 nossa opiniao. O riseo de nio detetar uma distorgdo material devido a fraude &
maior do que o risce de ndo detetar uma distorgio material devido a eren, dade que a froude
pode envobver conluio, falsificagio, omi=sbes intencionais, falsas declaragies on sobreposigio ao
controle interne;

I obtemes uma compreensio do contrelo interno relevante para a suditoria eom o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstineias, mas nio par
expressar uma opiniio sobre a eficicia do controlo interno da entsdade pestora do Fundo:

¢l avaliamos a adeguacio das politicas comtabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
comtabilisticas e respetivas divulgacies feitas pelo drgio de gestio da entidade gestora;

d)  concluimas sobre a apropriacie do uso, pelo drgie de gestio da entidade gestora, de
pressuposio da continuidade e, com base na prova de anditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada comn acomtecimentos o condicies que possam suscitar dividas
significativas sobre a capacidade de Fundo para dar continuidade as suas atividades, Se
concluirmos que existe uma ineerteza material, devemaos chamar a atenciio no nosso relatirio
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(cont.)

para as divalgacies relacionadas ineluidas nas demonstrogies financeitas o, cago essos
divulgagies ndo sejam adequadas, modificar a nossa opiniio, As nossas conclistes sio baseadas
na prova de auditoria obtida até i data do nosso relatorio. Porém, acontecimentos ou condicoes
futuras podem levar a que o Fundoe descontinue as suas atvidades;

2} avalinmas a apresentacio, estrutura @ contedds global das demonstragies financeiras, incluindo
as divulgagies, € se essas demonstragies financeiras representam as transacies e
acontecimentos aubjacentes de forma a atingir uma apresentacio apropriada;

f) comunicamos com o5 encarregados da governagio, incluindo o degio de fiscalizagio da entidade
gestora, entre outros assuntos, o ambito e o calendirvio planeado da avditoria, e as conclisies
significativas da auditoria inclnindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interng
identificada durante a auditoria;

el das matérias que comunicamos &os encarregados da governacio, inclnindo o drgio de
fisralizacio da entidade gestora, determ inamos as que foram as mais impodantes no auditoria
das demonstragoes financeiras do ano eorrente e que sac as matérias relevantes de mditoria.
Descrevemos essis matérias no nosso relatirio, exceto quando a lei o regulamento proibir a
stia divalgagio piblica;

hy  declaramos ao drgio de fiscalizagio da entidade gestora que cumprimos os requisitos #icos
relevantes relativos & independ&ncia e comunicamos todos os relecionamentas  antras matérias
que possam ser percecionadas como am eagas & nossa independéncia e, quando aplicdvel, as
respelivas salvaguardas.

A noszsa responsabilidade inclui ainda a verificacio da eoncordaneia da informacao eonstante do
relatério de gestio com as demonstractes financeirs.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatdrio de gestao

Dando cumprimento ac artige 11.% da Norma Eegulamentar n.® 7/2010-R, de 4 de junho, da ASF,
sommos de parecer que o relatdrio de gestio foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicdveis em vigor, a informagdo nele constante & concordante com as demonstracses
financeiras anditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciacio sobre o Fundo, nio
identificimeos incorregdes maleriais,

Sobre os elementos adicionals previstos no arlige 10.% do Regulamento (UE) n.®
5372014

Dando cumprimento ao artigo 10.” do Regulamento (UE) 0. 537/2014 do Parlamento Europen e do
Conselho, de 16 de abril de 2o14, e para além das matérias relevantes de auditoris acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

K
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(cont.)

al Fomos nomeados auditores do Fundo pela primeira vez para o exercicio de 2010, mantendo-nos
em fungies até ao presente periodo.

b} Ovdrgio de gestio da entidade gestora confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia
de qualquer fraude ou suspeita de frandle com efeito material nas demonstracies financeiras. No
plangamento ¢ éxecigao da nossa auditoria de acordo com as 18As mantivemos o ceticismeo
profissional e concebemos procediment os de auditors para responder i possibilidade de
distoreio material das demonstracdes financeeiras devido a fraude. Em resultado do nosso
trabalho nio identificdmos qualguer distorgio material nas demonstragies financeiras devido a
framede.

e} Confirmamos que a opinido de anditoria que emitimes & consistente com o relatério adicional
que preparamos e entregdmos ao Srgho de fiscalizagiio da entidade gestora nesta mesma data,

d) Declaramos que nao prestimos quaisquer servicos proibidos nos termos do artizo 77,9, 0,7 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia
faee ao Fundo durante a realizacio da anditoria,

el [nformamos que, para além da auditoria, prestimes ao Fundo ns segnintes servicos permitidos
porled e pegulamentos em vigor:

- Emissiio de um relatdrio dirigido a ASF, certificando comm um grau de segnranca
moderado os elementos de indole financeira e estatiea mencionados no artigo 5. da
Normia Regulamentar n.® i8/2008 - R, de 23 de dezembro, alterada pela Mormo
Regulamentar 1.9 2o/2010 - B, de 16 de dezembro, com referéncia a 31 de degemboo de
2o,

16 de abril de zo1g

PricewaterhouseCoopers & Associados
S-xiedade de Revisores Oficiais de Contas, Lela
ntada por:
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riando Manuel Mlguel enrigies, ROUC,
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