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. Relatorio de Gestao

AMBITO

O presente relatdrio tem como objetive dar cumprimento ao estabelecido em Norma Regulamentar
No 7/2010-R, de 4 de junho, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes, relativa
ao Relato Financeiro dos Fundos de Pensdes, reportando-se a 31/12/2017.

0 fundo de pensdes é constituido, na data de reporte, por adesdes individuais e adesdes coletivas.

EvoLucAo GERAL DO FuNDO DE PENSOES E DA ATIVIDADE
DESENVOLVIDA NO PERIODO

A atividade econdmica acabou por surpreender favoravelmente em 2017, ndo obstante o primeiro
semestre politicamente muito intenso na Europa. As previsdes de crescimento foram revistas em alta
de forma sistematica e gquase generalizada em termos regionais. A grande excegao entre as
economias desenvolvidas é o Reino Unido, onde a sua economia fol ensombrada pelos receios e
incertezas gerados pelo processo de saida da Unido Europeia.

Quanto ao mercado de taxa fixa, a sua evolugdo em 2017 continuou condicionada pela permanéncia
de politicas monetarias expansionistas e baixos niveis de inflagdo. Estes fatores limitaram o
movimento de subida das taxas de rendibilidade dos principais benchmarks nos EUA e na Zona Euro.
No entanto nos paises da periferia, foram observados movimentos mais significativos,
nomeadamente no caso da divida publica portuguesa, gue beneficiou do facto de duas agéncias de
rating terem elevado a avaliacdo do risco, voltando a colocar Portugal na classe de investimento.

Os mercados acionistas norte-americanos alcangaram novos valores maximos recorde. As bolsas
europeias (de referir que o DAX alcancou igualmente novos méximos, acompanhando o mercado
americano) mantiveram-se maioritariamente sustentadas (o IBEX35 foi a excecado por via da questdo
da Catalunha).

Em 2017, as commodities, mais especificamente o mercado do petrdleo, foi marcado por factos
relevantes que condicionaram de forma significativa a sua evolugdo, Do lado dos produtores veio a
preccupacdo para com um maior equilibrio entre oferta e procura, pois o desfasamento existente
estaria a colocar em risco a evolugdo dos pregos. A recuperagdo mais consolidada dos pregos do
petréleo, na segunda metade do ano, ocorreu com a maior visibilidade nos cortes de producdo na
OPEP e com a perspetiva de maior consurmo no proximo ano.

No mercado cambial, o ano de 2017 pode-se resumir num facto inguestiondvel: a valorizag3o do
euro relativamente as moedas rivais, que se pode mesmo traduzir numa situacdo de sobrestimacao
da moeda 0nica, contrariando as previstes feitas ha um ano atrés. O EUR, desde o inicio do ano e
até perto do final do ano, registou uma apreciagdo acumulada de cerca de 12% em relagéo ao USD,
8% face a CHF e JPY e 3% perante a GBP,
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Relativamente a politica monetdria, com o bom comportamento da economia global, os discursos
tornaram-se mais otimistas por parte dos bancos centrais, materializando-se em sinais de
normalizacdo, ainda que muito gradual, da politica monetaria dos principais bancos centrais.

Em termos de atividade desenvolvida no pericdo em anédlise, no dmbito da gestdo do fundo,
privilegiou-se o investimento em ativos de rendimento fixo, por via de obrigacdes e de fundos de
investimento mobilidrio.

c Unidade Euroz
2017 2016

Valor do Fundo em 1 de janeiro 2.053.144 1.870.373
Contnbuigdes 1.827.764 243.749
Pensdes/Capitals vencidos {43.555) (73.161)
Rendimento liguido 21.079 20.634
Ganhos/({Perdas) nas avaliagées/alienagbes/reembolsos de aplicagies 69.438 (6.381)
Diferengas de cambio (3.903) 4,099
Qutras vanagdes liquidas {41.381) (6.168)
Valor do Fundo em 31 de dezembro 3.882.586 2.053.144

Do total de rendimento gerado, cerca de € 65.535 (2016: € -2.282) dizem respeito a ganhos liquidos
resultantes da alienagdo de aplicacdes financeiras (incluindo diferencas de cambio).

As contribulcGes para o fundo de pensbes, durante ao ano de 2017, dizem respeito a contribuicdes
de adesdes coletivas e adesdes individuais.

A rubrica "Qutras VariagBes Liquidas” inclui os prémiocs de seguros, comisstes de gestdo e depdsito,
receitas e despesas provenientes dos seguros e comissdes.

3. " ALTERAGCOES cOM IMPACTO SIGNIFICATIVO NA GESTAO DO FUNDO DE
PENSOES

Nada a mencionar.
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4. PoLitica pE INVESTIMENTOS DO FUNDO DE PENSOES

Na composicdo do patrimdnio do Fundo, a Entidade Gestora tera em conta os objetivos e as
finalidades a atingir pelo mesmo, no que diz respeito aos niveis adequados de seguranca, de
qualidade, de rendibilidade e de liquidez das respetivas aplicagdes financeiras, aginde no melhor
interesse dos participantes e beneficidrios e assegurando o cumprimento das disposigdes legais e
regulamentares aplicaveis.

A gestdo do Fundo reger-se-d8 por principios de uma gest8o s3 e prudente, nomeadamente,
diversificacdo e dispersdo adequada das aplicagdes, selecdo criteriosa das mesmas, predominancia
das aplicagbes admitidas a negociacdo em mercados regulamentadoes, racionalidade e controle de
custos e finalmente, limitagdo a niveis prudentes de aplicagdes em ativos que, pela sua natureza,
apresentem um elevado grau de risco ou apresentem uma reduzida liquidez.

As aplicagbes em caixa e em disponibilidades & vista devem representar um valor residual, salve em
situactes efetivas de forga maior que conduzam, temporariamente, 4 inobservancia deste principio,
nomeadamente em casos de entrega de contribuices, de necessidades de tesouraria ou de elevada
instabilidade dos mercados financeiros. Meste contexto, os limites previstos no ponto 6 poderao ser
incumpridos.

A politica de investimento sera objeto de revisdo pelo menos de trés em trés anos ou sempre que as
condigbes de mercado assim o justifiquemn,

O fundo destina-se a participantes com reduzida tolerdncia ao risco, que pretendam constituir um
complemento de reforma.

A Estratégia seguida em matéria de afetacdo de ativos, encontra-se descrita no ponto 6 do presente
relatdrio.

5. CUMPRIMENTO DOS PRINCiPIOS E REGRAS PRUDENCIAIS APLICAVEIS

A0S INVESTIMENTOS DO FUNDO DE PENSOES

Foram observados os principios e regras prudenciais, aplicaveis aos investimentos em fundos de
pensdes, previstos na legislacdo em vigor, nomeadamente, diversificacdo e dispersdo adequada das
aplicagtes, selecdo criteriosa das mesmas, predominéncia das aplicagbes admitidas a negociagdo
em mercados regulamentados, racionalidade e controle de custos e finalmente, limitacdo a niveis
prudentes de aplicagbes em ativos que, pela sua natureza, apresentem um elevado grau de risco ou
apresentem uma reduzida liquidez.

Na composicdo do patrimdnio do fundo, é tomada em consideracdo os objetivos de finalidades a

atingir pelo mesmo, no que diz respeitc aos niveis adequados de seguranca, qualidade,
rendibilidade e liquidez das respetivas aplicagbes financeiras.
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6. LIMITES DE EXPOSICAO E ALOCAGAO ESTRATEGICA VS ALOCAGAO ATUAL

A estratégia de alocagdo por classes de ativos de longo prazo é a que a seguir se indica. Dispdem-se
também a alocacdo de ativos atuais e o desvio em relacdo a referida estratégia.

Alocagdo Alocagao

Desvio Intervale de

Classe de Activos Central de Activos Alocagio (%)

Titulos de Divida 50,00% 45,24% -4,76% [0; 60]
Instrumentos de Capital 1,00% 0,00% -1,00% f0; 2,5]
Unidades de Participagio 43,00% 47,90% 4,90% {0; 50]
FIM's Maioritariamende Obrigagdes 30,00% 32,80% 2,80% [0; 40]
FIM's Maioritariamende Agdes 2,50% 4,90% 2,40% [0; 5]
FIM's Outros  2,00% 4,95% 2,95% [0; 5]
ETF's Maioritariamende Obrigagtes 5,00% 3,46% -1,54% [0; 10]
ETF's Maioritariamende Acgtes 2,50% 1,79% -0,71% [0; 5]
FII's 1,00% 0,00% -1,00% {0; 2,5]
Outros Activos 1,00% 0,00% -1,00% [0; 2,5]
Liguidez 5.00% 6,87% 1,87% [0;:10]

Os desvios de alocagdo, face ao previsto na politica de investimentos, devem-se a razdes de
natureza tdtica, com o objetivo da otimizagdo do bindmio rendibilidade e risco.

7. EvoLucAo DA ESTRUTURA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO

DE PENSOES

Em 31/12/2017 a estrutura da carteira por classes de ativos era a seguinte:

Uguidez
6,87%

Instrumentos de Capital
0,00%
. FIM'Y/ETFs

Outros Ativos: 0,00% - ETES .

FIl's: 0,00% Obrigaches: 36,26%

Titules de Divida

45, 24%
FIM'¢/JETF's
Maioritarlamente de AcSes:
6,69%

Outres FIM'S/ETF's: 4,95%
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Na estratégia de alocacdo de ativos, privilegiou-se o investimento no rendimento fixo, de acordo com
o perfil conservador, no entanto, mantivemos um nivel de exposicdo ao rendimento varidvel
stgnificativo, face aos limites da politica de investimento, por via do bom desempenho desta classe
no ano de 2017.
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8. PERFORMANCE E RENDIBILIDADE DO FUNDO DE PENSOES

No quadro seguinte, € apresentada a rendibilidade do Fundo de Pensdes, para o ano de reporte:

RENDIBILIDADE 31/12/2016 31/12/2017

YTD 0,5% 1,5%

O Fundo de Pensdes, para o periodo em referéncia, teve um nivel de risco Médio.

A medida de referéncia refativa a rentabilidade € a TWR (Time Weighted Rate of Return) e ao risco, 0
Desvio Padrao.
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9. BENCHMARKS

A avaliagdo do desempenho de cada classe de ativos sera efetuada contra os indices seguintes:

CLASSE DE ATIVOS REFERENCIA

Titulos de Divida / Pablica Bloomberg BERPGA

Titulos de Divida / Corporativa BERC INDEX

instrumentos de Capital Euro Stoxx 50

Unidades de Participagdo / FIM's Obrigagdes indice BERPGA / BERC

Unidades de Participagdo / FIM's Agoes MSCI: Europe, USA, Global, Asia,
Emergent Market

Unidades de Participagdo / Qutros FIM's indice BERGA / BERC / MSCI Global

Unidades de Participagao / ETF's Respetivo Tracker

Unidades de Participagdo / Imohilidrio APFIPP

Outros Ativos Euribor 6 M + 1%

Liquidez Euribor 1 M

Em termos globais, a performance do fundo (1,5%) esteve abaixo do benchmark (2,22%).

A performance do benchmark, é determinada com base nas rendibilidades individuais de cada um
dos indices em cima indicados, com recurso aos dados histdricos dos mesmos, via bloomberg.

10. EvOLUCAO DOS RISCOS MATERIAIS A QUE O FUNDO DE PENSOES SE
ENCONTRA EXPOSTO

De acordo com a composigao da cartelra do Fundo Pensdes, em 31/12/2017, os principais riscos de
investimentos associados eram:

+ Risco de Crédito

= Risco de Mercado

» Risco de Taxa de Juro

N&o houve alteractes significativas face ao ano anterior.

11. GesTA0 DOS Riscos MATERIAIS A QUE 0 FUNDO DE PENSOES SE
ENCONTRA EXPOSTO, INCLUINDO A EVENTUAL UTILIZAGCAO DE

ProbDuTOS DERIVADOS E OPERACOES DE REPORTE E DE EMPRESTIMO
DE VALORES

Atualmente o fundo de pensotes nao investe em produtos derivados, operagbes de reporte ou de
empréstimos de valores.
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O controlo do risco de crédito, é assegurado assumindo um nivel aceitavel de diversificacdo, sendo
impostos restricbes de investimentos a gestdo, de acordo com as especificidades de cada carteira,
estabelecendo-se limites de concentragéo por setor, por emitente ou pais e classe de rating dos
ativos, Sdo especialmente acompanhados os titulos com Outlook Negativo. A gestdo do risco de
credito no Fundo de Pensdes, assenta na regular monotorizagdo e andlise da exposigdo da sua
carteira de investimentos, com periodicidade mensal.

O risco de mercado & monitorizado através dos indicadores, duragdo modificada, vida média e
convexidade, para o risco de taxa de jurgc e Beta para o risco de acgdes. Sdo igualmente
quantificadas as Estimativas de Perdas Esperadas, atraves do impacto de variacbes de taxa de jurc
no valor dos titulos de taxa fixa em carteira e da variagdo dos precos de mercado nos titulos de
rendimento varidvel em carteira, respetivamente para o risco de taxa de juro e o risco de agdes.

O risco de taxa de juro (variacdo) € monitorizado regularmente ao nivel do ativo financeiro, através
do apuramento do impacto na carteira de investimentos, de uma variagdo na curva de taxas de juro
(choque multiplicativo) e os pardmetros utilizados sd3o a duragdo modificada da carteira, dentro de
um cenario de variagdo de taxas de juro, com a medig3o do impacto na componente de taxa fixa em
carteira.

Em 31/12/2017, a carteira de ativos apresentava uma duragao modificada de 2,431 anos, uma
convexidade de 0,149 e um Beta de 0,88. Estima-se que uma variagao positiva da taxa de juro em
100 pontos base, produza uma perda de 1,10% no valor da carteira de rendimento fixo. J& uma
variac8o negativa de 10%, no preco dos ativos de rendimento varidvel, produzird uma perda
estimada de 4,8% no valor da carteira de rendimento varidvel.

12. NivEL DE FINANCIAMENTO DAS RESPONSABILIDADES DO FUNDO DE
PENSOES

Nao aplicavel, dada a inexisténcia de planos de beneficic definido financiados pelo Fundo de Pensges.

13. CoNSIDERAGOES FINAIS

A informagdo constante no presente relatorio & apropriada e representa fidedignamente as
transagtes e outros acontecimentos.

Lisboa, 9 de abril de 2018

O Conselho de Administracao
f——_—v
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2. Demonstracoes Financeiras

2.1. Demonstracao da Posicao Financeira

Uniducde: Ewias

Demonstracdo da Posigdo Financeira Notas 2017 2016
Investimentos
Unidades de participagdo em fundos de investimenta 4 1.859 572 1.390.698
Titulos de rendimento fixo 4 1.747.576 411.911
Numerario e depositos em outras instituigies de crédito 5 271.660 244.699
Sub-Total 3.878.809 2.047.309
Dutros Ativos
Devedores
Outras entidades 750
Sub-Tatal - 750
Acréscimos e diferimentos
Acréscimos de proveitos 6 B.B77 7.504
Sub-Total B.877 7.904
Total do Ativo 3.887.686 2.055.963
Credores
Entidade gestora 7 4.936 2,619
Estado e outros entes pibhicos 7 - 113
Depos:tdrio 7 165 87
Sub-Total 5.100 2.819
Acréscimos e diferimentos
Acréscimos de custos - .
Sub-Total - -
Total do Passivo 5.100 2.819
Total do Valor do Fundo 3.882.586 2.053.144
Valor da Unidade de Participacdo 61,8461 60,9122

2.2. Demdnstragéo de Resultados

Usidade Evraz

Demonstracdo de Resultados Notas 2017 2016
Contribuigbes 8 1.827.764 243.749
Pensdes, capitais e prémios unicos vencidos 9 (43.555) (73.161)
Ganhos liguidos de investimentos 10 65.535 (2.282)
Rendimentos liquidos de investimentos 11 21.079 20,634
Outros rendimentas & ganhos 12 3.574 24.495
Outras despesas 13 {44.955) (30.664)

Resultado liquido 1:829.442 182.771
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2.3. Demonstracao de Fluxos de Caixa
Unidade: Eurpz
Demonstracdo de Fluxos de Caixa Notas 2017 2016
Fluxos de caixa das actividades operacionais
+ ContnbuigGes
Associados B 21,687 30872
Participantes/beneficidnos 8 135.259 114.592
Transferéncias 8 1.670.817 98.285
- Pensdes, capitais e prémios unicos vencidos
Pensbes pagas - -
Prémios unicos para aquisicdo de rendas vitalicias - -
Capitars vencidos{RemigSes/venamentos) 9 25.289 42,851
Transferéncias 9 18.266 30.310
Remuneragbes
Remunearacoes de gestdo 13 40,752 29.371
Remuneragoes de depds:ito e guarda de titulos 13 1.436 979
+ Outros rendimentos e ganhos 12 3.574 24,495
- Qutras despesas 13 451 313
Fluxos de caixa liquido das actividades operacionais 1.745.145 164.419
Fluxos de caixa das actividades de investimento
+ Recebimentos
Alienagao/reembolso de investimentos 2.308.992 4.521.515
Rendimentos dos investimentos 27.743 21.527
VaragSo de depdsitos a prazo - -
- Pagamentos
Aquisigdo de investimentos 3.871.919 4.687.865
vanacio de depédsitos a prazo - -
Comissées de transaccdo e mediagio - -
Qutros gastos com mvestimentos -
Fluxos de caixa liquido das actividades de investimento (1.535.184) {144.823)
Variaches de caixa e seus equivalentes 209961 19.596
Efeitos de alteracdo das taxas de cidmbio - -
Caixa no inicio do periodo de reporte 5 61.699 42.103
Caixa no fim do periodo de reporte 5 271.660 61.699
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3. Anexo as Demonstragtes Financeiras

Nota 1 - Introducao

© Fundo de Pensdes Aberto Eurovida Reforma Rendimento {0 Funda) foi constituido em 19 de julho de
2010 e tem como entidade gestora a Eurovida — Companhia de Seguros de Vida, S.A, (8 Sociedade
Gestora).

O Fundo € um fundo aberto, com duracio indeterminada e é um patriménio exclusivamente afeto a
realizagac de um ou mais planos de pensges.

Em 31 de dezembro de 2017, o fundo de pensdes é constituido por trés adesdes coletivas (Banco
Santander Totta, 5.A. {ex. Banco Poputar Portugal, 5.A.), ¢ Sindicato Ferroviario e a Ibercaja Banco
5.A.) e por 608 adesdes individuais.

Nota 2 - Comparabilidade

As contas do Fundo de 2017 sdo comparaveis em todos os aspetos materialmente relevantes com as
contas do exercicio de 2016.

Nota 3 - Base de preparagac das demonstragdes financeiras
e das politicas contabilisticas

As demonstrages financeiras do Fundo de Pensbes foram preparadas no pressuposto da continuidade
das suas operacbes, de acordo com os registos contabilisticos mantidos pela Entidade Gestora e
conforme a Norma n.? 7/2010-R da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de PensGes (ASF),
de 4 de junho,

Sdo apresentadas de seguida as bases de mensurac3o e as politicas contabilisticas.

Bases de mensuracao:

. Demonstragies Financeiras expressas em Euros;
+ DemonstragBes Financeiras preparadas de acordo com o principio do custo historico, com
excecdo dos ativos financeiros registados ao juste valor,
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Politicas contabilisticas:

As principais politicas contabilisticas utilizadas na preparacdo das demonstracdes financeiras sdo as
seguintes:

a) Principio da especializacao de exercicios
Os gastos e os rendimentos sdo contabilizados ne exercicio a que dizem respeito, independentemente da
data do seu pagamento ou recebimento.

b} Instrumentos financeiros

O Fundo classifica os seus ativos financeiros no momento da sua aquisicdo considerando a natureza que
lhes estd subjacente. Assim, os ativos financeiros sdo geridos e o seu desempenho & avaliado numa
base de justo valor, com as variagdes subsequentes reconhecidas em resultados.

As aquisicbes e alienagdes sdo reconhecidas na data da negociagdo (trade date), ou seja, na data em
gue o Fundo se compromete a adquirir ou alienar o ativo.

c) Numerario e depdsitos em outras instituigies de crédito
O Numerario e depdsitos de curto prazo em outras instituicdes de crédito englobam os valores
registados na Demonstracdo da Posicdo Financeira com maturidade inferior a 3 meses, prontamente
convertiveis em dinheiro e com risco reduzido de alteracdo de valor. Adicionalmente, estao englobados
nesta rubrica outros depdsitos a praze em instituigdes de crédito.

d) Recoenhecimento de jures e dividendos

Os resultados referentes a juros de ativos financeiros ao justo valor através dos resultados sao
reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares.

Relativamente aos rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdc reconhecidos quando
recebidos.

e) Transagdes em moeda estrangeira
As transagbhes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cambio em vigor na data da transacdo.
Os ativos e passivos expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para euros & taxa de cAdmbio em

vigor na data do balango. As diferengas cambiais resultantes desta conversac sdo reconhecidas em
resultados.

f) Comissoes de gestio

As comissdes a pagar pela gestdo do Fundo sdo suportadas por este e registadas em gastos.
g) Comissdes de custédia

As comissdes a pagar ao banco pela guarda dos ativos do Fundo sdo suportadas por este e registadas
em gastos.

Pag. 13



h) Comissdes de emissao
As comissdes de emissao a receber dos participantes correspondem ao maximo de 2% dos montantes
de subscrigdo.

i) Impostos e Taxas
De acordo com o artigo 16° do Estatuto dos Beneficio Fiscais, os Fundos de Pensies e equipardveis sdo
isentos de:

+ [IRC relativo aos rendimentos obtidos pelos Fundos de Pensdes e equiparaveis; e

« Imposto municipal sobre transmissdes onerosas de imoveis,

j) Contribuicoes

As contribuigbes sdo registadas quando recebidas. O seu apuramento é efetuado da seguinte forma:
» Adesies individuais - de acordo com a disponibilidade do participante,
+  AdesDes coletivas - de acordo com a disponibilidade do associado.

k) Pensdes
As penstes 530 processadas e pagas sempre que se verifiguem as condigdes indicadas no contrato. O
registo e efetuado aquando do pagamento.

Nota 4 - Instrumentos financeiros

A listagem das participagbes e instrumentos financeiros, do Fundo em 31 de dezembro de 2017 estd
apresentada no Anexo 1 - Inventdrio de participacdes e instrumentos financeiros, sendo o resumo da
sua decomposicao como segue:

Unidade: Eutas

2017 2016
Peso Peso
> *
valor Carteira Vafor Carteira
Trtulos de Rendimento Fixo 1.756.453 48,6% 419.816 23,2%
Titulos de Rendimento Vanavel 1.859.572 51,4% 1.390.698 76,8%
Total 3.616.026 100,0% 1.810.514 100,0%

* Inclui juro decorndo

O apuramento do justo valor para os ativos financeiros é baseado em pregos de cotagdo em mercado,
quando disponiveis, e quando na auséncia de cotagdo (inexisténcia de mercado ativo) é determinado
com base na utilizagao de pregos de transagles recentes, semelhantes e realizadas em condigBes de
mercado ou com base em metodologias de avaliagao disponibilizadas por entidades especializadas,
baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condicies de mercado, o
efeito do tempo, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade.
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De accrdo com a [FRS 7, os ativos financeiros detides podem estar valorizades ao justo valor de acordo

com um dos seguintes niveis:

+« Nivel 1 - Justo valor determinado diretamente com referéncia a um mercado oficial ativo;

. Nivel 2 - Justo valor determinado utilizando técnicas de valorizagdo suportadas em pregos

observaveis em mercados correntes transacionaveis para 0 mesmao instrumento financeiro;

e Nivel 3 - Justo valor determinado utilizando técnicas de valorizacdo ndo suportadas em pregos

ohservaveis em mercados correntes transacionaveis para o mesmgo instrumento financeiro.

A valorizacdo dos ativos financeiros por niveis, a 31 de dezembro de 2017 e 2016 é analisada como se

segue:
Unidade Eures
2017
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total
Titulos de rendimento fixo™ 1.756.453 - 1.756.453
Titulos de rendimento vanavel 1.859.572 - 1.859.572
Total 3.616.026 - 3.616.026
* Inclui juro deconido
Unidade: Eurgsz
2016
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total
Titulos de rendimento fixo™* 419.816 - 419,816
Titulos de rendimento varidvel 1.390.698 - 1.390.698
Total 1.810.514 = 1.810.514

" Inciui juro decorrido

Nota 5 - Numerario e depdsitos em instituicdes de crédito

Nesta rubrica estd registado o montante de 271.660 Euros (2016: 61.699 Euros) referente a depositos a

ordem e de 0 Euros (2016: 1B3.000 Euros) referente a depésitos a Prazo.

Nota 6 - Acréscimos e diferimentos

Nesta rubrica estd incluida a especializagéo dos juros decorridos de titulos, cujo valor em 31 de

dezembro de 2017 era de 8.877 Euros (2016: 7.904 Eurcs).
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Nota 7 - Credores

Nesta rubrica est3o incluidos os seguintes montantes:

Unidade: Eurez

2017 2016
Entidade Gestora 4.936 2,619
Estado e outros entes pabhicos - 113
Depositdno 165 87
Total em 31 de dezemhbro 5.100 2.819

Nos credores estdo refletidos os valores das comissdes de gestdo e de deposito que se encontram por

pagar a 31 de dezembro de 2017,

Nota 8 ~ Contribuicdes

As contribuicdes efetuadas em 2017 e 2016 foram integralmente realizadas e apresentam a seguinte

decomposicdo:

Unidade: Euros

2017 2016
Contnbuigdes do Associado 21.687 30.872
ContnbuicGes dos Participantes 135.259 114.552
Transferéncias 1.670.817 98.285
Total em 31 de dezembro 1.827.764 243.749

Nota 9 - Pensoes, capitais e prémios Unicos vencidos

Nesta rubrica estdo incluidos o0s seguintes montantes:

Unidade, Evros
2017 2016
Pensoes e capitais vencidos
Pensoes - -
Remigdes 6.302 12.468
Trensferéncias 18.266 30.310
Capital por velhice 9.577 28.102
Desemprego de longa duragio 9.409 2.281
Total em 31 de dezembro 43.555 73.161
Pag. 16



Nota 10 - Ganhos liquidos de investimentos

Nesta rubrica estdo incluldos o5 sequintes montantes:

Unidade: Euroz

2017 2016
Ganhos
Ganhos na avaliagao, alienagao e reembolso
de aplicacbes
Realizados 4.054 5.221
Obngagoes 540 1.095
Unidades de participagdo 3.514 4,126
Potenciais 493.099 461.157
Obngagtes 91.322 101.647
Unidades de participagdo 401,776 359.509
Diferengas de caAmbna 13.805 34.248
Realizadas 10 2
Potenciats 13.796 34.246
Total de Ganhos 510.958 500.625
Perdas
Perdas na avaliag8o, alienagdo e reembolso
de aplicacoes
Realizadas {2.296) {6.844)
Obrigagdes (a7s)
Unidades de participagdo {2.296) {5.966)
Potenciais {425.419) (465.915)
Obngacdes (69.533) (102.537)
Unidades de participagio [355.886) (363.377)
Diferengas de cambio (17.708) (30.149)
Realizadas [E1:1:)) (3)
Potenciais (17.241) {30.148)
Total de Perdas {445.423) (502.908)
Tota! em 31 de dezembro 65.535 (2.282)
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Nota 11 - Rendimentos liquidos de investimentos

Nesta rubrica estdo incluidos os seguintes montantes:

Unidade Euroz

2017 2016
Rendimentos liquidos de investimentos
Titulos de rendimento vanavel 1.324 5.531
Deposrtos 13 91
Titulos de rendimento fixo 19.742 15.011
Total em 31 de dezembro 21.079 20.634

Nota 12 - Outros rendimentos e ganhos

O fundo de pensdes tem rendibilidade minima garantida apenas na data de referéncia, 31 de dezembro
de cada ano, e que & medida pela valorizagdo da unidade de participacio nos termos das alineas
seguintes.

a) A unidade de participagdo do fundo de pensdes, na data de referéncia, ird valorizar, no minimo
2% (taxa anual nominal bruta) face ac valor da unidade de participacdo da data de referéncia
do ano anterior;

b) Se a unidade de participacdo na data de referéncia, for inferior ac valor garantido, a entidade
gestora efetuard a entrega para o fundo, das contribuigbes necessarias para a unidade de
participagdo atingir aquele valor;

¢) O valor minimo da unidade de participagdo, garantido em 31 de dezembro de 2017, serd
apurado proporcionalmente ao tempo decorride entre a data da primeira contribuicdo para o
fundo de pensdes e a referida data, sendo a base de calculo Atual/365.

Em 2016, foi recebide pelo Fundo o montante de 23.807 Euros, uma vez que o nivel de rentabilidade
obtido, durante o ano, ndo foi insuficiente para cobrir a rentabilidade minima garantida. Esta situacdo
nao se verificou, em 2017,

Em outros rendimentos e ganhos estdo ainda refletidos 1.006 Euros (2016: 688 Euros) e 2.568 Euros,

relativos a acertos de comissbes de custadia e 2.568 Euros de comissdes reembolsadas ao Fundo de
Pensdes, pelas entidades gestoras de fundos de investimento de acordo com o contratualmente definido.
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Nota 13 - Qutras despesas

Nesta rubrica est8o incluidos os seguintes montantes:

Unidade: Eures

2017 2016
Outras despesas
Comissoes de gestdo 43.069 29.371
Comissoes de depésito 1.436 979
Outras 451 313
Total em 31 de dezembro 44,955 30.664

A comissdo de gestdo € uma comissdo mensal qgue sera no maximo de 0,125% (1,5% ao ano), cobrada
mensalmente e postecipadamente incidindo sobre o valor liquido global do Fundo, apurado com
referéncia ao dltimo dia do més. Em 2017, foram pagas comissGes de gestdo no montante de 43.069
Euros (29.371 Euros em 2016).

A comissdo de deposito € uma comissdo mensal que sera no maximo de 0,0416%o (0,5%0 ao ano),
cobrada mensalmente e postecipadamente incidindo sobre o valor liquido global do Fundo, apurado com

referéncia ac Ultimo dia do més. Em 2017, foram pagas comissdes de depdsitc de 1.436 Euros {979
Euros em 2016).

Nota 14 - Politica de investimentos

A politica de investimento do Fundo de Pensdes Aberto Eurovida Reforma Rendimento tem como
objetivo formular os principios de investimento e as linhas orientadoras de gestdo dos ativos do Fundo e
obedecem aos seguintes principios:

= Ter em conta os objetivos e as finalidades a atingir pelo Fundo, com os niveis adequados de
seguranga, qualidade, rendibilidade e de liquidez das respetivas aplicacbes financeiras, agindo
no melhor interesse dos participantes e beneficidrios e assegurando o cumprimento das
disposicies legais e regulamentares aplicaveis;

» Reger-se por principios de gestdo sd e prudente, nomeadamente a diversificacdo e dispersao
adequada das aplicacdes observando as seguintes regras: i) selecdo criteriosa das aplicacdes
com predominancia as aplicagbes admitidas & negociagdo em mercados regulamentados; ii)
racionalidade de controlo de custos; iii} limitacdo a niveis prudentes de aplicacfes em ativos
que, pela sua natureza, apresentem um elevado grau de risco cu apresentem uma reduzida
liquidez.

A politica de investimento € objeto de revisdo, pelo menos, de trés em trés anos ou sempre que as
condigdes de mercado assim o justifiquem.
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A estratégia de alocagdo por classes de ativos de longo prazo € a que a seguir se indica. DispGem-se

também, a alocacdo de ativos atual e o desvio em relagdo a referida estratégia.

Classe de Adivos

Alocacdo

Central

Alocacio
de Adivos

Desvio

Intervalc de
Alocacio (%)

Titulos de Divida 50,00% 45,24% -4,76% [0; 60]
Instrumentos de Capital 1,00% 0,00% -1,00% [0; 2,5]
Unidades de Participacao 43,00% 47,90% 4,90% [0; 50]
FiM's Matortanamende ObrigagGes 30,00% 32,80% 2,80% [0; 40]
FIM's Maiontaram ende Agbes  2,50% 4,90% 2,40% [0; 5]
FIM's Outros 2,00% 4,95% 2,95% [0; 5]
ETF's Maoritariamende Obrigages  5,00% 3,46% -1,54% [0; 10]
ETF's Maiortarnamende Accies  2,50% 1,79% -0,71% [0; 5]
FOI's 1,00% 0,00% -1,00% [o0; 2,5]
Outros Activos 1,00% 0,00% -1,00% [0; 2,5]
_Lijuidez 5,00% 6,87% 1.87% [0:10]

Nota 15 - Risco Associado a Instrumentos Financeiros

O Fundo de Pensfes estd exposto a uma diversidade de riscos atraveés dos seus ativos financeiros. O
risco financeiro chave a que um Fundo de Pensbes esta exposto, corresponde a potencial incapacidade
deste para cumprir com as suas responsabilidades, ou seja, a possibiidade de os rendimentos gerados
pelos ativos nde conseguirem cobrir as obrigagoes decorrentes do pagamento das pensdes e encargos
inerentes.

Os principais riscos a que um Fundo de Penstes esta exposto sao:

Risco de crédito

0 Risco de Crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do
incumprimento dos participantes no reforco do Fundo e da contraparte relativamente as obrigacdes
contratuais, no que se refere a carteira de investimentos.

A gestdo do risco de crédito no Fundo, associado a possibilidade de incumprimento da contraparte (ou &
variagdo do valor de um dado ativo, face a degradacdo da qualidade do risco da contraparte), assenta na
regular monitorizagdo e analise da exposicdo da sua carteira de {nvestimentos, através de relatérios

trimestrais de riscos financeiros para a carteira glebal.
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O quadro seguinte mostra a exposicdo por classe de ativos, com referéncia as datas de 31 de dezembro

de 2017 e 2016:

Unidade. Euras
2017* 2016*

% valor %% valor
Rendimento Fixo 45,2% 1.756.453 20,4% 419,816
Taxa Fixa 23,5% 912,78« 18,5% 389.277
Taxa Vanavel 21,6% 541,669 1,5% 30.320
Cupdo Zero 0,0% - 0,0% -
Rendimento Variavel 47,8% 1.859.572 67,7% 1.390.698
Com garantia de_ _c“ap.itai S 0.0% - 0,00 -
Estrptu;ad_c_}s o ~ 0,0% ' ' - 0,0% -
Sem gara_ntia de capital 47,8% o 1.859.572 €7,7% 1.350.688
Estruturados . 0,0% _ - 0,0%% -
F.I.M. - Acgles 4,954 190.1283 2,8% 88.352
F.1.M. - Obrigacdes 32,8% 1.273.603 49,6% 1.019.073
F. .M. - Qutros 2,95% 162,010 7,3% 150,131
Exchanged Traded Funds o 5,2% 203.831 6,09% 123.140
Imobiliario 0,0% - 0,0% -
Mercado Monetario 7,0% 271.660 11,9% 244.699
Total 100,0% 3.887.686 100,0% 2.055.213

A existéncia de limites internos de exposicdo por notagdc de risco de credito permite mitigar os riscos

associados & manter a exposicdo dentro de limites considerdvels como aceitadvels pela entidade gestora

do Fundo.

Regularmente e com base nas notacdes de nsco de crédito publcadas por algumas das principais

agéncias internacionais (Standard & Poor’s, Moody's, Fitch e DBRS), é calculada a percentagem de

exposicdo da carteira de investimentos por notacdo, monitonzadas as respetivas alteracbes de notagdo
por titulo, acompanhados os Outiooks, graus de subordinagdo e o devide cumprimento dos limites

estabelecidos pela gestdo.
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A exposicdo da carteira aos ratings € a que sz ndica:

2017

2016

Rating

Rating
emissdao

Rating
enlissdo

Rating

emissdo

Rating
emissdo

% Carteira % Rend Fixo

% Carteira

9% Rend Fixo

[AAA ; BEE-] L ... =18 A 18,7%
(EE+,B85-] [ V... I i
{E+;D] 908 - QA% 5.7% 35075
NR 13,6% 38,1% 9,0° 0,0%
Total 45,2% 100,0% 20,4% 100,0%

Em termos de exposicdo das classes de rating por maturidade (vida média), & componente de

rendimento fixo apresenta as seguintes exposicdes a 31 de dezembro de 2017 e 2016:

Unid3ds Eures
) 2017

(Raling, s T 4T T s F= 1 L) B T L L T T R L IR TR AL LR PR L LR
<3 <5 <7 < 10 2 10 em Y% em Valor
ARA ‘ 0,0% 0,0% 0,0 0.0% 0,0% o
AA 0,!_]°.‘5 0,0% 0,0%: C,0% 0,0% 0
A U,Q",’a 0,0% E_),AD% 0, 0% ,0°; 0
533 _ Q,Df‘,’:-n_ - 18,8% z G.0% 24,69% 856 8-9
se5 1,79 | 5,3% ) 0,0° 7.0% 270.798
Unrated (NR) 0,0%% B,5% 0,0% 13,6%% 528.805

Total {em %) 1,7% 32,6% 1:,0% 0,0%0 0,0% 45,2%
Total {em valor) 65.404 1.264.371 426.679 - - 1.756.453
Unidads Euran

2016
(RATING, MATUEIGAI@] -oeesrremerromrrmeems e et s et bbb 0 b £ oL LA L LS L L hd St bbb s s vt
<3 <5 <7 < 10 2 10 em %o em Valor

AdA Q.03 0,03 . D!‘G“': 00 3.0%5 o
AL 0.6% o0 0.6% .00 00°% 7,0% 0
A 0,0% 9,0 0,0% 0.0% 00% 2,0%: 0
=451 1.3%% ) 2,5% ‘0,05.-': p,U"‘: 0.0°, 3,3% T8.376
sEE 7,20 2,7% 0.0% 0,0% 0.0% 3,9 203.0%6
Unrated (HR) 1,5°%% 3.3% Q,0%%s 0,0% 0 0% 5,722 133.340

Total (em %) 5,9% 10,5% 0,0% 0,0% 0,0% 20,4%
Total (em valor) 203.779 216.023 - - - 419.802
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Risco de taxa de juro

As operagiies do Fundc encontram-se sui2itas 4o rsco de flutuagjoes nas taxas de juro, para os ativos
geradorss de juros {investimentos).

A moniterizagdo do nisce e taxa de juro (vanagdo) e efetuada regularment= ao nivel do abivo financeiro,
através do apuramento do snpacho na cartara de nvestimentos de uma varagao na curva de taxas de
jurc {choque multiplicativo). Os parameatros utihizedos sdo a modifiad duration da carteira, dentro de uin
cenarno de vanagae de taxas de juro, com a meadigdo do impacio na componente de taxa fixa em
carteira, 0s efeltas apuradas, relatwamente a 31 de dezembro de 2017 ¢ 2016, 580 05 seguintes:

Indicadores 2017 2016 Variacao
Modified Duration 2,43 2,55 -0,12
Vida Média 4,67 2,73 1,94
Convexidade 0,15 0,11 0,04

O impacto estimado de variacdes de taxa de juro no valor dos titulos de taxa fixa em cartefra, com
referéncia a 31 de dezembro de 2017 2 2016, & como segue:

Variacdo estimada Variacdo estimada
2017 2016
Variacdo taxa de juro % Euros o Euros
( Em pontos base)
300 -3,30% -128.088 -1,56% =-32.102
200 -2,20% -85.392 -1,04% -21.401
100 -1,10% -42.696 -0,52% -10.701

Risco de ligquidez

+ 0 Risco de hguder advern da incapacidade potencal de fingncar o ative satisfazendo  as
responsabilidades exigidas nas datas devidas e da existénca de potenciais dificuldades de hquidagdo de
posighes em cartera sem incorvar em perdas exageradas.

A gestao da hquidez tem como objetivo manter um nivel satisfatario de disponibilidades para fazer face
as suas necessidades financeiras noe curto, medio e longo prazo.

Adwcionalmeante, ver a analise d2 matundades no nisce de cradite.

Risco de mercado

O Risco de mercado representa genancamente a eventual perda resultante de uma alteracao adversa do x""'”‘_""-\
valor de umn instrumento financeiro como consequénca da vanagdo de taxas de jurp, taxas de cdmbio
precos de agdes e outros.
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Zona Geografica

Peso em

Peso em

carteira 2017 _ carteira 2016 Y2fi2cao
Portugal 42,4% 29,7% 12,7 pp
Espanha 6,5% 0,0% 6,5pp
Alemanha 3,3% 1,3% 2,0 pp
itdha 0,0% 1,3% -1,3 pp

b} Risco de exposicdo aos sectores

Em relacan a exposigaon por sector a carfewra de investimentos do Fundo apresenta a seqguintie expasican,

am 31 de dezembro de 2017 e 2016:

“

Setor Peso em Peso em Variacio
carteira 2017* carteira 2016* ¢
i GOVERNMENT 33,2% 8,6% 24,6 pp
ENERGY 5,4% 5,3% 0,1 pp
BASIC MATERIALS 3,3% 1,3% 2,0 pp
FINANCIAL 2,6% 1,3% 1,3 pp
CONSUMER, NON-CY 0,8% 1,5% -0,7 pp
UTILITIES 0,0% 2,5% -2,5 pp
Yinclui liquidez
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Anexo 1 - Inventario de participacbes e

instrumentos financeiros

Ty = rut Un . Cae
Valor de Balangn
Prego Valar S N
[Iea—— Quantiade Jiontenteds SedoVsler pigode  folalde  Uniirio® Total
Aguisicho  Agutaicko
T LN
2 1. TRuls Naconan
252 Thulos de divda
2121 Ce Dhida Fublcn
Chrgnaen Do Tesourn 2,2 17-10-2022 265.000 109,29% /6913 100.34% 88231
Chngaopes Co Tesowo Tu Var D2-08-2022 67.000 103.11% 7044 185.11% T0sm
Chiwpacoas Do Tecown Tk Var 05-12 2032 t02.000 102.91% 107,296 102.91% 187 44}
Obngamoes Co Tescuo Te Var 12-03-2021 £30.cot 106,25% 138.125 106,25% 139 169
Chrwames Co Teeown Tk Var 19-05- 2071 100,000 106,50% 106,580 106,50% 106.747
Cbrgacues Do Tesowm T Var 30-21-2021 1931.000 106,25% 205.063 106.25% 285235
Sisks Trtul 937.000 994347 97925
L1,2 2. Do Crkros Eitwsoiw oo Plibboun
Parpublica 3,587 2209 1820 3000 107.83% 38018 187, 75% 39.14)
Saudacor Sa Te Var 20-06-2022 A0 200 102.26% 9T 103, 26% 101t
Sasb- Todal 66.000 69,797 70.154
2123 De Culins EmBesies
Alre/ Celln tx var 06-83 2024 100.00C 160, 25%. 100258 100,25% 1o nix
Galp Energha Sgos Sa £ 15-07 2023 10G.000 99, 21% 9% 218 %5.14% 99 361
Go'p Erera Sgm Sa4 3 14-01 2028 100.000 106,92% 106 924 107.50% 109 958
Sub-Total 300,000 Joe084 219353
Total 1,301.000 1370528 1978438
2 2. TRulos Estrangords
27 13 Unatades de Parbopacho um Fundes do jnvestmenin
Amundi Etf Ploating Rata USH Corparate Uorts B - Hedged EuR 1160 5044 58 518 0,44 59 510
Blackiock Gicbal Funda - Eurc 10455 15.99 167 178 1599 167 178
Tnvesco Pan Ewropean Struciee Equdy Fund 181 11.58 24 8ei 1351 248737
Ishares Gloha! Inflaten Linke 4y 132,84 56.191 13272 56 141
PHorpan [huestmeni Funds - Income Cpucstunty 134 134,14 149.207 138,20 143772
Jupnter Globat furd - Drynarme Bond Fund 3147 11,52 11,018 1136 10 Bs2
Lyxor Bardays Floatng Rate Cura G-77 Ucaty 0t 185 108,17 19.722 101,17 19.7:8
MAG [nvestment Funds 14 - MEG Prudert Allacoton Fued 19.825 10,88 215 770 10,8% 215948
HAG Optamal Income Furd 10750 0.23 Cam 0.9 204 at7
Partners Group Loted [nvestinonts SICAY - Mt Aee? Income M 202,52 7 552 202 5t BT 548
Promeer Fuidas -Eur Szt BY 2 036 w312 19t.431 9347 19t 7%
Schioder GAJA Egerton Equdy A Eur am 181,76 5C 189 HLIY - 0 467
Schroder anal Sci Fund Alpha Mo, 4 17335 47.642 7150 47 380
UBS Lux Stratogy Fund - Balanced Eur 11.118 1732 192 566 1727 192 010
UBS Lux Stootegy Fund - Tickd Eur 11458 1552 783311 1546 177644
Ulm Lutx Bond Sicav - Convert Global EUR 10 125 15.07 152 €05 £5.01 151 998
Shaies DDA UCTTS ETF DE 1750 ILE & €3.819 £8.33 453452
Saib- 1 ortal 85827 1062 263 1839572
2.1.2. Thulos de divida
2.2 2.1 Dc Civada Pabkca
Bonos T Oblig Del Extada 0,4 30-04 2022 5.000 100,78 25 195 100, 64% 25128
Bonos ¥ Cbhg Ocl Estodd 2,75 31-i0-2024 200.000 112,91% 725 628 112,65% $26.2%)
Baile Tivksl 75 Dpa 251043 251530
2.2.1.3. Do Cudros Emimaores
Santarder erwum:rrhlnk 0.7% 3% 10-2012 108 DOU 100,647 xm.g_su 10G,09% 100.240
Thysserkrupp Ag 3,125 15 16-3319 £5000 1Eed Sa% 24136 104.47% 16282
Sub fTotal 125.000 136.186 126501
Sub total asnrr 330000 2.239.492 22374591
85877 1 65).008 . l.610.020 A.618.026
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4. Certificacao do Revisor Oficial de Contas

i
pwe

Certificaciao Legal das Cornlas

Relato sobre a auditorie des demonstroedes Tnoanceiras
Opiniiio

Auditinns s demonstragtes financens anexas do Funde de Pensdes Ahern Enrovida Refooma
Eendimento (o Fundo), gerido peln Eurmvidn - Companbiia de Soperes de Vida, 540 (0 estidads
gestnral, que comprecicen & demonstrmgan da posicio financeira em 31 de desembi de 2007 (que
evidencin um fotal do ativo de 3887686 eurcs © wm oal do valor do Pundo de 7.882 586 ewraa),
demonairacio de reaultmloe (e evidemein um resubindo oo do oseasise de g B2g.q40 suresl e a
demimstragha dos e de catss elativas ae ano findo sageela data, e o aneso bs demonsinies
linanraime e inclui am resumn das pilities cantabdlistics sanifcativs,

Em nossa opindio, os demanstrgies finarcei s snoas apresentam de forma verdadebra & aprogiriada,
& Locks 02 fEpelos materiais, o posigio financeira do Funda de Pensles Aberto Enrovida Beforma
Bendimenta e 30 de dezembro de 2007 0 0 g desempenho financeine e fueos de el mlaios o
amy fimde nagmela datm de acordo com os prmdplos contabilisticos geralmente aceiles gm Pomiugal
para o relato financeira das fandos de penstes estabelecidos pels Astaridads de Supervisio de Seguros
e Fundas de Pensoes [A5FL

Bases para o opdaiio

Annssa auditoeia fod efetusda die asondo eois ag Mormas Internacsonais de fvoditorin (1543) & demnis
nurmas & orientagies teenicns e dticns da Ondem des Bevisores Oficiis de Contas. As nossis
respanzabilidades nos termos dessas nonnas estio descritas na sevcin ~Respansabiidades do anditor
pela ouditaria das demanstranies Ananceims” abaixo. Somes independentes do Funde nes termos da
e e comprimes os demais requisites Sliens nos termes g codige de étic da Ondens dos Bedsares
Oftciala de Contis,

Estamos comvictes que a prova de auditoria gue ebtivemns & sufiziente ¢ aproprisda para propareionar
numa base para a nosss oplniio

Matdrias relevates de owdiforin

A mabdrias pelevantes de anditaria aio as gee, no nosso julgnmento profissional, e mabor
impartincia na anditarin dos demorstraghes financeivm do ano commente. Fess matérins formm
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(cont.}

Matérias relevantes de audiloria

Sintese do abordagem de auditoria

Valorizagio de instrumentos financeiros

Mensuragio o divulgagdes relacionadas com
a valorizagio de instrumentos finaneeiros
apresentadas nas nolas anexas 3 h) e g das

demonstragies finaneeiras,

Os instrumentos financeiros apresentados na
demonstracio da posigio financeiva nas linhas
de unicades de participacio em fundos de
investimento e tiules de rendimento fixo, no
montante de 3.607.148 euros, representam 93%
do total do ative do Fundo em 31 de dezembra
de 2017, A valorizacio destes ativos envolve
Julgamento relativamente 4 selecio da base de

mensuragio para cada natureza de investimento.,

Para os instrumentos financeiros ativamente
negociados e em relagio nos quais estio
disponiveis cotaghes ou outros indicadores de
mercado, a determinacio do justo valor tem par
base o sen prego ou cotagio de fecho & data da
demonstracio da posicao financeira. Ma
auséneia de eotagiio, a Companhia estima o justo
valor utilizands informagao fornecida pelas
entidades gestoras/emitentes on metodologias
de avaliacao.

Mesta medida, esta constituiu wma matéria
relevante para efeitos da nossa anditoria,

=

A nessa equipa desenvolven os seguintes
principais procedimentos de auditoria;

. Identificacio e compreensan dos
principais comtrolos relativamente & mensuragio
dos instrumentos financeiros:

. Verificagio da efetividade dos controlos
associados 4 selecin de eotagbes para valorizacio
de instrumentos financeiros:

. Verificagio de cotacies provenientes de
fontes externas para as posicies detidas; e

. Andlise da reconeiliacio do inventario
de instrumentos financeiros com os registos
contahilisticns,

Adicionalmente, os nossos procedimentos de
auditoria ineluiram a revisio das divulgaces
relativamente aos instrumentos financeiros
constantes nas notas anexas a8 demonstragoes
financeiras tendo em consideragio o requerido
pelo normativo contabilistico em vigor,

Responsabilidades do dérgao de gestao e do drgao de fiscalizagio da entidade gestora

pelas demonstracies financeiras

0 argdo de gestao da entidade gestora & responsivel pela:

a)  preparagao de demonstragbes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicio financeir, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Fundo de acorda com os
prinelpios cantabilisticos geralmente aceites em Portugal para o relato financeiro dos fundos de

pensies estabelecidos pela ASF;

bl elaboragio do relatorio de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

el criagio e manutencio de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacio
de demonstraghes financeiras isentas de distoredo material devida a fraude ou erro;
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4, Certificacao do Revisor Oficial de Contas

{cont.)

d)  adocio de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstineias; e

e} avaliagio da capacidade do Fundo para se manter em continuidade, divulgande, quando
aplicivel, as matérias que possam suseitar dividas significativas sobre 2 continuidade das
atividades,

O drgao de fiscalizacio da entidade gestora é responsivel pela supervisio do processo de preparacio e
divulgacao da informagio financeira do Funda.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragies financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as demonstragdes financeiras
como um todo estio isentas de distorgtes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatirio onde
conste a nossa opiniao. Seguranga razodvel & um nivel elevado de seguranca, mas nio ¢ uma garantia
de que uma anditoria executada de acordo com as 18As detetard sem pre wma distorgio material
quando exista. As distorghes podem ter origem em fraude ow erro e sio consideradas materiais 8E,
isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisies scondmicas dos
utilizadores tomadas com base nessas demonstracoes financeiras.

Come parte de uma auditoria de acordo com as 1SAs, fazemos julzamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a anditoria ¢ também:

al identificamos e avaliamos os riscos de distoreio material das demo nstragies financeiras, devido
a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria fque respondam a
esses riseos, € obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido. O risco de nio detetar uma <listorgio material devido a fraude &
maior do que o rises de nie detetar uma distoreio material devido a erro, dado que a frande
pode envolver conluio, falsificacio, omissies intencionais, falsas declaragtes on sohreposicic ao
controlo internao;

b} obtemos uma compreensio do controlo interno relevante para a anditoria eom o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstincias, mas nio para
expressar uma opinido sobre a eficicia do controlo interno da entidade gestora do Fundo;

¢} avaliamos a adequagio das politicas contahilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgactes feitas pelo orgao de gestio da entidade gestora;

d)  eoncluimos sobre a apropriagio do uso, pele drgao de gestio da entidade gestora, do
pressupasto da continuidade e, eom base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentas ou condigdes que possam suscitar dividas
significativas sobre a capacidade do Fundo para dar continuidade 35 suas atividades, Se
concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atenciio no nosse relatério
para as divulgagBes relacionadas incluidas nas demanstracies financeiras ou, caso essas
divulgagdes niie sejam adequadas, modificar a nossa opiniao. As nossas conclusaes sio baseadas
na prova de auditoria obtida até  data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condicoes
futuras podem levar a que o Fundo descontinue as suas atvidades:
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{cont.)

a) avaliamos a apresentacio, estrutura e contetida global das demonstragies financeiras, incluindo
as divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacoes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacio apropriada;

f comunicamos eom a5 encarregados da governagdo, incluindo o drgio de fiscalizacio da entidade
gestara, entre outros assuntos, o dmbito e o ealendirio planeado da auditoria, e as conclusies
significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controle interno
identificada durante a auditoria;

gl das matérias que comunicamas aos encarregados da governagio, incluinde o argioe de
fiscalizagio da entidade gestora, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria
das demonstragdes financeiras do ano corrente ¢ fue sie as matérias relevantes de anditoria,
Descrevemos essas matérins no nosso relatorio, exceto quando a lei ou regulamento proibir a
sna divulgaciio pabliea;

hy  declaramos ao drgio de fisealizagio da entidade EEStora (ue Cumprinos s requisitos éicos
relevantes relativos 4 independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias
que possam ser percecionadas como ameagas i nossa independéncia e, quando aplicivel, ag
respetivas salvaguardas,

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacio da concordineia da informacio constante do
relatirio de gestio com as demonstragfies finaneeiras,

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatdrio de gestio

Dando cumprimento ao artigo 11° da Norma Regulamentar n.® 7/2010-K. de 4 e junhe, da ASF,
somos de parecer que o relatorio de gestio foi preparado de acords com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor, a informacio nele constante & concordante com as demonstragies
financeiras auditadas e, tendo em eonta o conhecimento e aprecingdio sobre o Fundo, nédo
identificimos incorreches materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.7 do Regulamenteo (UE) n®
5372014

Dando comprimento ao artige 10* do Regulamento (UE) n.® 5372014 do Parlamento Europen e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, & para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

a)  Fomos nomeados auditores do Fundo pela primeira vez para o exercicio de 2010, mantendo-nos
em fungies até ao presente periodo.

b) O drgan de gestio da entidade gestora canfirmeu-nos que néio tem conhecimento da ocoréncia
de qualguer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demo nstragies financeiras, Mo
planeamento ¢ execucdo da nossa avditaria de acordo com as ISAs mantivemos o ceticisma
profissional & concebemos procedimentos de auditoria para responder i possibilidade de
distor¢iio material das demonstragies financeiras devido a fraude. Em resultads do NOSS0
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{cont.)

trabalho néo identificimos qualquer distorgio material nas demonstragdes financeivas devido a
fraude.

c) Confirmamos que a opiniie de auditoria que emitimos & consistente com o relatiorio adicional
que prepardmos ¢ entregdmos ao drgio de fiscalizagio da entidade gestora nesta mesma data.

d)  Declaramos que nao prestamos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo 777, n,° 8, do

Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa mdependeucna
face a0 Fundo durante a vealizacio da auditoera,

16 de abril de 2018

FricewaterhouseCoopers & Associadns
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda
representgda pors

e —
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